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ONSOZ 

Diinya kapitalizminin 1973-4 biiyiik krizinden sonraki kirk yilhk sure?te ciddi bir 
doniisiimden ge?tigi genel kabul goren bir goriistiir. Ne var ki, butiin tarihsel doniisum 
siireQleri i?in ge9erli oldugu gibi, bu donem i?in de degi§imin i?erigini aQik?a ortaya koymak 
zordur. Ornegin gelismis iilkeler a?isindan bakacak olursak son kirk yilhk sure?; buyiime 
oranlarinin gorece diisiik seyrettigi, issizligin yiiksek oldugu, iiretkenlik artislarinin zayif 
kaldigi ve gelir esitsizliginin ciddi sekilde arttigi bir doneme karsihk gelmektedir. Gelismekte 
olan iilkelerde ise, ciddi performans farkhhklari gozlenmekle birlikte, Cin basta olmak iizere 
pek 50k iilkede dinamik bir sanayi kapitalizmi ortaya ?ikmistir. Ayni zamanda bu sure?te 
diinya imalatinin agirhk merkezi 'U?uncu Diinya'ya kaymis; £in'de, Kore'de, Hindistan'da 
ve pek 50k iilkede yiiksek iiretkenlik artislari gozlenmistir. Tiirkiye gibi iilkelerin de kiiresel 
is bolumiine eklemlenmeleri ve uluslararasi ekonomide giderek paylarinin arttirmalari sonucu 
diinya piyasasi hizla genislemistir. Son olarak, donemsel dalgalanmalara ragmen, dogrudan 
yabanci yatirimlarin ve portfoy akimlarinin artmaya devam etmesiyle birlikte sermaye ihraci 
kayda deger sekilde artmistir. Biitiin bu gelismelere paralel olarak, diinya olceginde gii? 
dengeleri -siyasi ve askeri olarak emperyal hakimiyetin niteligi- onemli 61?ude degismistir. 
Her ne kadar ABD ve Avrupa iilkeleri kapitalist kalkinmanin tarihsel iisleri olarak hakim 
konumlarini siirdiirseler de, bu iilkelerin gorece zayiflamalariyla birlikte yavas yavas gelisen 
bu yeni dunya, yeni bir dizi guc merkezinin ortaya ?ikmasina sahne olmustur. 

Biitiin bunlara ragmen, hem yerel hem de uluslararasi piyasalar acisindan bu siirecteki 
belki de en ciddi degisim finans alaninda yasanmistir. Finansal sistem, kiiresel alanda faaliyet 
gosteren devasa bankalarin ortaya Qikmasi ve finansal piyasalarda diinya olceginde islem 
hacminin olaganiistii artmasiyla ?arpici sekilde buyiimustiir. Finansal kurumlar yurtdisinda da 
faaliyet gostermeye basladik?a, dogrudan yabanci yatirimlarin cogu iiretken faaliyetler yerine 
finansal faaliyetleri temsil eder hale gelmistir. Ayni zamanda, 1970 oncesinde ancak kismi 
olarak var olan finansal araclarin, tiirev arac ?esitlerinde oldugu gibi, sasirtici derecede 
?ogalmasiyla 50k biiyiik olQekli yeni piyasalar ortaya ?ikmistir. Finansal alandaki turn bu 
gelismelere ragmen, yine de bu yeni piyasalarin temel aktorleri kiiresel alanda faaliyet 
gosteren devasa bankalar olmaya devam etmistir. 

Gormezden gelinemeyecek onemli bir nokta da kapitalist sistemdeki bu donusiimiin 
elbette ki 90k onemli toplumsal etkilerinin oldugudur. Bu donemde finans, iiretken sermaye 
icin giderek daha onemli bir kar kaynagi haline gelirken pek 90k farkh kesimden birey ve 
kurum da giderek finansal faaliyetlerini arttirmislardir. Bununla birlikte, finansal 
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faaliyetlerden elde edilen gelir, esitsizligi arttirarak toplumsal farkhlasmayi hizlandirmistir. 
Diger taraftan, finansal gereksinimler ve imtiyazlar kentsel mekanlarda hakimiyetlerini 
arttirip, hanehalklarinin ve iicretli iscilerin konuta erisimlerini belirler hale geldikce sehirler 
de donusiime ugramistir. Finansi onemli bir gelir kaynagi olarak goren yeni toplumsal 
kesimler devletle baglarini olaganustii bicimde kuvvetlendirmisler ve boylelikle cikarlarinin 
kamu politikalarinin belirlenmesinde giderek daha onemli hale gelmesini saglamislardir. Bu 
noktada sunu da belirtmek gerekir ki, bu yeni toplumsal gruplar kapitalizmin daha onceki 
donemlerinde oldugu gibi gelirlerini sahip olduklari odiinc verilebilir paradan elde eden 
rantiyelerden farkh bir kesime karsihk gelmektedir. Ashnda bu gruplar finansal sisteme 
yeteneklerine, bilgilerine ve giiclerine bagh olarak 50k farkh yollarla eklemlenmis kisilerden 
olusmaktadir. Her ne kadar elde ettikleri gelirler dogrudan finansal karlarla iliskili olsa da, bu 
gelirler genellikle iicret ya da maas odemeleri gibi yaniltici bicimlere buriinmektedir. 
Guniimuz kapitalizminin tuhaf paradoksu; zenginlerin, sahip olduklari akil almaz servetin 
cahsmalarinin bir karsihgi oldugu yanilsamasidir. 

Peki son kirk yilda meydana gelen bu onemli degisimleri kapitalizmin kiiresellesmesi 
olarak ele almak mumkun miidiir? Bu sorunun cevabi hayirdir. Ekonomi politik a^idan 
kiiresellesme kavrami kapitalizmin tabiati geregi uluslararasi bir sistem olmasi sebebiyle bile 
50k az anlam ihtiva etmektedir. Kapitalist iliskiler kuskusuz eski Dogu Blogu, ve tabi ki Cin 
dahil olmak iizere kiiresel 61?ekte saldirgan bir bi9imde yayilmistir. Fakat bu gelisme, i?inde 
bulundugumuz donem ya da baska bir zaman dilimi i?in kapitalizmin tanimlayici bir ozelligi 
olmaktan 50k uzaktir. Yine benzer bir sekilde bu doniisiim, iktisadi politikalarda son derece 
onemli rol oynamis olan birtakim ideolojileri tanimlayan neoliberalizm kavramiyla da ele 
ahnamaz. Piyasalarin kuralsizlastirilmasi, zenginlerin odedikleri vergilerin azaltilmasi, 
emek?ilerin iicretleri ve ?ahsma kosullari iizerindeki baskilarin artmasi ve neoliberalizmin 
benzer baska ozellikleri kapitalizmin donusumii a9isindan son derece onemli rol oynamis 
olsalar da; tarihsel bir degisimin kokleri bu ve benzeri siyasi ya da ideolojik etmenlerden 50k 
daha derinlerde yatmaktadir. 

Marksist ekonomi politik a?isindan, kapitalizmin son kirk yildaki donusumumi en iyi 
anlatacak terim finansallasmadir. Giiniimuz kapitalizmi, finansal islemler hacminin hizla 
artmasi ya da finansin politikaya etkisinin genislemesinden 50k daha fazlasini kapsayacak 
sekilde finansallasmistir. Finansallasma, ayni zamanda, sinai ve ticari isletmelerin 
idaresindeki donusumii, bankalar ve diger finansal kurumlarin faaliyetlerindeki degisimi ve 
50k daha carpici olarak bireylerin ve hanehalklarinin finansal faaliyetlere giderek artan 
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katilimlarini da beraberinde getirmistir. Bore ve finansal varliklar; istihdam, konut, egitim, 
saghk, emeklilik ve benzeri pek 50k alana etki ederek hanehalki davranislarinin da belirleyici 
bir boyutu haline gelmistir. Finans bunlarin yaninda hanehalklarinin ahlaki bakis acilarini ve 
iscilerin is yerlerinde nasil yonetildigini de etkilemistir. Ozellikle borclanma hem gelismis 
hem gelismekte olan ulkelerde iscilerin ve diger toplumsal kesimlerin uzerinde onemli bir 
yiik haline gelmistir. 

Tarn da bununla baglantih olarak, Elif Karacimen'in cahsmasi finansallasma yazinina 
onemli bir katki yapmaktadir. Yazar, hem miilakatlardan hem de niceliksel analizden olusan 
itinah bir arastirma yoluyla, Tiirkiye'de belli bir kesim iicretli cahsan iizerinden borclanma 
egilimlerini belgelemektedir. Tiirkiye kapitalizmi gectigimiz kirk yil boyunca onemli olciide 
degi§mi§tir ve bugiin finans, Tiirkiye'de kapitalist sistemin isleyisinde merkezi bir role 
sahiptir. Finansallasma biiyiik girisimlerin ve bankalarin yonetimini etkileyecek 50k onemli 
degisimlere neden olurken, hanehalklari ve bireylerin yasamlarini da ciddi bi?imde 
sekillendirmektedir. Bor9lanmanin ve kredi kullaniminin ?ogu zaman en giivencesiz islerde 
istihdam edilen is?ilerin bile finansal kurumlar yoluyla bor?lanabilmelerini de iceren ilgin? 
ve karmasik yonleri Kara9imen'in ?alismasinda a9ik9a ortaya konmaktadir. Bu egilimler 
finansallasmanin temel ozelliklerinden birini olusturan ve finansal kurumlarin is^i 
iicretlerinden dogrudan kar elde etme pratiklerini kavramsallastirmak i?in kullanabilecegimiz 
"finansal el koyma" siirecinin de kokeninde yatiyor. Kara?imen ?alismasinda finansallasma 
doneminde yeni bir goriiniim kazanan somurii ve baskinin ozgiin yonlerine dair 50k onemli 
bilgiler sunmaktadir. 

Elif Kara?imen Tiirkiye'de ve baska yerlerde politik iktisat alaninda yeni yollar 
a?acak koklii bir arastirma ger?eklestirmistir. Finansallasmis kapitalizm sermaye birikiminin 
eski merkezlerini egemenligi altina alan ve simdi de gelismekte olan ulkelerde hizla ilerleyen 
somiiruye dayah ve istikrarsiz bir sistemdir. Gelismekte olan ulkelerde, ozellikle isciler ve 
diger toplumsal kesimler iizerindeki etkileri heniiz yeterince anlasilmamistir. Tiirkiye ve diger 
gelismekte olan iilkelerdeki politik iktisat?ilar, kapitalizmin bu yeni bicimini anlamaya ve 
analiz etmeye yonelik onemli katkilar yapabilirler. Elif Karacimen bu yonde onemli bir adim 
atmistir ve ileride bu ?alismalarina mutlaka devam edecektir. Zira Marksizmin ve politik 
iktisadin gelecegi bu yondedir. 

Costas Lapavitsas 
Agustos 2014 
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TE$EKKUR 

Bu kitap 2012 yih Arahk ayinda Londra Universitesi, SOAS, iktisat bolumiinde 
savundugum tez cahsmama dayanmakta. Tiiketici kredisi ve hanehalki borclanmasindaki artis 
Tiirkiye'de heniiz son on yildir giindemde olan ve her gecen gun yeni gelismelerin yasandigi 
bir alan. Bu nedenle, cahsmayi kitaba donusturiirken elimden geldigince verileri 
giincellemeye, son donem gelismelere de deginmeye ve metinde kisaltmalar yapmaya 
cahstim. Fakat genel itibariyle tezdeki ana kurguyu ve anlatimi degistirmedim. ingilizce 
olarak yazdigim tezi sonradan Turkceye cevirmis olmamin zaman zaman kendi yazdigim 
metne yabancilasmis hissetmeme neden oldugunu soylemek isterim. Her ne kadar metni belli 
arahklarla tekrar tekrar okuyarak bu nedenle olusacak bir rahatsizhgin online gecmeye 
cahstiysam da, dilde yeterince akiskanhgi saglayamadigim kisimlarin olabilecegini bastan 
kabul ediyorum. 

Elbette bu cahsmanin ortaya ?ikmasinda pek 90k kisinin onemli katkilari oldu. 
Oncelikle SOAS'taki tez danismanin Costas Lapavitsas'a tiim doktora siirecim boyunca her 
tiirlii desteginden dolayi tesekkiirii bir bor? bilirim. Costas Lapavitsas gibi alaninda son 
derece yetkin ve ogrencilerine her tiirlii akademik faaliyet i?in sonsuz tesvik sunan bir bilim 
insaniyla ?ahsmis olmaktan dolayi kendimi 50k sansh hissediyorum. Kuskusuz SOAS'ta 
olmak sadece tez danismanimla degil daha pek 50k ozel insanla tanisma ve birlikte 5ahsma 
imkani sundu. SOAS'ta ders aldigim hocalarimin yam sira Research on Money and Finance 
cahsma grubunda birlikte iirettigimiz, tartistigimiz, sonrasinda 5ahsmalarimi okuyan ve 
onerilerde bulunan tiim arkadaslarima ayri ayri tesekkiir ediyorum. SOAS bana sadece 
diinyanin farkh iilkelerinden insanlarla bir araya gelme firsati tanimadi. Orada oldugum siire 
boyunca, Tiirkiye'de ?esitli iiniversitelerde ?ahsan pek 50k muhalif akademisyenle de 
tanisma ve pek ?oguyla uzun yillar siirecegini bildigim dostluklar kurma imkanim oldu. 
Doktoraya yeni basladigim giinlerde danismanimin odasinda tanistigim sonrasinda hem tez 
konum hem alan ?ahsmamla ilgili her tiirlii destegi sunan, dostlugu benim i?in 50k sey ifade 
eden Nuray Ergiines bu kisilerden biridir. Her daim dost9a olmakla birlikte, elestirel bir gozle 
yazdiklarimi okuyan, her ihtiyacim oldugunda tereddiitsiiz yanimda olacagini hep hissettiren 
Mert Karabiyikoglu, gerektiginde yurt odasini ve yemegini ama en onemlisi icten 
arkadashgini paylasan Pinar Cakiroglu, Londra'ya yollari diistiigii ve tanistigim icin kendimi 
sansh hissettigim pek 50k arkadasimdan biri olan ve bu kitabin ilk halini okuyan Ferda 
Karagoz ve isimleri uzunca bir liste olusturacak daha nice giizel insan iyi ki hayatima 
girdiler. 
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Bu cahsma tabi ki sadece Londra'da bulundugum gunlerin bir uriinii degil. Tez 
yazdigim siire boyunca her tiirlii destegi sunan, benimle birlikte her turlii sevincimi ve 
sikintimi paylasan, alan cahsmasi esnasinda giinesin altinda saatlerce sanayi sitelerinde, 
tersanelerde, fabrikalarda bana yoldas olan Musa Copur'a ne kadar tesekkiir etsem azdir 
biliyorum. Lisans yillarim ve sonrasinda hep yanimda olan ve kitapla ilgili de destegini 
esirgemeyen dostum Giilcin Manzak'i da anmadan gecemem. Yine alan cahsmasi esnasinda 
Birlesik Metal is Sendikasi'yla iletisim kurmami saglayan Gaye Yilmaz'a, adlarmi tek tek 
sayamadigim ama bana her tiirlii destegi sunan, yardimci olmaktan hi? imtina etmeyen is yeri 
sendika temsilcilerine, tersanelere gitmeme vesile olan ve benimle gelen Nevra Akdemir'e ve 
cahsmaya katilan, katki sunan herkese tek tek tesekkiir ediyorum. Ayrica burs basvuru 
doneminde beni tesvik eden ve cahsmanin ilk taslagini okuyup onerilerde bulunan Hasan 
Comert'e de tesekkiir etmek isterim. SOAS'ta yiiksek lisansimi tamamlayip Rize'de yapmam 
gereken mecburi hizmetten goziim korkunca beni Tiirkiye'ye donme kararimdan dondiiren, 
ODTU'deki lisans ve yarim biraktigim yiiksek lisans egitimim boyunca hem hocahgindan 
hem insanhgindan ?ok sey ogrendigim ve akademisyen olmayi istememde onemli etkisi olan 
Fikret §enses'e de minnettarim. Kitabin yayinlamasinda emegi ge?en Serap Kurt'a ve turn 
SAV ?ahsanlarina da 50k tesekkiir ediyorum. Ayrica bu siirecteki turn destek ve 
yiireklendirmeleri icin Ahmet Hasim Kose'ye en derin tesekkiirlerimi sunuyorum. 

Son olarak hayatimin her asamasinda oldugu gibi, bu ?alismanin da basindan sonuna 
kadar her tiirlii destegi veren, her daim arkamda olduklarini bildigim ve bunun i?in de 
kendimi hep daha giiclii hissettigim anneme, babama ve abime yiirekten tesekkiirler. 

GiRl§ 

Finans, kapitalizmin tarihi boyunca, sermayenin birikiminde ve dolasiminda her daim 
onemli rol oynamistir. Ne var ki gectigimiz son otuz kirk yildir finansin kapitalist 
ekonomilerdeki roliiniin giderek arttigini ve derinlestigini gozlemlemekteyiz. Finansallasma 
yazininda sik?a tartisildigi iizere, bu siire?te basta merkez kapitalist iilkeler olmak iizere pek 
50k iilkede finansal alanda bir dizi doniisiim yasandi. Sirketlerin hissedar degerine bagh 
olarak yeni bir yonetisim tarzinin gelismesi, tiirev ara?larda ve menkul kiymetlestirmelerde 
artis, finansal aracilarin rollerinin azalmasi, finansal krizlerin siklasmasi gibi gelismeler bu 
siirecin en goze ?arpan unsurlari arasinda yer aldi. Yine bu donemde gozlenen onemli bir 
gelisme ise finansin bireylerin hayatlarinda daha onceden hi? gozlenmedigi sekilde yer 
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edinmesiydi. Bunun en acik gostergelerinden birisi pek 50k iilkede muazzam sekilde artan 
hanehalki borclanmasi oldu. Bu cahsma Tiirkiye ozelinde artan hanehalki borclanmasinin 
nedenleri ve sonuclari iizerinde durmaktadir. 

Esasen son donemde giderek on plana cikmis olsa da, tiiketici kredisi kullanimi, icinde 
bulundugumuz caga ozgii bir olgu degil. Tefecilikten rehinecilige kadar bireylere enformel 
yollarla kredi acilmasi tarih oncesi zamanlardan beri siiregelmektedir (Finlay, 2009). Fakat 
20. yiizyilda teknolojik gelismelerin de etkisiyle tiiketici kredisi verme pratiklerinin onemli 
olciide degistigini gozlemliyoruz. ikinci diinya savasi sonrasi donem, ozellikle Amerika'da, 
hanehalklarinin ev ve dayanikh tiiketim esyasi almak icin tiiketici kredisi kullanimlarinda 
hizh bir artis goriildii. 1970 sonrasinda ise kredi kullanimi giderek iicretli cahsanlarin 
hayatlarinda daha 90k yer edinmeye basladi. Boylelikle, erken kapitalistlesmis iilkelerde 
tiiketici kredisiyle birlikte hanehalki borclanmasi da hizla artti. Gectigimiz on yilda ise, halen 
gorece daha diisiik seviyelerde de olsa, gee kapitalistlesmis iilkelerde de tiiketici kredisi 
kullaniminda ve hanehalki borclanmasinda kayda deger bir artis yasandi (IMF, 2006). 

Son kirk yil boyunca tiiketici kredisi kullaniminda gozlenen artisla ilgili alti ?izilmesi 
gereken temel husus, bu artis in tarihsel olarak ozgiin bir duruma isaret etmesidir. Bu 
ozgiinliik sadece tiiketici kredisi kullanimin daha once goriilmemis seviyelere ulasmis 
olmasindan degil; ayni zamanda alacakh borclu iliskilerinin doniismiis olmasindan, kredi 
sisteminin isledigi sosyoekonomik kosullarin farkhlasmasindan ve toplumda kredi ve borca 
iliskin algidaki degisimden de kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla, son donemde tiiketici 
kredilerinin yayginlasmasi ve hanehalki bor?lanmasindaki artisa dair tutarh bir analiz 
yapabilmek i?in tiim bu etmenleri dikkate almak gerekir. 

Son yillarda, finansin giderek bireylerin hayatlarinda daha fazla rol oynamasini yukarida 
bahsi ge?en unsurlari da goz oniine alarak inceleyen pek 50k ?ahsma yapilmistir (bkz. Bryan 
vd., 2009; Dos Santos, 2009; Dymski, 2009; Lapavitsas, 2009a, 2009b). Fakat bu cahsmalar 
konuyu genellikle erken kapitalistlesmis iilkeler ozelinde ele almislardir. Bu ?ahsma, finansin 
giindelik hayatta artan roliiniin onemli bir ayagi olarak hanehalki bor?lanmasini, Tiirkiye 
ozelinde gee kapitalistlesmis iilkeler acisindan degerlendirmektedir. Tiirkiye 'de son on yilda 
pek 50k benzer Latin Amerika ve Dogu Asya iilkesinde de gozlendigi gibi tiiketici kredisi 
kullaniminda hizh bir artis yasanmistir. Bu durumun dogal bir sonucu olarak hanehalki 
bor?lanmasinda da toplumda kaygi verici derecede hizh bir artis olmustur. Esasinda, 
Tiirkiye 'de kredi kullanarak mal ve hizmet satin almak toplumda ge?misi 50k uzun yillara 
dayanan bir gelenek degildir. Kredi kartlarinin kullanimi ilk defa 1970'lerde, bankalarin 
tiiketicilere kredi vermesi ise 1988'de baslamistir (Bilgin & Yavas, 1995). 2003 yihna kadar 
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tuketici kredisi ve kredi karti kullanimi sinirh kalmi§; fakat bu tarihten sonra hanehalklarinin 
kredi kullaniminda 50k hizh bir arti§ g6riilmu§tur. Bankalarin kullandirdigi tuketici kredileri 
ve kredi kartlari toplam tutarinin GSYH'ye orani 2002 yihnda %1,8 iken 2013 yilinda bu 
oran %21,2'e yukselmi§tir. Grafik 1.1 'den de goriilebilecegi gibi bu hizh arti§ta hem kredi 
karti hem de ev ve ihtiyac kredilerinin kullanimlarinin artmasi onemli rol oynami§tir. Bu 
duruma paralel olarak, hanehalkina verilen kredilerin bankacihk sektoriiniin ozel sektore 
tahsis ettigi toplam krediler icindeki payi 2002 yihnda %13,3'ten 2012 yihnda %33,7'ye 
cikmi§tir. 



Grafik 1.1: Tuke tici Kredilerinin GSYH'ye orani, 2002Q4 -2012Q4 

25% - 



? # ^ # # # ^ # ^ # # ^ # ^ # # # # # 

I Toplam Tuketici Kredileri/GSYH Kredi Kartlan/GSYH 

— * — Ev Kredileri/GSYH — M — Ta§it Kredileri/GSYH 
— m — ihtiya? Kredileri/GSYH 



Kaynak: BDDK ve TUiK verilerinden hesaplanmistir. 

Not: GSYH ceyrek donem verilerinin toplami bir yila yuvarlanarak hesaplanmistir. Ihtiya? kredisi verileri 
sadece 2004 sonrasi i9in mevcuttur. 

Tiiketici kredilerindeki bu hizh arti§ dogal olarak yansimasini hanehalki 
borclanmasindaki yukseli§te bulmu§tur. Hanehalki borclanmasinin GSYH'ye ve hanehalki 
harcanabilir gelirine oranindaki hizh arti§ Grafik 1.2'de goriilmektedir. Grafikte goruldiigii 
gibi hanehalki borcunun hanehalki harcanabilir gelirine orani 2003 yihndan 2012 yihna kadar 
gecen siirecte yakla§ik yedi kat arti§ gostererek %48.8'e ula^m^tir. 1 Burada dikkat edilmesi 
gereken bir husus, hanehalki borcu giderek artarken hanehalki varhklarinda nasil bir degi§im 

1 Burada bir noktaya dikkat cekmek gerekiyor. Merkez Bankasi borcun hanehalki kullanilabilir gelirine oranini 
verirken hanehalki kullanilabilir gelirine ait verileri TUIK hanehalki butce anketlerinden hesaplamaktadir. Fakat 
anketlerden elde edilen veriler, makro verilerdeki ozel sektor kullanilabilir gelir verilerinden farklihk 
gostermektedir. Bunun esas sebebi anketlerde, hanehalklarinin gelirlerini oldugundan dusiik beyan etme 
egiliminde olmalandir. Dolayisiyla Merkez Bankasi 'nin hanehalki borcunun hanehalki kullanilabilir gelirine 
oranina iliskin hesaplamalannin olmasi gerekenden yiiksek olma olasihgi goz oniinde bulundurulmahdir. Yine 
de bu veriler bu oramn 2000 'li yillarda ne kadar hizla arttigini gostermesi bakimindan onemlidir. 
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yasandigidir. Eger borclanmadaki artisa varhklarda da benzer bir artis eslik ediyorsa, 
hanehalki finansal varliklardan elde ettigi gelirle bore yiikiinu hafifletecektir. Tiirkiye 
ozelinde bu durumu degerlendirecek olursak, hanehalki borclanmasindaki artisa varhklarda 
benzer bir artisin eslik etmedigini gozlemlemekteyiz. 3. boliimde daha ayrintih ele ahndigi 
gibi, incelenen donemde hanehalki varhklarmdaki artisin borclanmadaki artisa gore 50k 
geride kalmis, hanehalki yukumluliiklerinin hanehalki varhklarina orani 2003 
yihnda %8,5'ten 2012 yihnda %49,4'e ytikselmistir. 



Grafik 1.2: Hanehalki Borcluluk Gostergeleri (%), 2003-2012 




2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 
^■Hanehalki Borcu/GSYH 
^■Hanehalki Borcu/Hanehalki Kullanilabilir Geliri 

Faiz Odemeleri Hanehalki Kullanilabilir Gelirine Oram (sag eksen) 



Kaynak: TCMB (2007, 2008, 2010, 2011b, 2013). 

Not: Hanehalki borcu, bankalar ve diger finansal kurumlar tarafindan verilen tiiketici kredisi ve kredi kartlan 
bakiyeleri toplamindan olusmaktir. 2008 sonrasi veriler TOKi'nin ev satislanyla ilgili yukumluliiklerini de 
kapsamaktadir. 

Ki§ilerin giderek daha fazla bor?lanmalari omuzlarina sadece krediyi geri odemek i?in 
gelecekte yapacaklari odemelerin degil ayni zamanda faizin agirhgini da yuklemektedir. Faiz 
odemeleri, hanehalklarinin, kullandiklari kredinin kar§ihgi olarak gelirlerinin bir kismini 
finansal kurumlara transfer etmeleri anlamina gelmektedir. Bir iilkede tiiketici kredileri ve 
kredi kartlarina uygulanan faiz oranlari ne kadar yuksekse gelirin faiz odemeleri olarak 
finansal kurumlara aktarilan kismi da 0 denli yiiksek olacaktir. Bu anlamda, bor?lanmayla 
ilgili bakilmasi gereken onemli bir gosterge faiz odemelerinin hanehalki kullanilabilir gelirine 
orani yani bir diger deyisle hanehalki bore servis oranidir. Tiirkiye'de bu oran 2003 ve 2008 
yillan arasinda %2,2'den %5,6'ya yiikselmistir (Grafik 1.2). Ozellikle kredi kartlanyla ilgili 
olarak, yiiksek faiz oranlari hanehalki bore servis yiikii artisinda onemli rol oynamistir. 2008 
yih sonrasinda hanehalki faiz odemelerinde belli bir diisiis yasanmistir. Bu diisiiste kredi 



10 



kartlarina uygulanan yuksek faizin yarattigi toplumsal rahatsizhgin bir sonucu olarak 2006 
yih sonrasinda kredi karti faiz oranlarinin bir miktar dusurulmiis olmasi etkili olmustur. Fakat 
sonrasinda bore stokundaki artisin etkisiyle faiz odemelerinin hanehalki kullanilabilir gelirine 
orani tekrar artis egilimine girmistir. 

1980'lerin sonlarinda ve 1990'lann baslannda Tiirkiye'de tuketici kredisi piyasasi 
yeni yeni gelismeye baslarken, bir sure bu piyasanin diizenli gelir sahibi orta ve list diizey 
gelir sahibi hanehalklarina hizmet edecegi diisunulmustur. Gercekten de bu yeni gelisme 
siirecinde tuketici kredileri ve kredi kartlari daha 50k dayanikh tuketim esyalari ya da araba 
satisinda uygulanan taksitli odeme planlarina alternatif olarak yayginlasmis ve toplumun belli 
bir gelir diizeyi iizerindeki kesimine hitap etmistir. Fakat ozellikle son yillarda tuketici 
kredileri giderek alt gelir grubu hanehalklarinin hayatlarina da girmis ve beraberinde giinluk 
ihtiyaclann karsilanmasinda kullanimlari da hizla yayginlasmistir. 



Tablo 1.1: Tuketici Kredisi Kullananlarin Gelir Gruplarina Gore Yiizde Dagilimi, 
2006-2013 



Aylik Gelirler 


2006 


2007 


2008 


2009 


2010 


2011 


2012 


2013 


< 1.000 TL 


31.4 


31 


37.6 


42.4 


41.6 


42.9 


38.1 


32.7 


1.001-2.000 TL 


16.8 


21.7 


23.9 


28.2 


27.9 


25.8 


25.1 


27.6 


2.001-3.000 TL 


5.9 


6.6 


8 


10 


11.4 


11.7 


13.1 


14.5 


3.001-5.000 TL 


4.8 


5.7 


5.5 


6.2 


6 


5.6 


6.3 


7.4 


> 5000 TL 


7.8 


5.8 


6.6 


6.8 


6.3 


5.4 


6.6 


9.0 


Siniflandinlmamis 


33 


28.9 


18.1 


6.1 


6.5 


8.5 


10.5 


8.5 



Kaynak: TBB 



Tablo 1.2: Tuketici Kredisi Kullananlarin Meslek Gruplarina Gore Yiizde Dagilimi, 
2006-2013 





2006 


2007 


2008 


2009 


2010 


2011 


2012 


2013 


Ucretli 


44.6 


49.5 


49.4 


54.8 


54.1 


51.4 


52.4 


48.5 


Serbest Meslek 


6.5 


7.6 


7.6 


7 


7.2 


7.4 


8.0 


8.6 


Diger 


16 


14.7 


25.4 


33 


33.1 


33 


3.2 


3.2 


Siniflandinlmamis 


32.9 


28.1 


17.5 


5.2 


5.4 


8 


6.5 


6.0 



Kaynak: TBB 



Yukaridaki tablolar, tuketici kredisi kullanicilarinin gelir gruplarina gore dagihmlarini 
gostermektedir. 2006-2009 yillari arasinda siniflandinlma yapilamayan tuketici kredisi 
kullanicilarinin yiizdeleri oldukca yuksek oldugundan 2009 ve 2011 yillari arasini dikkate 
alacak olursak her donemde kredi alanlann %42'sinin ay da 1000 TL'den az kazanan 
hanehalklari olduklarini gormekteyiz. Kredi alanlann %27'i ise aylik geliri 1000 TL ve 2000 
TL arasinda olanlardir. Bu iki grup, tuketici kredisine dair problem yasamaya en yatkin 
toplumsal kesimler olup, toplam tuketici kredisi kullanicilarinin yaklasik u?te ikisi gibi ciddi 

11 



bir cogunlugunu olusturmaktadirlar. 2012 ve 2013 yillarinda diisiik gelir gruplarinin toplam 
kredi kullananlar arasindaki payi gorece azalmis, ozellikle aylik 2000 TL ve 3000 TL gelir 
sahibi olanlarin payinda bir artis goriilmustiir. 

Buna ilaveten, kredi kullananlarin meslek gruplarina gore dagihmina baktigimizda 
iicretli calisanlarin tiiketici kredisi kullanicilarinin cogunlugunu olusturduklarini gormekteyiz. 
Ucretli calisanlarin diizenli gelir sahibi olmalari ve bankalar tarafindan maaslarinin kredi 
kullanimi icin teminat olarak kabul edilmesi, bu durumun ardinda yatan en onemli etkendir. 
Ozetle, yukarida verilen tablolarin da ortaya koydugu gibi son yillarda tiiketici kredileri 
Tiirkiye'de diisiik gelirli ve ucretli cahsan hanehalklarinin yasamlarinin onemli bir parcasi 
haline gelmistir. 

2000'lerin basindan itibaren Tiirkiye'de tiiketici kredileri ve hanehalki borclanmasi 
hizla artmis olmasina ragmen, heniiz bu konuda yeterli sayida cahsma bulunmamaktadir. 
Resmi mercilerin tiiketici kredilerinde 2001 krizi sonrasi meydana gelen hizh artisa dair 
yaptiklari yorumlar ise anaakim yazinda yapilan aciklamalara paraleldir. Anaakim 
yaklasimlarda giiniimiizde tiiketici kredilerinde gozlenen hizh artis genel olarak diisiik 
enflasyon ve faiz oranlarina, artan gelir seviyelerine, demografik degisimlere ve finansal 
serbestlesmeye referansla aciklanmaktadir (bkz. IMF, 2006; Ma vd., 2009). Bu yaklasimlara 
gore, rasyonel bireyler yukarida siralan degisimlere, daha fazla borclanarak ve daha fazla 
varhk edinerek uyum saglamislardir. 

Benzer savlar Tiirkiye'de tiiketici kredilerinin artis nedenleriyle baglantih olarak da 
ileri suriilmiistur. Ornegin, Merkez Bankasi baskani Ba§9i (2006), 2000'lerin ortalarinda 
artan tiiketici kredisi talebinin, diisen enflasyon ve faiz oranlarinin bir sonucu oldugunu one 
siirmiistur. Bu baglamda Tiirkiye'de tiiketici kredilerinde 2000'lerin ortalarinda gozlenen 
artis, 2001 krizi nedeniyle ozellikle dayanikh tiiketim mallarinin ertelenen tiiketiminin tekrar 
canlanmasinin bir sonucu olarak degerlendirilmis ve tamamen olumlu bir gelisme olarak ele 
ahnmistir (Ba§9i, 2006). 3 Tiiketici kredisi artis ina dair yapilan bu a?iklamalardaki temel eksik 
kredi artisiyla ilgili olarak biiyiik resmin sadece bir parcasina odaklaniyor olmalaridir. Kriz 
sonrasi yillarda Tiirkiye'nin makroekonomik yapisinda gozlemlenen olumlu gelismelerin ve 

2 2001 krizi sonrasi bankacihk sektoriindeki donusum iizerinden hanehalki borclanmasina deginen bir kac 
cahsma mevcuttur. Ornegin Bakir ve Onis (2010) kriz sonrasi duzenlemeler sayesinde bankacihk sektoriiniin 
daha saglam bir yapiya burundiigiinu fakat bu donemde kotii rekabet kosullan ve tiiketicilerin yeterince 
korunmamalanndan dolayi hanehalki borclanmasinin ve faiz odemelerinin hizla arttigini vurgulamislardir. Ote 
yandan, Ergiines (2009) Tiirkiye'nin 2001 sonrasi diinya ekonomisine entegrasyonunu ele aldigi 9ahsmasinda, 
tiiketici kredilerindeki artisi bankacihk sektoriindeki donusiimun bir yansimasi olarak incelemistir. 

3 Van Rijckeghem ve Ucer (2009) kriz esnasinda baskilanan dayanikh tiiketim esyalan harcamalannin telafisi 
i9in gerekli harcamayi hesapladiklan cahsmalannda, 2004 yih itibariyle zaten dayanikh tiiketim esyasi 
stoklannin kriz oncesi seviyesine ulastigim ortaya koymuslardir. 
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hizh buyumenin, dayanikh tiiketim esyalarina olan talebi arttirmasi ve dolayisiyla tiiketici 
kredisi talebi artisinda da rol oynadigi bir ger?ektir. Fakat tiiketici kredilerindeki artisa dair 
kapsamh ve tutarli bir degerlendirme yapabilmek i?in bu artisin meydana geldigi sermaye 
birikim kosullarinin, toplumsal ve kurumsal ortamin kredi arzi ve talebi iizerindeki etkileri 
dikkate almak gerekir. 

Bu cah§manin ilk ayagini hanehalki tiiketici kredisi kullaniminin ve borclanmasinin 
makroekonomik veriler lsiginda incelenmesi olusturmaktadir. Cahsmanin ikinci ayaginda ise, 
resmi verilere gore tiiketici kredilerinin ozellikle diisiik gelirli hanehalki gruplari ve iicretli 
?alisanlar tarafindan kullanihyor olmasindan yola cikarak, i§9i sinifinin artan kredi 
kullaniminin nedenleri ve sonu?lan iizerine detayh bir analiz yapilmaktadir. 4 Bunu yaparken 
mevcut bilgi birikimine, saha cahsmasi esnasinda toplanan niceliksel ve niteliksel veriler 
yoluyla katki sunulmustur. Saha ?alismasi Istanbul'da metal sektoriinde ?ahsan is?ilerle 
yapilmistir. Orneklem, fabrika isQileri, sanayi sitelerinde ?ahsan i§9iler ve tersanede ?ahsan 
isciler olmak iizere 119 farkh isci grubundan olusmaktadir. Bu 119 grup i§9i birbirlerinden; 
9ahsma kosullari, maaslarinin odenme sekilleri ve yasal haklari itibariyle farkhhklar 
gostermektedir. Farkh kesimden i§gileri i9eren karma bir orneklem olusturmaktaki ama9 
i§9ilerin istihdam edilme sekilleri ve finansal sistemle iliskilenme bi9imleri arasinda bir 
kiyaslama ve karsilastirma yapabilmektir. Orneklem ve 9ahsmanin yontemi iizerine daha 
detayh bilgi besinci boliimde sunulmaktadir. ^ahsmanin ampirik ve teorik bir analize dayah 
olarak ortaya koydugu savlar su sekilde ozetlenebilir: 

1) Hanehalki bor9lanmasina dair yapilacak butunluklii ve tutarli bir 9ahsma bu 
bor9lanmanin meydana geldigi tarihsel ve sosyoekonomik baglami goz oniinde 
bulundurmahdir. Oysaki kredi ve bankacihga dair 9ahsmalara egemen olan anaakim 
yaklasimlar bu baglami goz ardi etmektedir. Son otuz kirk yildir, anaakim bankacihk 
ve finans 9ahsmalari 90gunlukla bilgi kuramsal yaklasim (information theoretic 
approach) hakimiyetindedir. Bu yaklasim tiiketici kredisi piyasalarinda yasanan 
sorunlarin artmasina paralel olarak bu konuyla ilgili olarak yapilan 9ahsmalarda da 
sik9a kullanilmaya baslanmistir. Bilgi kuramsal yaklasimda, finansal piyasa 
davranislari, kredi aksakhklarma ve bor9lu alacakh iliskilerindeki bilgisel asimetrilere 
referansla a9iklanir. Bilginin nasil edinildigine dair herhangi bir sorgulama 

4 Qahi-ima boyunca hem hanehalki hem de i§ci tabirleri sikca kullamlmi^tir. Qah^manin teorik cercevesi Marksist 
politik iktisat yakla^imina dayandigindan i§ci kelimesi bu yazindaki sinif analiziyle tutarhhk olu^turacak §ekilde 
kullamlmi^tir. Hanehalklan ise resmi kurumlardan edinilen verilerle ve neoklasik yazinla tutarli bir kategori 
olusturabilmek icin tercih edilmistir. Ote yandan saha arastirma sirasinda iscilere dair bilgiler de hanehalklan 
diizeyinde toplanrmstir. 
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yapilmaksizin, iktisadi aktorlerin hali hazirda var olan bilgiler lsiginda rasyonel 
davranacaklari ve en uygun secimleri yapacaklari varsayilir. Iktisadi aktorleri 
rasyonel davranmaktan ahkoyan bilgi asimetrileridir. Dolayisiyla bir kez bilgi 
aksakliklari cozuldiigiinde, finansal piyasalarda hicbir sorun kalmayacagi farz edilir. 

Bu cahsmanin teorik cercevesini olusturan Marksist politik iktisat 
yaklasiminda ise kredi ozgiin iktisadi ve toplumsal kosullar icerisinde, iiretici gucler 
ve iiretim iliskilerine bagh bir olgu olarak incelenir. Krediye dair boyle bir analiz 
yapabilmek icin oncelikle Marksist teoride para ve finansin nasil incelendigini 
anlamak gerekir. Bu nedenle, cahsmanin teorik kismi oncelikle para nedir ve ne islev 
goriir sorusu ile baslamakta, ardindan kapitalist bir ekonomide kredi ve bankacilik 
sisteminin rolii iizerinde durmaktadir. Bu analizden ortaya cikan iki onemli sonuctan 
biri, kredi mekanizmasinin ve bu mekanizmaya dair sorunlarin tarn anlamiyla 
anlasilabilmesi icin paranin kendiliginden genislemesi (self expansion of money) 
siirecine ickin celiskili sinif iliskilerinin dikkate ahnmasi gerektigidir. Ikincisi ise 
genel kabul gormiis yaklasimin aksine bankalarin finansal aracilar olarak degil, 
sermaye birikim siirecine i?kin kapitalist girisimler olarak ele ahnmasi gerekliligidir. 
Bu teorik QerQeveden hareketle, bu 9alismada bankacilik faaliyetlerinde yasanan 
degisim, ele ahnan ulkedeki sermaye birikim siirecini etkileyen sosyoekonomik ve 
politik donusiimleri de analize dahil ederek degerlendirilmektedir. Bu baglamda 
bankacilik sektoriinde son donemde yasanan degisimleri degerlendirebilmek i?in 
finansallasma yazinindan yararlanilmaktadir. ^iinkii finansallasma yazmi sadece 
finansin artan roliine vurgu yapmamakta, ayni zamanda ve daha da onemlisi finansal 
sistemde yasanan gelismelerin sermaye birikim siirecinden nasil etkilendigi ve bu 
siireci nasil etkiledigini de ele almaktadir. 
2) 2001 krizi sonrasi donem Tiirkiye ekonomisi i?in diinya ekonomisiyle derinlesen bir 
butiinlesme ile nitelenmistir. Bu butiinlesme uretim, ticaret, dogrudan yabanci 
yatirimlar ve diger sermaye hareketleriyle olmustur. Donem boyunca, genel olarak 
biiyiime oranlari yiiksek seyretmis, enflasyon ve faiz oranlari ise diisiis egilimine 
girmistir. Fakat bu yiiksek biiyiime performansi ve saglandigi one siiriilen 
makroekonomik istikrar toplumun genelini etkileyen onemli sorunlar pahasina 
ger?eklesmistir. Ornegin bu donemde emek piyasasinda ciddi bir doniisiim 
yasanmistir. Dordiincii boliimde ayrintili olarak tartisilacagi gibi; iiretkenlik, reel 
ucretler ve istihdam oranlari incelendiginde, yiiksek biiyiime performansinin reel 
iicret artislarinin verimlilik artislarinin 50k gerisinde kaldigi ve ekonominin istihdam 
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yaratmadigi bir konjonktiirde ger?eklestigi a?iga ?ikmaktadir. Esasen bu donemde 
uluslararasi piyasalarda saglanan rekabet artisi, emegin iistlendigi maliyet ve risklerin 
artmasi yoluyla olmustur. Emek piyasalari kuralsizlastinhrken, esnek ve standart disi 
istihdam bi?imleri yasal diizenlemelerle giivence altina ahnmistir. £ahsmanin ana 
argiimanlarindan biri bu donusumiin is?i sinifmin bor?lanmasi iizerinde onemli 
etkileri oldugudur. Ucretli ?ahsanlan etkileyen gelismelerin derinlemesine bir analizi 
sonucunda, su a?ik?a goriilmektedir ki, tiiketici kredilerindeki artis sadece diisen faiz 
ve enflasyon oranlarina vurgu yaparak a?iklanamaz. Bunun yerine sermaye 
birikiminin degisen kosullarininis?i sinifmin ekonomik ve sosyal konumlarini nasil 
etkiledigi ve bu durumun bor?lanma a?isindan ne ifade ettigi de analize dahil 
edilmelidir. 

3) 2001 krizi sonrasi sermaye birikim dinamiklerinde yasanan gelismelere paralel olarak 
finansal sistemde yasanan donusumiin en a?ik gostergelerinden biri tiiketici kredisi 
arzinin hizla artmis olmasidir. Bu sure? Tiirkiye ekonomisinin finansallasmasinin yeni 
bir ayagini olusturmaktadir. Tiirkiye ekonomisinin ve genel olarak gee 
kapitalistlesmis iilke ekonomilerin finansallasmalari, 1980'li yillann sonlannda kamu 
bor? piyasalarinin biiyiimesi ve buna paralel yasanan gelismelerle baslamistir. Kamu 
bor? piyasalarinin derinlesmesi, Latin Amerika iilkeleri basta olmak iizere gee 
kapitalistlesmis iilkelerde finansal sistemlerin sekillenmesinde ve bu iilkelerin diinya 
ekonomisiyle iliskilerinin artmasinda onemli rol oynamistir. 1990Ti yillarda bankalar 
giderek kamu a?igi finansmani iizerinden elde edttikleri gelirleri arttirirlarken, 2000 Ti 
yillarda ise hanehalklarina yonelerek faaliyetlerini ?esitlendirmislerdir. Tiirkiye 
ozelinde bankalarin tiiketici finansmanina yonelmelerinde, sermayenin uluslararasi 
piyasalara daha fazla entegre olma talebi dogrultusunda finans-disi firmalar ve 
bankalarin degisen finansman bi?imleri, bu donemde yeniden sekillenen para ve 
maliye politikalarinin bankacihk sektorii iizerindeki etkileri ve 2001 krizi sonrasi 
sektorde yasanan yeniden yapilandirma sureci etkili olmustur. Bu gelismelerle 
birlikte, Tiirkiye 'de bankacihk faaliyetlerinde onemli bir doniisiim yasanmis ve 
tiiketici kredileri arzi daha once hi? goriilmemis seviyelere ulasmistir. 

4) Tiirkiye'de tiiketici kredileri kullanimi hizla yayginlasirken, bor?lanma giderek 
is?ilerin hayatlarinin onemli bir par?asi haline gelmistir. Bu ?ahsma kapsaminda 
yapilan saha ?ahsmasi daha onceki yillann aksine giiniimiizde tiiketici kredisi ve 
kredi kartlarinin is?ilerin en sik basvurduklari bor?lanma ara?lari olduklarini ortaya 
koymaktadir. Arastirma sonu?larindan elde edilen bir baska ?arpici sonu? ise is?ilerin 
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banka kredisi kullanimlarinin en yaygin nedeninin baska bore ytiktimltiltiklerini 
karsilamak oldugudur. Bu durum iscilerin bore odemekte yasadiklari sikintilari 
asmanin bir yolu olarak borcu borcla cevirmeye cahstiklarini ve dolayisiyla cogu 
zaman bir bore sarmah icine girdiklerini gostermektedir. 

Bu cahsmaya baslarken, arastirilmasi hedeflenen temel konulardan biri 
olmamasina ragmen saha cahsmasinin ortaya cikardigi son derece onemli bir bulgu 
istihdam yapisi ve borcluluk arasinda siki bir iliskisellige dairdir. Arastirmaya once 
fabrikalarda baslanip sonra sanayi siteleri ve tersanelerde devam edilmesiyle birlikte, 
bu tic farkh mekanda farkh istihdam kosullari altinda cahsan iscilerin borclanma 
dinamiklerinde de farklihklar oldugu aciga cikmistir. Saha cahsmasi sonuclari, esnek 
cahsma kosullari altinda cahsan ve yevmiyeli olarak istihdam edilen iscilerin kredi ve 
bor?lanma ile ilgili daha fazla sorun yasadiklarini gostermistir. Teorik bir dtizlemde, 
ttiketici kredisini i§9inin gelecekte yaratacagi deger tizerinde bir hak iddiasi olarak ele 
aldigimizda, esnek ve dtizensiz is kosullarinda Qahsan is9ilerin borclanmayla ilgili 
daha ?ok sikinti yasamalari ashnda beklenen bir sonu?tur. Ttiketici kredisi, potansiyel 
emek gtictintin ileride ger?eklesecegi beklentisi tizerine verilir. Ancak kapitalizmin 
bugtinkti asamasinda, gelir ve is gtivencesizliginin artmasiyla birlikte potansiyel emek 
gtictintin ger?eklesebilmesi ve iscinin emek gtictintin karsihgini almasi giderek daha 
da muglak hale gelmistir. Dolayisiyla is?ilerin kredi geri odemelerinde giderek daha 
fazla sorun yasamalari emek piyasalarinda yasanan dontistimle dogrudan alakahdir. 
5) Kapitalizmin gtintimtizde ulasmis oldugu noktada, ticretli 9ahsanlarin emeklerinin 
yeniden tiretimi i?in bor9lanmaya gereksinim duymalari neoliberal politikalarin da 
etkisiyle giderek sistematik hale gelmistir. Bu stire?te ticretli ?ahsanlara kredi vermek, 
bankalar i?in giderek karh bir faaliyet alani haline gelmistir. Bu ?ahsmada bankalarin 
bir kar alani olarak ticretli ?ahsanlara yonelmeleri Lapavitsas (2009) 'in 
kavramlastirmasindan yararlanilarak "finansal el koyma" olarak ele ahnmistir. 
"Finansal el koyma" esasinda bir ttir somtirti bi9imi olarak degerlendirilebilir. Marx 
kendi yazilarinda ornegin kapitalizm oncesi toplumlarda tefecilerin kti9tik tireticilere 
bore vermesini de i?eren bu tarz bir somtirtiyti "ikincil somtirti" olarak ele ahr (Marx, 
1981). Kapitalist toplumlarda ticretli cahsanlara verilen krediler de tefeciliktekine 
benzer bir somtirti bi?imine tekabtil etmektedir. Bu durumu daha iyi kavrayabilmek 
i?in ?ahsmanin ilerleyen kisimlarinda bu tarz kredilerin sanayi sermayedarina verilen 
ticari kredilerden nasil farkhlastigi ve emek gtictintin bir meta olarak ozgtinltikleri 
tizerinde durulmaktadir. 
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Marx yapitlarinda iicretli cahsanlara kredi verilmesini ve ikincil somuruyu 
detayh bir sekilde incelememistir. Bunun en temel nedenleri hem o donemde tiiketici 
kredisinin gunumiizdeki gibi yaygin olarak kullanilmiyor olmasi hem de Marx 'in asil 
amacinin kapitalist iiretim siirecini incelemek olmasidir. Ancak gunumiizde, hem 
tiiketici kredisinin bankalarca artan arzi hem de iicretli cahsanlarin kredi taleplerinin 
artmasiyla beraber, finansal el koyma diye tabir ettigimiz bu somurii siireci giderek 
sistematik bir hale gelmistir. 

6) Tiiketici kredisi yalnizca iktisadi etmenler ele ahnarak incelenemez. Bu analize 
mutlaka tiiketici kredisi kullanimini etkileyen kurumsal ortam, toplumsal normlar ve 
kiiltiirel faktorler de dahil edilmelidir. Bu dogrultuda bu arastirmanin temel 
amaclardan biri de miilakatlar yoluyla iscilerin kredi ve borca dair degisen algi ve 
tavirlarini ve bu degisimin ardinda yatan toplumsal ve kiiltiirel dinamikleri ele almak 
olmustur. Miilakatlar esnasinda, onceden kredi yoluyla bore almayi kabul edilemez 
olarak degerlendiren pek 90k kisinin, artik kredi ve borclanmayi giinliik yasamin 
kacinilamaz bir parcasi olarak gormeye basladiklari gozlemlenmistir. Borclanmaya 
karsi tutumdaki bu degisimde, iktisadi faktorlerin yam sira, bankalarin kredi kullanimi 
yoniindeki artan israrlari, degisen arkadashk iliskileri ve kisinin ?evresindeki kisilerin 
de borclu olmalari etkili olmustur. 

7) Son olarak belirtilmesi gereken husus, tiiketici kredilerinin artan kullaniminin 
?alisanlari ozgiirlesmektense, kotiilesen sosyoekonomik kosullara bagh olarak, oynak 
finansal piyasalara ve genel olarak kapitalist sisteme daha da bagimh hale getirmis 
oldugudur. Bor?lanma, bir disipline etme mekanizmasi olarak islemek suretiyle, emek 
sermaye iliskilerine yeni bir boyut kazandirmaktadir. Saha 5ahsmasindan elde edilen 
sonu?lar, bor?lanmanin nasil daha uzun saatler ve daha agir kosullar altinda ?ahsmaya 
sebep oldugunu a5ik?a ortaya koymaktadir. Bor?lanmanin is9ilerin kapitalist sisteme 
bagimhhklarini nasil arttirdigina dair ger?ekler her ge?en giin daha da goriiniir hale 
gelmektedir. Bu kitabin basimindan bir siire once Soma komiir isletmelerinde yasanan 
katliam, kapitalizmin gerceklerini en a?ik haliyle gozlerimizin online serdigi gibi, 
borQlanmanin emek sermaye iliskisi a^isindan ne anlam ifade ettigini de en yahn 
haliyle bir kez daha giin yiiziine ?ikarmistir. 

^ahsmanin bundan sonraki boliimleri su sekilde devam etmektedir. Birinci 
boliim, bankacihk ve tiiketici kredileri iizerine teorik bir ?er9eve sunmaktadir. Bu 
boliimde, anaakim teorilerin elestirel bir degerlendirilmesinin ardindan, Marksist 
analizde kredi ve bankacihgin nasil incelendigi ve bu yaklasimin tiiketici kredilerinin 
17 



incelenmesi acisindan ne gibi olanaklar sundugu tartisilmaktadir. ikinci boliimde, 
tiiketici kredisinde son yillarda yasanan artis, finansallasma yazinindan yararlanilarak 
kavramsallastirilmaktadir. Bu baglamda ozellikle gee kapitalistlesmis iilkelerin 
finansallasmasindan genel olarak ne anlasilmasi gerektigi degerlendirilmekte ve 
ardindan hanehalkina acilan kredilerdeki hizli artis bu iilkelerin finansallasma 
siirecine nasil yeni bir boyut kattigi iizerinde durulmaktadir. 

Gee kapitalistlesmis iilkelerin finansallasma siirecleri iizerine genel bir 
degerlendirmenin ardindan, 3. ve 4. boliimlerde Tiirkiye ekonomisinin finansallasmasi 
ele alinmaktadir. Yukarida deginildigi gibi, Tiirkiye ekonomisinin finansallasmasinin 
onemli bir ayagi olarak 1980Terin sonunda devlet ic bor?lanma piyasasinin 
gelisimidir. U?uncii boliim bu siirecin nasil sekillendigini degerlendirmektedir. 
Dordiincii boliimde hanehalki bor?lanmasindaki artis Tiirkiye 'de son on yilda yasanan 
sosyoekonomik doniisiimler ve tarihsel baglam i?erisinde ele alinmaktadir. Bu 
?er?evede, Tiirkiye ekonomisinin son on yilda diinya ekonomisi ile derinlesen 
biitiinlesmesiyle birlikte pek ?ok alanda yasanan doniisiimiin tiiketici kredisi arz ve 
talebini nasil etkiledikleri incelenmektedir. 

ilerleyen boliimlerde ?alismanin ikinci ayagini olusturan, Tiirkiye'de is?ilerin 
bor?lanmasi iizerine degerlendirilmelere ge?ilmektedir. Besinci boliimde, Qahsma 
kapsaminda yiiriitiilen saha arastirmasi i?in benimsenen yontemsel yaklasim 
sunulmakta ve saha ?alismasiyla ilgili bilgi verilmektedir. Altinci boliim, arastirma 
kapsaminda metal sektoriinde ?alisan i^ilerle yapilan 220 anketi yedinci boliim ise 
miilakatlan degerlendirmektedir. Yasam oykiisii teknigiyle yapilan miilakatlar, uzun 
donemli bir analiz yapmaya olanak saglayarak, is?iler arasinda kredi ve borca dair 
alginin nasil degistigine, bor?lanmanin nedenlerine ve emek sermaye iliskileri 
a?isindan sonu?larina dair onemli bilgiler ortaya koymaktadir. 

1. BANKACILIK VE TUKETlCI KREDlLERINE DAlR BIR 
ANALlZ CERCEVESI 

Bu boliim tiiketici kredilerinde son yillarda gozlenen hizli artisi anlayabilmek 
amaciyla; para, bankacilik ve kredi iliskilerine dair teorik bir ?er?eve sunmakta, boylelikle 
sonraki boliimlerdeki ampirik inceleme i?in bir altyapi olusturmayi ama?lamaktadir. 
Gectigimiz otuz kirk yil boyunca anaakim banka ve finans analizlerine bilgi kuramsal 
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yaklasim egemen olmustur. Bu yaklasimin temelinde bilgi ve bilgi aksakhklanyla ilgili 
meselelerin finansal analizlere dahil edilmesi yatmaktadir. Bu bakis acisina gore, iktisadi 
aktorlerin bilgi seviyelerinin farkh olmasi piyasada bilgi asimetrilerine yol acarak piyasa 
aksakhklanna neden olur. Finansal aracihgin islevi, alacakh ve borclu arasindaki bilgiye 
dayali sorunlarin ?6zumunu saglayarak islem maliyetlerinin azaltilmasidir (orn. Boyd & 
Prescott, 1986; Diamond, 1984; Leland & Pyle, 1977). Buradan hareketle, bilgi kuramsal 
yaklasima dayali cahsmalarda bankalarin ve finansal araci kurumlarin rolled ahlaki cokuntii 
(moral hazard) ve ters secim (adverse selection) sorunlarini engellemek ve alacakhlar adina 
borclularin davranislarini denetlemek iizerinden modellenir. Bunlarin yam sira, bu yazina 
sonradan yapilan katkilarda risk yonetimi yapmanin da bankalarin esas gorevleri arasinda 
oldugunu one surulmustiir (orn. Allen & Santomera, 1997). 

Tiiketici kredisiyle ilgili olarak ise anaakim yaklasim, yasam dongiisii (life cycle) ve 
siirekli gelir (permanent income) hipotezleri iizerine temellendirilir. Her iki hipotez de 
rasyonel bireylerin yasamlari boyunca tuketimlerini dengelemeye cahstiklan ongoriisiinden 
hareket eder. Bu baglamda, bireylerin gelirleri diisiik oldugu zaman borclanacaklari, yiiksek 
oldugunda ise tasarruf edecekleri varsayihr. Sonraki yillarda bu tarz modeller, "belirsizlik" ve 
"ihtiyati tasarruf gibi kavramlari da goz online alarak gelistirilmislerdir. Ne var ki, temel 
varsayimlari olan tiiketicilerin yasam dongiileri boyunca ongoriilebilir gelir degisiklikleri 
karsisinda belli bir yasam standardini idame ettirme amaciyla, donemler arasi planlar yaparak 
hareket ettikleri varsayimi degismemistir (Cynamon ve Fazzari, 2008). Son yillarda artan 
tiiketici kredisi kullanimi ve beraberinde yasanan sorunlarla birlikte, tiiketici kredileri 
analizlerinde de bankacihkta oldugu gibi bilgi kuramsal yaklasim daha 90k yer edinmeye 
baslamistir. Tiiketici kredisi piyasalarindaki bilgi asimetrileri ve piyasa basansizhklarina 
vurgu yapan ?ahsmalar, bilgi kuramsal yaklasimin hanehalkina kredi verme ile ilgili sorunlari 
da incelemek i?in kullanilabilecegini one siirmiislerdir. 

Bu 9ahsmada bilgi kuramsal yaklasimdaki bashca 9ahsmalarin bir analizine 
dayanilarak, bu yaklasimin banka ve kredi iliskilerini incelemekte neden yetersiz kaldigi 
tartisilmaktadir. Bilgi kuramsal yaklasimdaki en temel sorun, turn analizin "yontemsel 
bireycilik" iizerine kurulu olmasidir. Oysaki herhangi bir sosyoekonomik olguya dair bir 
analizin bireylerin davranislarinin karmasikhgini dikkate almasi ve bu davranislari tarihsel 
sosyoekonomik baglam i?erisinde degerlendirmesi gerekir. Ayrica tutarh bir analiz bireylerin 
toplumla etkilesimlerinin, tek tek bireylerin davranislarinin toplanmasiyla ele ahnamayacak, 
farkh sonu?lar dogurabilecegini de goz oniinde bulundurmahdir. Anaakim analizlerdeki 
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temel problemlerin yam sira, bilgi kuramsal yaklasim, bilgiyi dissal bir olgu olarak ele 
almasi, bilgi akisinin karmasik bir sure? oldugunu goz ardi etmesi nedeniyle de sorunludur. 

Anaakim yaklasimin bir elestirisinden sonra, bu boliimde Marksist siyasal iktisadin 
bankacilik ve kredi iliskilerini incelemede neden tutarh bir cerceve sundugu tartisilmaktadir. 
Marksist yaklasimin ayirt edici ozelligi para ve finansa dair bir incelemenin sosyoekonomik 
ve tarihsel baglam icinde yapilmasi gerektigini ortaya koymasidir. Bu cercevede finansal 
kurumlar bilgi kuramsal yaklasimda oldugu gibi bilgi aksakhklarina karsi tepki olarak 
gelismis yapilar olarak degil, kapitalist iiretim sisteminde iistlendikleri role atfen incelenirler. 
Banka ve kredi iliskilerine dair boyle bir analizin yapilabilmesi icin oncelikle paranin 
dogasini dogru anlamak gerekir. Marksist analizde, diger kuramlardan farkh olarak, para, 
sermaye dongiisiindeki rolii goz online ahnarak degerlendirilir. Sermaye dongiisii boyunca 
yahn para, para sermayesi haline gelir. Paranin bu yahn halinden sermaye haline doniismesi 
sinif iliskilerini yani isci sinifinin, iirettigi degere sermayedar sinif tarafindan el koyulmasi 
yoluyla, somuriilmesini icerir (Lapavitsas, 1997). Bilgi kuramsal yaklasimdaki gibi bilgi 
aksaklarina vurgu yapmak yerine, paranin kendiliginden genislemesine (self-expansion) i?kin 
bu ?eliskili iliskileri incelemek kredi iliskilerindeki sorunlari anlamak i?in bir temel olusturur. 
Marksist finans teorisini anaakim analizlerden ayiran bir diger yonii ise bankalari ele ahs 
bi9imidir. Anaakim teorilerde bankalar finansal aracilar olarak incelenirken Marksist teoride 
bankalar sermaye dongiisii esnasinda olusan atil parayi kredi sistemi yoluyla bor? verilebilir 
paraya (loanable money) doniistiiren ozellesmis kurumlar olarak ele ahnir (Lapavitsas ve Dos 
Santos, 2009). 

Marksist analizin bir diger ayirt edici ozelligi ise alacakh bor?lu iliskilerini, iki tarafin 
da faaliyet gosterdigi tarihsel, siyasi ve sosyoekonomik baglami i?erisinde incelemek i?in bir 
5er?eve sunmasidir. Literatiirde bu tarz bir analiz genellikle para ve sanayi sermayedarlari 
arasindaki iliskiye atfen yapihr. Bu ?ahsma kapsaminda Marksist analizin sundugu bu 
cerceve tiiketici kredilerine iliskin alacakh bor?lu iliskilerini de i?ine alacak sekilde genis bir 
perspektiften ele ahnmistir. Tiiketici kredisi gelecekteki gelir iizerine bir hak iddiasi olarak 
tanimlanabilir. Bu kredinin geri odenmesi emek gucuniin gelecekte deger iiretme 
potansiyeline baghdir. Ayrica tiiketici kredisi, faiz odemelerinden sonra iicretlerden geriye 
kalan paraya bagh olarak yasam standardi iizerinde bir etkiye sahiptir (Bryan vd., 2009). Yani 
is?iler faiz odemelerini yapabilmek i?in yasam standartlarini diisiirmek durumunda 
kalabilirler. Teorik olarak iicretlerin emek giicii maliyetine esit oldugu durumda dahi tiiketici 
kredisi i?in faiz odemesi yapilabilmesi mumkundiir. Buna imkan saglayan emek guciiniin 
yeniden iiretimine i5kin piyasa disi etmenlerdir. Emek guciiniin yeniden iiretiminde 
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kullanilan karsihksiz ev emegi sayesinde yeniden iiretim maliyetleri dusiiriilebilir. Bu durum 
kredi verenlerin iicretlerin bir kismina faiz olarak el koymasini olanakh kilar. Bu konuyu 
acmak amaciyla bu boliimde emek guciiniin degeri ve yeniden iiretimine dair detayh bir 
degerlendirme yapilmaktadir. 

Ucretli cahsanlara kredi verilmesinin bir tur somurii icerdigine dair bir argiimani 
Marx 'in kapitalizm oncesi toplumlarda tefecilige dair yazdiklarina atfen de one siirmek 
mumkundur. Tefeciligi incelerken Marx, faiz odemelerini sadece arti degerin degil ayni 
zamanda iicretin de bir kismi olarak ele alir. Tarihsel olarak tefecilik iiretim tarzini tehdit 
eden ve bagimsiz iireticileri emek giicunden baska satacak bir seyleri kalmayan proleter bir 
sinifa doniistiiren bir olgudur. Kapitalizm oncesi toplumlarda, yiiksek faizler kiiciik iireticileri 
ve koyliileri siirekli bir bore sarmah icinde birakmistir. Guniimiizde tiiketici kredilerinin ne 
kadar yayginlastigini ve borclanmanin giderek kisilerin yasamlarinin bir parcasi haline 
geldigini dusundugumiizde, kapitalist sistemde tiiketici kredilerinin de kapitalizm oncesi 
toplumlardaki tefecilige benzer bir sekilde isledigi soylenebilir. Tiiketici kredisinin ozellikle 
is?ilerin giinliik hayatlarina giderek daha fazla niifus etmesi, is?ilerin bor?lannin faiz yukiinii 
odemek i?in yasam standartlarini daha fazla diisiiremeyecekleri bir duruma siiriiklemektedir. 
Bu sure?te bankalar bor? verme yoluyla sistematik bir sekilde iicretlerin bir kismina faiz 
odemesi olarak el koymaktadir. 

Burada ?izilen teorik 5er?eveyle ama9lanan, guniimiiz kapitalist toplumlarinda 
tiiketici kredisinin bu kadar yayginlasmasinin neden ve sonuclarini anlamak i?in bir temel 
olusturmaktir. Ne var ki, yukarida bahsedildigi gibi, konunun biitiinluklu bir sekilde 
anlasilabilmesi i?in kredi genislemesini, icerisinde ger?eklestigi ozgiin tarihsel ve 
sosyoekonomik kosullar baglaminda degerlendirmek gerekir. Bir sonraki boliim, burada 
tartisilan teorik ?er?eveden hareketle finansallasma ?aginda diinya ekonomisinin ve ge? 
kapitalistlesmis ekonomilerin dinamiklerini degerlendirmekte ve tiiketici kredisine dair 
somiirii iliskilerinin nasil kapitalizmin bir ozelligi haline geldigini tartismaktadir. 

Anaakim Iktisatta Bankacilik ve Tiiketici Kredisinin Ele Alinisi 

Bankaciliga Bilgi Kuramsal Yaklasim 

Son otiiz kirk yildir anaakim finans ve bankacilik teorilerine hakim olan bilgi 
kuramsal yaklasim, oncelikle Walras tarafindan ortaya konan, sonrasinda Arrow ve Debreu 
(1954) 'nun katkilariyla gelistirilen genel denge modelinin degistirilmesi ve gelistirilmesiyle 
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olusturalmustur. 5 Arrow-Debreu genel denge modelinin iki temel varsayimi vardir. Bunlar 
bilginin eksiksiz oldugu ve piyasalarin tarn oldugudur. Bu modele gore, tam bir piyasanin 
varhgi altinda, tam bilgi "pareto optimum" sonuclar dogurur. Yani piyasa oyle bir noktada 
dengeye gelir ki, toplumda hi? kimsenin refahini azaltmaksizin baska bireylerin refahlarini 
arttirmak mumkun olmaz. Tam bilgi varsayimi altinda islem maliyetleri ve riskier 
minimumdur. Dolayisiyla, bore vermek ve almak isteyen taraflar maliyetsiz ya da 50k az 
maliyetli bir sekilde en uygun fiyatta anlasabilirler. Boyle bir durumda finansal aracilar ancak 
gecici roller iistlenebilirler. Piyasa dengeye ulastiginda tam ve kusursuz olacagindan finansal 
kurumlara da ihtiyac kalmayacaktir (Scholtens & Wenveen, 2003). Bore alacak ve verecek 
taraflar, ellerindeki tam bilgiyle birbirlerini nerede ve nasil bulacaklarini bileceklerdir. 

Bu teorilerden hareketle pratik hayatta gozlemlenmesi beklenen, finansal kurumlarin 
ekonomide buyiik bir rol oynamayacaklari hatta zamanla rollerinin azalacagidir. Ne var ki, 
gercek hayatta finansal kurumlarin giderek daha fazla rol iistlenmesi, teorik alanda bu 
modellerin sorgulanmasini beraberinde getirmistir. Bunun sonucu olarak, 1970Ti ve 80'li 
yillarda, iktisatcilar finansal kurumlarin varhgini aciklayan yeni teoriler gelistirmeye 
baslamislardir. Bu yeni teoriler, daha once de belirtildigi gibi bilgi kuramsal yaklasimin 
varsayimlari iizerine sekillendirilmis ve bu baglamda bankalar da islem maliyetlerini ve bilgi 
asimetrilerini gideren finansal aracilar olarak ele ahnmaya baslanmistir. 

Bilgi kuramsal yaklasim genel denge teorisinin yukarida soz edilen iki temel 
varsayiminin terk edilmesiyle gelistirilmistir (Fine & Milonakis, 2009a). Piyasalarin tam 
olmayabilecegi ayrica bilginin asimetrik ve maliyetli olabilecegi kabul edilerek, Arrow- 
Debreu modelinin onermeleri bir kenara birakilmistir. Onceki modellerden bu sekilde 
ayrismasiyla birlikte bilgi kuramsal yaklasim, anaakim iktisatta basat bir rol oynamaya 
baslamistir. Bilgi kuramsal yaklasimi benimseyen iktisat?ilar, bilgi asimetrilerini asil-vekil 
(principal agent) sorunu ?er?evesinde incelerler. Bu ?er?evede piyasalar, miivekkil ve vekil 
arasindaki iliskide bir tarafin diger taraftan daha fazla bilgiye sahip olabilecegi goz online 
alinarak ele alinir. Yeni Keynesyenler (orn. Stiglitz & Weiss, 1981) bu yaklasimi kredi 
piyasalarini da i?erecek sekilde genisleterek kredi piyasalarini alacakh ve bor?lu arasindaki 
bilgi asimetrisine vurgu yaparak incelemislerdir. 



5 Genel denge teorisi piyasa ekonomisinde fiyat belirlenmesini ve arz-talep davranislanm inceler. Piyasa 
dengesi ve fiyat esnekligi teorinin temel taslandir. Genel denge analizi icerisinde, talep fazlasi olan malm fiyati 
artarken arz fazlasi olan malm fiyati diiser. Dolayisiyla, esnek fiyatlar tam rekabetci piyasalarda arz ve talep 
arasinda dengeyi saglar. Bu yaklasim oziinde paranin olmadigi bir tiir takas ekonomisi kurgusuna dayanir. Bu 
haliyle yaklasimin tanimladigi fiyatlar da mutlak fiyat degil, degisim oranlanni yansitan goreli fiyatlardir. 
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Bilgi kuramsal yazinda bilgi asimetrilerinin temel olarak iki yolla piyasa 
efkinsizligine yol actigi one suriilur: ters secim ve ahlaki cokuntii. Ters secim asimetrik bilgi 
sorununun piyasada islem gerceklesmeden once ortaya ciktigi bir durumdur. Ahci ve 
saticilarin bilgi eksikligi nedeniyle maliyeti yiiksek bir sozlesmeyi cazip bulmalarindan dogan 
verimsizlikten kaynaklanir. 6 Bu kavrami kredi piyasalarina uygulayan Stiglitz ve Weiss 
(1981) bankalarin, ahcilarin kredi risklerinin tarn belirleyememelerinden ya da faiz oranini 
denge seviyesinin ustiinde bir seviyede belirlemelerinden kaynakh olarak ortaya cikabilecek 
secim durumunun kredi kisitlamasina yol acabilecegini one surmiislerdir. Asimetrik bilginin 
verimsizlige yol acabilecegi ikinci kanal ahlaki cokuntii durumudur. Bu kavram belirli bir 
islem gerceklestikten sonra, asimetrik bilgiye bagli olarak ortaya cikan sorunlari ifade etmek 
icin kullanihr. Ahlaki cokuntii, iktisadi aktorlerin maliyetlerini yiiklenmek zorunda 
kalmayacaklari sekilde davranma inisiyatiflerine sahip olduklari oldugu durumlarda ortaya 
cikar. 7 

Sonuc olarak, piyasada bir islemin gerceklesmesi bilgi asimetrilerinden otiiru 
maliyetli bir istir. Kredi piyasalarinda bore ahp vermek icin gerekli bilgiye erismenin 
maliyeti bu islemlerin hi? gerceklesmeme riskini tasir. Finansal aracilarin gorevi, yeterli 
bilgiye sahip olmama durumundan kaynaklanan sorunlari olabildigince gidermek ve boylece 
hem borclu hem de alacakh acisindan islem maliyetlerini azaltmaktir. Bu konuda yapilan en 
eski cahsmalardan biri Leland ve Pyle (1977)'a aittir. 8 Bu makalede yazarlar, finansal 
aracilarin, bilgi aksakhklarini cozme ihtiyacindan ortaya ciktiklarmi one siirerler. Yatirim 
yapacaklari bir proje hakkinda girisimciler bu projeye kredi verecek olan taraftan daha cok 
bilgiye sahip tir. Dolayisiyla bir girisimci tarafindan belirli bir projeye daha az ya da daha 
fazla yatirim yapilmasi istegi, o projenin kalitesi hakkinda piyasaya bir isaret verir. Piyasalar, 
bir girisimci tarafindan daha fazla yatirim yapilmak istenen (yani daha fazla maliyeti olan) bir 
projeyi daha kaliteli olarak algilarlar. Piyasalarda yaratilacak bu alginin farkinda olan 
girisimciler, boyle bir izlenim verebilmek i?in belirli bir projeye gerekenden daha fazla 

6 Akerlof (1970) sik9a atifta bulunulan "Market for Lemons" makalesinde asimetrik bilginin nasil ters secim 
sorununa yol acabilecegini ikinci el araba piyasasindan bir ornekle aciklar. Her kullanilmis arabayi almak 
isteyen potansiyel bir ahci vardir. Bu piyasada, satici satmak istedigi arabamn fiyatini bilir; fakat ahci satisa 
sunulan belli bir arabamn degerini bilmez. Bu durum, ahnrp satilacak arabalann degerini belirlemede 
uzmanlasmis tiiccarlann ortaya cikmasim tesvik eder. Finansal aracilar tiiccarlarin araba piyasasinda oynadiklan 
rolii kredi piyasasinda oynarlar. 

7 Sigorta piyasasi ahlaki cokuntii durumunu anlamak icin iyi bir ornektir (Varian, 1992). Mesela bir araba 
sigortasini ele ahrsak, arabasim tam olarak sigorta yaptirrms bir miisteri, arabasini kilitleme konusunda daha az 
temkinli olabilir. Bu durum piyasada aksakhga yol acar ciinkii sigorta firmasi makul fiyatlarda daha fazla sigorta 
sunmayi ancak tiiketiciler yeterli onlemi ahrlarsa isteyecektir. 

8 "Informational Asymmetries, Financial Structure and Financial Intermediation" (Bilgi Asimetrileri, Finansal 
Yapi ve Finansal Aracihk), Leland and Pyle (1977). 



23 



finansman ayirma yoluna gidebilirler. Her girisimci ayni sekilde davrandiginda piyasaya 
finansman aradigini gostermenin maliyeti artacaktir. Leland ve Pyle (1977) buradan hareketle 
geleneksel modellerde aciklanmasi zor olan finansal aracihgin ashnda aksak bilgi durumuna 
karsi gelistirilen dogal bir tepki olarak gorulebilecegini one sumnislerdir. Geleneksel 
modellerde islem maliyeti olmadigi varsayildigindan, bore verenin bir projeyi direk kendi 
varhklarindan finanse edebilecegi dusunuliir. Oysaki cesitli projelerin farkh potansiyel 
riskleri bir varlik havuzu olusturup finansmanin buradan saglanmasini gerekli kilar. Leland 
ve Pyle (1977) 'a gore islem maliyetlerinin goz ardi edilebilecegi durumlarda bile, piyasada 
bilgi aksakliklarinin olmasi finansal araci kurumlarin varhgini gerektirebilir. Finansal araci 
kurumlar, projelerin potansiyel riskleri uzerine bilgi toplayip, varlik portfoylerini 
cesitlendirerek, bir projenin maliyeti hakkinda piyasaya isaret vermenin maliyetini 
azaltabilirler. 

Leland ve Pyle (1977) 'in gelistirdikleri modeli temel alan Diamond (1984) finansal 
aracihk modelinde portfSy cesitlendirmesinin onemi uzerinde durur. Diamond, olcek 
ekonomisinin varhginin finansal aracihk kurumlarinin ortaya cikmasinin ardinda yatan esas 
mantik oldugunu gostermistir. Pek cok bor? almak isteyen firmayla is yapmak finansal 
aracinin firma gozlemleme maliyetini azaltir. Bunun nedeni, portfoydeki projelerin 
cesitlendirilmesinin, finansal araci i?in portfoydeki projelerin getiri farkhliklarini diisiirecek 
olmasi ve dolayisiyla aracinin portfoy performansini izleme ihtiyacinin azalmasidir. Normal 
kosullarda, bir aracinin risk sapmasi girisimciye gore daha yiiksek olabileceginden piyasaya 
belirli bir projenin kalitesi hakkinda isaret verme maliyeti daha fazla olabilir. Fakat riskleri 
farkh pek 90k projeyi finanse ettiginde aracinin piyasaya isaret verme maliyeti ortalama bir 
girisimcininkinden daha az olacaktir (Diamond, 1984). 

Bilgi aksakhklarindan yola ?ikarak finansal aracilarin islevlerini analiz eden bir diger 
onemli ?ahsma Boyd ve Prescott (1986) tarafindan yapilmistir. Boyd ve Prescott (1986)'a 
gore, piyasa aktorleri sozlesme ve yatirim yapmadan once 'ters se?im' sorununa maruz 
kahrlar. Her projenin kalitesi farkhdir ve her projeye dair bilgi belli bir iktisadi birime ozel 
bilgidir. Bir projeyi finanse edecek kisi ya da kurumun temel sorunu diisiik kalitede proje 
sahiplerini tespit etmek ve finansman saglarken bu proje sahiplerine oncelik vermemektir. 
Proje sahib inin projesini degerlendirmek i?in yeterli donanima sahip oldugu varsayimindan 
hareketle bu kisinin turn potansiyel bor? vericilere projesi hakkinda gerekli bilgiyi 
sunabilecegi farz edilebilir. Proje hakkinda bilgi piyasaya iki yolla verilebilir. ilk olarak, 
girisimci projesini degerlendirir ve buna gore gerekli finansmani saglamak i?in piyasaya 
menkul kiymet sunabilir. ikinci olarak, iktisadi birimlerin olusturduklari bir ortakhk ?esitli 
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projeler hakkinda bilgi toplar ve bu projelere karsihk menkul kiymet cikarir. Boyd ve Prescot 
(1986) finansal aracilari bu ikinci ortakhga benzetmektedir. Yazarlara gore, finansal aracilar 
projeleri degerlendiren, bilgi iireten ve bu bilgiyi kredi kosullarini belirlemek ve nihayetinde 
krediyi tahsis etmek icin kullanan birliklerdir. 

Toparlayacak olursak, yukarida bir kismi ozetlenen bilgi kuramsal yaklasimlarda 
finansal aracilarin cesitli yollarla bilgi toplama isini daha etkin bir sekilde yapabilecekleri ve 
boylelikle aracihk islemlerinin maliyetini azaltabilecekleri one suriilur. Finansal araciligi bu 
sekilde aciklayan cahsmalar, sonraki yillarda cesitli elestirilere maruz kalmistir. Bu 
elestirilerin temeli gunumiizde finansal aracilarin artan roliinun teorinin ongoriileriyle bir 
tutarsizhk olusturmasindan kaynaklanmaktadir. Bu teorilere gore, teknolojik gelismelerin 
giderek hiz kazanmasiyla birlikte beklenen bilgi toplama maliyetlerinde de bir azalma 
gozleneceginden finansal aracihk maliyetlerinde de bir azalma olmahdir. Finansal aracilarin 
bilgi aksakhklarina coziim araci olarak ortaya ciktiklari kabul edilirse, bu durumda finansal 
aracihk hizmetlerine de daha az gereksinim duyulmasi gerekir. Oysaki son otuz yilda diinya 
ekonomisinde gozlenen egilim, finansal araci kurumlarin ekonomideki rollerinin giderek 
arttigi ve hizmetlerinin cesitlendigi yoniindedir. Teori ve pratikteki bu uyumsuzluga dair 
anaakim yazindaki en onemli elestirilerden biri Allen ve Santomero (1998) tarafindan 
yapilmistir. 

Pek 90k iilkede son otuz yilda finansal sistemler ciddi anlamda degismistir. Bu sure? 
boyunca geleneksel finansal piyasalar genislemis ve yeni piyasalar ortaya cikmistir. 
Islem maliyetleri diiserken, ayni zamanda daha fazla bilgi kullanima girmis ve 
bilginin maliyeti azalmistir. Fakat bu degisimler aracihkta bir azalmayla birlikte 
ger?eklesmemistir. isin ash bunun tarn tersi olmustur. Geleneksel piyasalarda aracilar 
daha da onemli hale gelmis ve ?esitli tiirev iiriinlerin ticaretinde oldugu gibi pek 50k 
ticari islemden sorumlu hale gelmislerdir. islem maliyeti ve aksak bilgiye dayanan 
standart aracihk teorilerinin yasanan degisimlerle uzlastirilmasi olduk?a gu9tiir (1482- 
1483). 

Teori ve pratik arasindaki bu uzlasmazhkla ilgili argumanlarina dayanarak, Allen ve 
Santomero (1998) bankacihk kurumunun sadece bilgi aksakhklarmi temel alarak 
anlasilamayacagini one siirmuslerdir. Bu yeni dalga anaakim goriise gore, varhga dayah 
menkul kiymet ve varant gibi yeni risk ara?lannin ?ogaldigi ve bankalarin bilan?o disi 
faaliyetlerinin giderek arttigi guniimuz kosullarinda, bankalar risk degerlendirme rolled de 
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goz online ahnarak incelenmelidir. Finansal yenilikler yoluyla yeni yonetim tekniklerine 
sahip oldukca, bankalarin risk degerlendirme kapasiteleri de artacaktir (Allen ve Santomero, 
1998; Scholtens ve Wensveen, 2003). Bu tiirden elestirel cahsmalara, her ne kadar 
bankacihgin anlasilmasinda geleneksel finansal aracilik teorilerine gore daha aciklayici 
olsalar da bu yaklasimlarin finansal kurumlari incelemede ne kadar yeterli ve tutarli bir 
cerceve sunduklari oldukca tartismahdir. Oncelikle teori ve gercek hayat arasindaki 
tutarsizhk halen cesitli sekillerde ortaya cikmaktadir. Ornegin, 2007 yihnda Amerika'da 
baslayan kriz, teknolojideki yenilikler ve kurumsal gelismelere ragmen, bankalarin bilgi 
aksakhklanni yonetmede ve riskleri dogru degerlendirmede yetersiz kaldiklarini acikca 
ortaya koymustur. 

Daha teorik bir elestiri sunacak olursak, yukarida ozetlenen anaakim yazin ne kadar 
bilgilendirici olsa da, bankalarin isleyisini son derece indirgemeci bir yaklasimla 
incelemektedir. Ciinku bu yazin bankacihgi sadece mikroekonomik bir perspektiften ele ahr. 
Daha oncede belirtildigi gibi, bilgi kuramsal yaklasim, genel denge teorisinde bir takim 
degisikler yapilarak gelistirilen bir kuramdir. Genel denge teorisinin bir takim sorunlu 
onermelerini (ornegin mukemmel piyasa ve eksiksiz bilgi) terk etmis olmasi, bilgi kuramsal 
yaklasimin guchi yanini olusturmaktadir. Ne var ki bu yaklasimda bu onermeler bir kenara 
birakihrken genel denge teorisinde 90k onemli yer tutan yontemsel bireycilik 
(methodological individualism) varsayimina dokunulmamistir. 9 Yontemsel bireycilik, 
matematiksel modelleme yapmaya olanak saglamasi dolayisiyla anaakim iktisat a?isindan 
son derece onemli bir varsayimdir. Bu varsayima dayanarak anaakim iktisat toplumsal 
gerceklerin bireylerin fayda maliyet hesaplarina dayanarak aQiklanabileceklerini one surer. 
Bu sav bireylerin faydalarini maksimize etmeye Qalistiklarini ongoren rasyonel birey 
davranisi fikrine dayanir. Buradan hareketle, temsili bireylerin rasyonel davranislarinin 
toplulastirilmasiyla, farkli iktisadi dinamiklerin matematiksel formiilasyonlarla ifade 
edilebilecegi iddia edilir. 

indirgemeciligin yontemsel bireycilik a9isindan iki temel sorunu vardir. ilk olarak, 
makro analizleri bireysel davranislarin toplulastirilmasindan Qikarsamaya Qahsmak olduk^a 



9 Bilgi kuramsal yaklasimin ayrintih bir elestirisi i9in bkz. Fine ve Milonakis (2009b). Yazarlar, genel olarak 
bilgi kuramsal yaklasimin; toplumsal yapilan, kurumlari ve gelenekleri iktisadi analizin icerisine katmasi 
sebebiyle yenilikci sayilabilecegini one siirerler. Fakat biitiin bu analizleri yaparken halen yontemsel bireycilik 
ve rasyonel secim varsayimlanna dayanarak bir analiz cerfevesi kurmasi sebebiyle bu kurami elestirirler. 
(^eliskili bir bicimde bilgi kuramsal yaklasim ideal piyasa davramsindan sapmalan, piyasa disi mekanizmalara 
bagh olarak aciklamayi rasyonel goriir. Bu bakimdan, bilgi kuramsal yaklasim baglaminda "ornegin; kurumlar, 
gelenekler, kiiltiir, ahskanhklar, dissal ya da rasyonel olmayan olarak ele ahnmazlar. Aksine, bu tarz davramslar 
rasyonel ya da aksakhklara karsin optimize edici olarak aciklanirlar" (Fine & Milonakis, 2009b. s.65). 
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sorunludur; cunku boyle bir analiz bagimsiz birey davranislari oldugunu varsayar. 10 Oysaki 
gercek hayatta, varsayildigi gibi kendi talep fonksiyonu toplumun talep fonksiyonunu temsil 
eden "temsili birey" yoktur (Ackerman, 1999). Bunun en temel nedeni sosyoekonomik ve 
kurumsal ortamin bireysel davranis iizerine onemli etkileri olmasidir. Tabi ki bunu soylemek 
bireysel secimlerin tamamen sosyoekonomik ve kurumsal baglam tarafindan belirlendigi 
anlamina gelmez. Hodgson (1986, s. 222)'un belirttigi gibi "bireyselligimiz ve ozgiir olma 
kapasitemiz sosyoekonomik ortam tarafindan olusturulur. Toplumdaki en basit unsur soyut 
birey degil, hem toplum icinde yapici olan hem de toplum tarafindan insa edilen, toplumsal 
bireydir". Yani bireyler elbette kendi secimlerini yaparlar fakat bu secimleri yaparken 
ortamdan da etkilenirler. Dolayisiyla, bireyler "toplum ve tarih disi, standart ekonomik 
teorinin rasyonel bireyleri olarak degil, sosyal ve tarihsel baglam icine yerlesmis toplumsal 
bireyler olarak ele ahnir" (Fine & Milonakis, 2009b). 

Toplumsal davranisin cikarsanabilecegi "temsili birey"in varhgi kabul edilse dahi, 
yontemsel bireycilik zaten toplulastirma yapilabilecegini varsaymasi nedeniyle de 
sorunludur. Bireyler karsihkh olarak birbirlerine bagimhdirlar ve toplumsal etkilesimler 
bireysel davranislarin toplanmasindan cikarsanamayacak karmasik sonuclar dogurabilirler. 
Bu nedenle Fine (2007) 'in da belirttigi gibi bireylerin hareketlerinin toplanmasi yoluyla 
toplumsal olana ulasmaya cahsmak matematiksel bir mantigin uriinii olmaktan ote ancak bir 
inan? isi olabilir. Boyle bir toplulastirmadan yola Qikarak toplumsal olana dair soz soyleme 
yalnizca toplu davranislarin ne tarz sonuc verebileceginin kestirilememesinden otiirii degil 
ayni zamanda makroekonomik olgularin kendine has ozellikleri olmasi sebebiyle de mumkiin 
degildir (Hodgson, 1998). Aliskanhklar, gelenekler, rutinler sosyokultiirel ve tarihsel olarak 
belirlenmistir ve bireysel davranislarda oldugu kadar, toplum diizeyinde de etkileri vardir. 
Dolayisiyla, makro seviyede bir olgunun incelenmesine mikroekonomik varsayimlardan 
baslamak hatahdir. 

Bilgi kuramsal yaklasim sadece yontemsel bireycilige dayanan indirgemeci yaklasimi 
nedeniyle degil ayni zamanda piyasa aksakhklarini bilgi aksakhklan iizerinden ele almasi 
nedeniyle de eksiktir. Bilgi kuramsal yaklasim altinda, ekonomi toplulastirilmis bireylerin 
faydalarini en Qoklastirmaya ?ahstiklari bir yapi olarak goriiliir ve buradan hareketle denge 
durumundan herhangi bir sapma, eksik bilgilendirilmis bireylerin etkilesimlerinin bir sonucu 
olarak ele ahnir (Fine, 2001). Boyle bir varsayimin nedeni, bilgi kuramsal yaklasimda piyasa 
aksakhklarinin bilgi asimetrilerine atifla a?iklanmasidir. Bu ele ahsta piyasa aksakhklarini 



Temsili bireyin derinlemesine bir elestirisi icin bkz. Kirman (1992). 
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aciklayabilmek icin bireyler arasi bilgi farklarina fazlaca vurgu yapihrken, bilgi edinme 
siirecine dair hi? soz edilmez. Bu anlamda bilgi dissal bir etmen olarak ele ahnir ve bilginin 
dogasinin konuya ozel ve toplumsal oldugu goz ardi edilir. Sonucta boyle bir analiz, 
karmasik ekonomik iliskilere dair ancak sinirh bir aciklama sunabilir. 

Daha onceden de vurgulandigi gibi, bilgi kuramsal yaklasimdan hareketle finansal 
kuruluslar tam rekabetci piyasadan sapmalara coziim getirecek birimler olarak ele ahnir. Bir 
baska deyisle, bu bakis acisina gore finansal kuruluslarin temel gorevi bilgi aksakliklarini en 
aza indirmektir. Bu yaklasim finansal faaliyetlere dair her alandaki analizde temel goriis 
haline gelmis ve beraberinde, 2. bolumde tartisilacagi gibi, gee kapitalistlesmis iilkelerde 
finansal serbestlesme girisimlerinin dayandigi teorik analizlerin de dayanak noktasi olmustur. 
Bu cahsma finansal davranislarin, iliskilerin ve kurumlarin tutarh bir degerlendirmesinin 
yapilabilmesi i?in bilgi kuramsal yaklasimdaki gibi mikroekonomik bir analizin otesine ge?en 
bir inceleme yapilmasi gerektigini savunmaktadir. Ornegin, anaakim bankacihk teorisini 
elestiren Ertiirk ve Solari (2007) bankalarin ne finansal aracilar olarak ne de risk yoneticileri 
olarak degerlendirilemeyecegini ifade etmislerdir. Yazarlar, erken kapitalistlesmis iilke 
bankalarinin bilan?olanndaki ve gelir kaynaklarindaki degisimleri inceleyerek, bankacihk 
sektorikru daha genis bir analiz ?er?evesinde ele almislardir. Bu incelemeleri sonucunda, 
bankalarin sirketler kesimine bor? verme faaliyetlerinde bir azahs olurken, faaliyetlerinde de 
bir takim degisimlere gittiklerini ve boylece gelirlerinde de ?esitlenme oldugunu 
gostermislerdir. Bu farkh faaliyetlerin bashcalan; hanehalkina kredi saglama, yatirim ara9lari 
arzinin artmasi ve yeni finansal ara?lar yoluyla bankalarin kendi aralarinda yaptiklari islem 
hacmindeki artislardir. Ertiirk ve Solari (2007) banka faaliyetlerinde goriilen bu degisimi 
anlayabilmenin anakim yazindaki analiz yaklasimiyla mumkiin olmayacagini ifade 
etmektedirler. Farkh bir a?idan, yazarlar, en yiiksek kari elde etmenin bankacilarin 
davranislarini belirleyen temel saik oldugunu ve bu anlamda bankalarin da ashnda birer 
kapitalist girisim olarak incelenmeleri gerektigini vurgulamislardir. Ertiirk ve Solari 
bankacihgin analizi i?in onemli katkilar yapmis olsalar da, bir noktaya acikhk getirmek 
gerekir. Elbette ki, bankacihk faaliyetlerinin ashnda ne kadar karmasik bir yapiya sahip 
oldugunu ve bankalarin birer kapitalist girisim olarak incelenmeleri gerektigini soylemek, 
guniimuzde bankacihk faaliyetlerinde gozlenen doniisumu dogru analiz etmek i?in olanak 
sunmaktadir. Fakat bu a?ihmi sunmasina ragmen, bu yaklasim da esasinda bankacihkta 
doniisumu degerlendirmede anaakim bankacihk teorisinin otesine ge?ememektedir. Bunun 
temel sebebi, bankacihk faaliyetlerini incelerken, bu faaliyetlerin reel ekonomiyle ve sermaye 
birikimiyle olan iliskisinin analize dahil edilmemesidir. Bankacihk faaliyetlerinin neden ve 
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nasil donu§tugunun tarn anlamiyla bir degerlendirmesini yapmak ancak ve ancak sanayi ve 
finans kesimleri arasindaki iliskileri sekillendiren ozgiin tarihi, politik ve toplumsal kosullar 
goz oniinde bulundurularak yapilabilir (Aybar ve Lapavitsas, 2005). Boyle bir analizin 
temeli, bankaciliga Marksist siyasal iktisat yaklasimda bulunabilir. 

Anaakim Teoride Tiiketici Kredisinin Incelenmesi 

Son yillarda, bankacihkta oldugu gibi tiiketici kredisi alaninda da bilgi kuramsal 
yaklasimi temel alan cahsmalar artis gostermis ve tiiketici kredisi piyasalarinda yasanan 
problemler de genel olarak finans alaninda oldugu gibi aksak bilgiden kaynaklanan ahlaki 
cokiintii ve ters secim durumlarina atfen aciklanmaya baslanmistir (Bertola vd., 2006). 
Tiiketici kredisini mikroekonomik bir perspektiften ele alan bu cahsmalar, bireylerin 
faydalarini maksimize etmeye cahstiklan varsayimiyla borclanmayi tamamen optimal ve 
normal kabul ederler (bkz Bertola vd., 2006). Bu anlamda, tiiketici kredisinin 
yayginlasmasiyla ilgili sorunlar dikkate ahnmaz ya da bu sorunlar bireylerin sorumsuz 
davranislarinin bir sonucu olarak degerlendirilir. Boyle bir analiz cercevesinin temel eksigi 
borclanmanin gerceklestigi ozgiin toplumsal ve tarihsel kosullari goz ardi etmesidir. 

Tiiketici kredisine dair neoklasik yaklasimin teorik temelleri yasam dongiisii ve 
siirekli gelir hipotezlerine dayanir. Bu hipotezler 1950'li yillarda, tiiketici borclanmasinin cok 
yaygin olmadigi bir donemde gelistirilmistir (Scott, 2007). Bu hipotezleri temel alan 
cahsmalarda tiiketici bor?lanmasi lineer optimizasyon teknikleri kullanilarak aQiklanir. 
Bor^lanmayi matematiksel olarak modelleyebilmek i?in, bireylerin tercihlerinin rasyonel, 
bilginin tarn ve tercihlerin iyi tanimlanmis oldugu gibi pek ?ok varsayim yapihr (Scott, 
2007). 

Milton Friedman (1957) tarafindan gelistirilen siirekli gelir hipotezinde temel fikir, 
insanlarin tiiketim kararlarinin bugiinkii gelirleri degil gelecekteki gelirlerine dair beklentileri 
tarafindan belirlendigidir. Buradan yola ?ikildiginda, bugiinkii gelirdeki ufak degisimlerin 
bireylerin tiiketim kararlari iizerinde onemli etkileri olmayacagi varsayihr. Benzer bir fikir, 
bireylerin tiiketim egilimleri, gelirleri ve gelir beklentileri arasindaki baglantiya dikkat ?eken 
yasam dongiisii hipotezinde de bulunabilir. Bu hipoteze gore, bireyler yasam dongiileri 
boyunca gelirlerindeki dalgalanmalari diizenlerler. Gelirlerinde beklenmeyen bir artis 
oldugunda ya da en verimli ?alisma donemlerinde tasarruf ederler. Bu onermeden hareketle, 
gelirlerinin artacagi beklentisinde olan gen? bireylerin daha fazla bor?lanacaklari, yasi daha 
ileri olanlarin emeklilikleri i?in tasarruf edecekleri farz edilir. 
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Siirekli gelir ve yasam dongiisii hipotezlerine karsi sonraki yillarda bir takim 
elestiriler yapilmistir. Bu elestirilerin temelinde ampirik cahsmalarin hipotezleri kanitlayacak 
yeterli destegi sunmuyor olmalari yatar. 1 1 Ampirik sonuclara dayanarak eksik yonleri ortaya 
konan bu geleneksel modeller, ilerleyen siirecte tiiketici davranislarinda belirsizligi ve ihtiyati 
tasarrufu da icerecek sekilde gelistirilmislerdir. Bu geleneksel modelled bu sekilde 
gelistirmek gercek hayatta teorik ongoriilerin aksi yonunde gozlenen bazi olgularin 
aciklanmasini olanakh kilmistir. Mesela belirsizligin modellere dahil edilmesiyle, gene 
hanehalklarinin siirekli gelir hipotezinin ongordugunden daha az borclanabilecegi ya da 
serbest meslek gibi riskli mesleklerde cahsanlarin, kamu sektoriinde giivenceli islerde 
cahsanlara gore daha az borclanmak isteyebilecekleri aciklanabilmistir (Bertola vd., 2006, s. 
7). 

Her ne kadar yasam dongiisii modelled gelistirilmis olsalar da, bireylerin hayatlari 
boyunca sabit bir yasam standardini hedefleyecekleri onermesine yaptiklari vurgu 
degismemistir (Cynamon & Fazzari, 2008). Bu baglamda, borclanmanin nedeni gelirdeki 
ge?ici degisikliklere karsi gelistirilen bir reaksiyon olarak goriilmiistiir. Ornegin, fayda 
maksimizasyonu hedefli bir bireyin, gelirinde ani bir diisiisle karsilastiginda tiiketim 
seviyesini diizeltebilmek i?in bor?lanacagi ongoriilmiistiir. Bu ongoriiniin ardinda yatan temel 
varsayim, bugiin bor9lanan bireylerin gelecekte ekonomik durumlarinin iyilesecegi 
beklentisinde olduklaridir. Bu varsayim bireylerin gelecekteki iktisadi durumlarini tahmin 
edebilecekleri iddiasina dayanir (Cynamon & Fazzari, 2008, s. 1). Oysaki ger?ek hayatta 
bireylerin tercihleri farkh toplumsal kosullarla etkilesim icerisinde yapihr ve anlasilmasi 
olduk9a karmasiktir. Dolayisiyla da matematiksel formiilasyonlarla a?iklanabileceklerini 
varsaymak ger?ek?i degildir. 

Tiiketici kredisi teorilerine dair yapilan bu a?ihmlar sadece temel teorilere, ihtiyati 
davranis ve belirsizligi dahil etmekle sinirh kalmamistir. Ozellikle son yillarda tiiketici 
kredisi piyasasindaki sorunlarin artmasiyla, anaakim ?ahsmalar asimetrik bilginin ve piyasa 
basarisizhklarinin da tiiketici kredisi piyasasini anlamada onemli olduklarini vurgulamaya 
baslamislardir. 12 Bu vurgunun temelinde tiiketici kredilerini incelerken sadece talep yonlii 
etmenlere bakmanin yetersiz olacagi, biitiinliiklii bir analiz icin arz yonlii etmenlerin de 
dikkate ahnmasi gerektigi diisiincesi yatar. Aynen ticari kredilerde soz konusu oldugu gibi, 

11 Ornegin, Deaton (1987, s. 121), ABD toplu zaman serisi verilerinden yola cikarak, temsili bireylerin 
davrani^lanna dayanan basit ya§am dongiisii modellerinin onemli degisiklikler yapilmadan aciklayici 
olmalannin ihtimal disi oldugunu soylemektedir. Benzer dogrultuda, yasam dongiisii hipotezine dayanan 
cahsmalardaki tutarsizhklara dair daha yeni bir cahsma icin bkz. Dynan vd. (2004, s. 435). 

12 Tiiketici kredisi piyasalannda ters secim ve ahlaki cokiintii sorunlannm coziimiine dair bir tartisma icin bkz. 
Ausubel (1999). 
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tuketici kredileri piyasasinda da kredi veren kurumlarin karsilasabilecegi pek ?ok sorun 
vardir (Bertola vd., 2006, s. 12). Dolayisiyla ahlaki ?6kuntii ve ters se?im durumlari tuketici 
kredisi piyasalari i?in de goz online alinmalidir. Ornegin tuketici kredisiyle ilgili olarak ters 
se?im sorunun ortaya ?ikmasi su gibi nedenlerden otiirii olduk?a olasidir: kredi alan kisinin 
bu parayi tiiketim yerine girisimcilik faaliyetlerini finanse etmek i?in kullanmasi, saghk 
kosullari ya da medeni durumundan oturu kisinin gelirinde bir dalgalanma yasama 
ihtimalinin yiiksek olmasi ya da genel olarak kisinin diiriist olmamasi (Karlan & Zinman, 
2005, s. 18). 

Ahlaki ?6kuntii durumu, daha once vurgulandigi gibi kredi sozlesmesi sonrasinda 
yasanan sorunlar nedeniyle ortaya ?ikar. Ornegin krediyi geri odeme kapasitesi tuketici 
krediyi aldiktan sonra pek 90k etmene bagli olarak degisebilir. Borcu alan kisinin mevcut 
isine tutunma ya da issiz kaldigi durumda yeni is arama gayreti, beklenmedik bir durum 
yasandiginda alternatif kaynaklari kullanma istegi ya da borcunu odeyebilmek icin tiiketimini 
diizenleyip diizenlememe egilimi bu etmenler arasinda siralanabilir. (Karlan & Zinman, 2005, 
s. 19). Bunlarin disinda bor?lunun geri odeme kapasitesini etkileyecek herhangi bir durum 
olmasa bile, kisi eger borcu oderse bu durumdan nasil bir kazan? ya da kayip yasayacagini 
degerlendirip, borcu odememeyi tercih edebilir (Bertola vd., 2006). Sonuc olarak, bor? 
verenlerin kredi geri odemesiyle ilgili degerlendirmesi gereken pek 90k faktor vardir. Bu 
faktorlerin degerlendirilmesine bagli olarak bor? verenler kredi kisitlamasina gidebilirler. 

Tuketici kredilerini bilgi asimetrilerine dayah olarak ele alan cahsmalarda bireylerin 
but?e kisitlari yasasalar bile, kredi sinirlandirilmasina tabi olmadiklari siirece, yasam 
dongiileri boyunca tiiketimlerini diizenleyebilecekleri varsayihr. Bireyleri optimal bir bor? ve 
tiiketim plani izlemekten ahkoyan sey finansal piyasalardaki potansiyel bilgi asimetrilerinden 
kaynaklanan piyasa aksakhklandir. Bu goriise gore, son otuz kirk yilda yasanan finansal 
serbestlesmeler bireylerin biit?e kisitlarini asmalarina ve teorinin ongordugii gibi yasam 
dongiileri boyunca sabit tiiketim seviyelerini korumalarina yardimci olmustur. Anaakim 
?ahsmalarda finansal serbestlesmeyle birlikte yasanan hanehalki bor?lanmasindaki artis, 
bireylerin fayda maksimizasyonuna yonelik se?imlerinin bir sonucu olarak degerlendirilir ve 
herhangi bir soruna yol a?mayacak, tutarh ve toplum refahini arttiracak bir gelisme olarak 
goriiliir (Barba & Pivetti, 2008, s. 119). Benzer sekilde, son otuz yilda yasanan teknolojik 
gelismelerin de kredi kisitlamalarmin gevsetilmesine katkida bulundugu one suriiliir. Bu 
goriise gore, yeni kredi raporlama teknolojileri, diisiik ve yiiksek risk grubundaki potansiyel 
bor? ahcilan ayirt etmeye ve bu kisilere bor? odeme kapasitelerine gore farkh fiyatlardan 
kredi verilmesine olanak saglar. Bu kosullar altinda kredini daha fazla erisilebilir hale gelir. 
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Tiiketici kredisi analizine dair bu tarz yaklasimlar, tiiketici kredisinin toplumsal 
iliskilerden bagimsizmis gibi algilanmasina yol a?ar. Teoriye yapilan ekleme ve diizeltmeler 
tiiketici davranisinin toplumsal yonlerini kabul etse de, bu teoriler de halen rasyonel se?im 
varsayimina bagh kalmaktadirlar (bkz. Fine & Milonakis, 2009b). Oysaki tiiketici 
davranisina dair tutarh bir yaklasim tercihlerin de toplumsal olarak olusturulduklarini goz 
oniine almahdir (Cynamon & Fazzari, 2010). Krediye kolay erisilebiliyor olmasi, fay da 
maliyet analizlerine dayandirilarak, basitQe daha fazla bore almak isteyen bireylerin 
iizerindeki kisitlarin kalkmasi olarak goriilemez. Ornegin, kurumsal ortamin, kisiyi 
?evresindekilerin bor?landiklanni g6rdiik?e daha fazla bor?lanmaya tesvik ettigi goz oniine 
alinmahdir. Cynamon & Fazzari (2010)'nin belirttigi gibi daha fazla harcamanin her donem 
i9in arzu edilebilir bir sey oldugu kabul edilse dahi giiniimiizde artik giderek daha fazla 
tiiketmek ve bu tiiketimi karsilamak i9in daha fazla harcamak siradan bir olgu olarak 
algilanmaya baslanmistir. Daha da dikkat 9ekici olan, artan tiiketime bagh harcamalarin 
borclanmayla karsilanmasinin da olagan bir durum olarak goriilmeye baslanmasidir 
(Cynamon & Fazzari, 2010). 

Kisilerin tercihlerine dair bir teori, insanlar ve kurumsal 9evreleri arasindaki 
diyalektik ve etkilesimli iliskiyi goz oniinde bulundurmahdir (Crotty, 1994). Bireylerin 
tercihleri, degerleri ve diinyayi nasil anlamlandirdiklan toplumsal olarak insa edilmektedir. 
Bu toplumsal insayi degerlendirirken insanlarin karar verdikleri 9evreyi de bireysel ya da 
kolektif eylemleriyle zaman i9erisinde degistirip doniistiirdiikleri de goz oniine alinmahdir. 
Anaakim teori yalnizca tiiketici kredisinin toplumsal i9erigini degil ayni zamanda bor9lanma 
kararinin verildigi sosyoekonomik ve kurumsal baglami da goz ardi eder. Bu 9ahsma, sonraki 
boliimlerde daha ayrintih tartisilacagi gibi, giiniimiizde hanehalki bor9lanmasindaki artisin 
reel ve finansal sektordeki gelismelerle baglantih olarak incelenmesi gerektigini one 
siirmektedir. Bu baglamda, incelenen donemin makroekonomik kosullari da dikkate 
alinmahdir. Son otuz yil, iicretlerdeki degisimin (duraganlasma, azahs ya da artis da olsa) 
iiretkenlik artislarinin arkasinda kaldigi bir siirece tekabiil etmistir (Barba & Pivetti, 2009; 
Glyn, 2007). Buna ilaveten, diinya genelinde devletin kamu hizmetlerini sunmaktan geri 
9ekilmesi iicretli 9ahsanlarin mali durumlarini olumsuz etkilemistir. Ote yandan, emek 
piyasasindaki degisimler, esnek ve giivencesiz istihdam bi9imlerindeki artis i§9ilerin 
karsilastiklari belirsizliklerin artmasina neden olmustur. Yasam dongiisii teorisinde one 
siiriilenin aksine, iicretli 9ahsanlar ozellikle son on yilda gelirlerinde ge9ici degil siirekli 
degisimlere maruz kalmislardir. Arka planin sorunlu oldugu bir durumda, bor9lanmayi 
gelirdeki ge9ici degisimlere karsin tiiketimi diizenleyebilmek i9in yapilan bir tercih olarak 
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degerlendirmek gercekci degildir. Cynamon ve Fazzari (2010, s. 2)'nin belirttigi gibi, 
"belirsizliklerle dolu bir diinyada borclanma; illaki ileriye doniik, zamanlar arasi biitce 
kisitlariyla tutarh bir geri odemeye imkan verecek dikkatli bir planlamaya ve yeni davranis 
bicimlerinin sistemik etkilerinin tam anlamiyla anlasilmis olmasina dayanmaz". 
Borclanmanin nedenleri ve sonuclari karmasiktir ve degisen sosyoekonomik kosullarla son 
derece iliskilidir. 

Bankacilik ve Tiiketici Kredisinin Politik Iktisadi Analizi 

Marksist Finans Teorisi 

Marksist analize gore bankacilik, kapitalist uretim sisteminin ihtiyaclarina cevaben 
dogmustur. Bu analiz cercevesinde bankacilik, kredi iliskileri baglaminda incelenir. Marksist 
teoride kredi iliskilerinin nasil ele ahndigini anlamak icin oncelikle, bu teorik cercevede 
paranin emek deger teorisiyle iliskili olarak nasil incelendigini kavramak gerekir. Para, 
birikimi saglayip sermayeye doniisebildiginden kapitalist iliskilerin yeniden iiretiminde ozel 
bir rol oynar. Paranin sermayeye doniisebilmesi sermayedarin arti degere el koymasiyla 
miimkundur. Analize buradan basladigimizda, banka ve kredi iliskilerine ickin toplumsal 
iliskileri anlamamiz da olanakh hale gelir. 

Para 

Marksist analizde para klasik goriiste benimsendigi gibi ne bir 'pece'dir ne meta 
iliskilerine i?kin bir 'reel maddesel oz'diir (Arthur, 2005). Aksine para, metalarin degerinin 
goriinen somut bi?imidir. Paranin degerin a?iga ?iktigi bir bisim olarak degerlendirilmesi, 
emek-deger teorisine dayanir ve Marksist para teorisinin de temelinde yatar. Marx 'a gore 
paranin ortaya ?ikmasi bir bilmeceyi andirir ve bu bilmece ancak degerin goriindugu 
biciminin incelenmesi ile coziilebilir (Meek, 1973). 

Burada bize burjuva iktisadinin simdiye kadar hicbir zaman elini bile siirmedigi bir 
gorev diisiiyor. Bu gorev, para-bi5iminin dogusunun kaynagini gostermek yani, 
metalarin deger iliskisi i?inde kapsanan degerinin disavurumunun, en yalin ve 
neredeyse fark edilemeyecek bi?iminden, goz kamastmci para bi?imine gelinceye 
kadar nasil gelistiginin izini siirmektir. Bu yapildiginda, paranin ne oldugu bilmecesi 
de ?6zulecektir (Marx, 1986, s.139). 
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Paranin ortaya cikis bilmecesini cozmenin yolu metalar arasindaki deger iliskilerini 
anlamaktan gecer. Meta iki farkh ozellige sahiptir: kullanim degeri ve degisim degeri. Parayi 
gerekli kilan bu iki deger arasindaki celiskidir. Bu anlamda paranin ortaya cikisi bu iki deger 
bicim arasindaki celiskiyi cozmek icin atilmis bir adim olarak goriilebilir. Bu celiskiyi 
anlamak icin oncelikle bu iki degerin ne anlama geldigine kisaca bakmakta fayda var. 

Kullanim degeri belirli insan gereksinimlerini ve isteklerini tatmin etmenin bir 
aracidir. Bu deger bir malm niteliksel ozelliklerine atfen tanimlanir. Bu nedenle kullanim 
degerleri bir mall uretmek icin gerekli emek miktarindan bagimsizmis gibi goriinurler. 
Kullanim degerinin aksine, degisim degeri "ilk bakista, bir nicel iliski olarak birbiriyle 
degistirilen farkh tiirden kullanim degerlerindeki oran olarak, zamana ve mekana gore 
durmadan degisen nicel bir iliski" olarak goruliir (Marx, 1976, s.126). Bir meta ancak bir ise 
yariyorsa yani bir insan gereksinimi ya da istegini karsihyorsa, diger bir deyisle bir kullanim 
degeri varsa degisime tabi olur. Bu anlamda kullanim degerleri "ayni zamanda degisim 
degerinin maddi tasiyicilaridir" (Marx, 1976, s.126). 

Kullanim ve degisim degerleri arasindaki celiski bir malm ancak niteliksel ozelliginin 
yani kullanim degerinin satici icin bir onem arz etmedigi durumda degisime tabi 
olabilmesinden kaynaklanir. Bu durum metalarin kullanim degeri acisindan ozgiin 
olmalariyla ilgilidir. Kullanim degeri bir nitelik olarak ortaya ?ikar. Heterojendir, tarn olarak 
boliinemez ve karmasiktir (Lapavitsas, 2003). Aksine degisim degeri homojendir, tarn olarak 
boliinebilirler ve basittir (Lapavitsas, 2003). Dolayisiyla her ne kadar ayni metaya i?kin 
olsalar da, belirli bir metanin degisime tabi olabilmesi icin, kullanim ve degisim degerlerinin 
sanki bu metanin iki farkh ozelligiymis gibi goriinmeleri gerekir. Bu kullanim ve degisim 
degeri arasindaki temel ?eliskidir ve bu ?eliskinin ?6zumu degisim siirecinde mumkun olur. 
Bu ?6zum ancak degisim degerinin baska bir mal yani parayla temsil edilmesiyle ger?eklesir. 
Marx 'in analizinde para herhangi bir kullanim degerinin ozgunliigunden ayrismis olarak, 
degistirilebilirligin genel bir ifadesi olarak ele alinir (Foley, 1983). Esasinda para da diger 
metalar gibi emek tarafindan iiretilir. Fakat paranin kullanim degeri ozgiin bir toplumsal 
konuma karsihk gelir (de Brunhoff ve Foley, 2006) ve bagimsiz bir bi?im ahr. 

Bu noktada sunu belirtmek gerekir ki, Marx 'in asil amaci kapitalist iiretim modelini 
incelemek oldugundan, para teorisini de bu ?er?evede ele almistir. 13 Para kapitalizmden once 

13 Ornegin paranin ortaya fiki^ini kullanim ve degisim degerleri arasindaki celiskiden yola cikarak ele almak 
aslinda sadece kapitalist sistemde parayi anlamak icin imkan sunmaktadir. Kapitalizm oncesi toplumlarda 
paranin ortaya cikisini kavramsallastirmak icin alternatif bir aciklama gerekir. Lapavitsas (2005) Marks 'in 
degerin bicimlerine (degisim orani, fiyatlar gibi) dair analizine atfen paranin ortaya cikisiyla ilgili kapitalizm 
oncesi toplumlar icin de gecerli olacak alternatif bir degerlendirme sunar. Bu baglamda parayi tekelcinin alim 
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de var olmustur; lakin her uretim tarzi icin gecerli bir para teorisi gelistirmeye cahsmak 
degisimi belirleyen toplumsal uretim iliskilerini goz ardi etmek anlamina gelir (Weeks, 
1981). Marx'in degerin 'oz'iine ve 'bicim'ine dair yaptigi aynm kapitalist sistemde paranin 
kavramsallastirilmasini anlamak icin onemli bir adimdir (Itoh ve Lapavitsas, 1999). Degerin 
ozii metalarda kristalize olmus soyut emektir (Itoh ve Lapavitsas, 1999). Soyut emek farkh 
emek turlerinin ortak ozelligini yani emek guciinun harcanma niteligini ifade eder (Marx, 
1976, s. 166). Esasen, soyut emek degisim esnasinda 'bicim' olarak ortaya cikan emegin 
bolunebilir ve homojen 'ozu'diir. Soyut emekten farkh olarak somut emek heterojendir. 
Kullanim degerleri niteliksel olarak birbirinden farkh somut emekler tarafindan uretilir. Bu 
anlamda, uretimde harcanan somut emektir. Somut emek degisim esnasinda soyut emege 
doniisiir (Weeks, 1990). 14 Yani degisim icin pazara gelen metalar tek tek kisilerin ozel emegi 
olarak degil hepsinin ortak ozii olan emek guciinun harcanma niteligi olarak vardirlar. Bu 
sayede birbirleriyle degistirilebilirler. 

Meta iireten bir toplumda, 'oz'ii yani soyut emegi temsil eden ortak bir meta olmasi 
gereklidir. Bu meta paradir. Marx'in para analizinin essizligi, parayi soyut emek teorisine ve 
toplumsal uretim iliskilerine dayanarak incelemesinde yatar. Bu yaklasim, kapitalizmde 
uretim iliskileri, somurii ve arti degere el koyma sure?leriyle iliskili olarak paranin toplumsal 
yonunii gormeye olanak saglar (Mandel, 1976). 

Paranin I§levleri 

Marksist teoriye gore, kapitalist toplumda paranin ii? temel islevi vardir: (1) deger 
o^iisii olarak para, (2) dolasim araci olarak para ve (3) para olarak para. Marx'in paranin 
farkh islevlerini ele ahs bi?imi, paranin kapitalist uretim tarzinda toplumsal iliskilerin 
diizenlemesinde nasil rol oynadigini gosterir. Marx' a gore paranin varhgi meta degisimi 
siirecinde belli bir asamaya gelindigine isaret eder. Paranin farkh islevler iistlenmesi ise "bir 
islevin digerine gore kapsami ve gorece nispi onceligine gore toplumsal uretim siirecinin ?ok 
farkh asamalannin gostergesidir" (Marx, 1976, s. 274). 

Marx gelismis kapitalist bir sistemde paranin farkh islevlerini su sekilde tanimlar. 
Deger olcusii olarak para, metalarin degerini 61?meye yarar. Paranin bu islevi sayesinde 
metalara fiyat koyulabilir. Paranin deger olciisii olarak islevi yukarida da bahsedildigi gibi 
para ve soyut emek arasindaki iliskiyle ilgilidir. 

giicii olarak inceler. Yukanda sunulan (jenjevenin bu ^ah^manin amaci a^isindan paranin kapitalist toplumdaki 
varhgim anlamak i^in yeterli olmasi sebebiyle, bu alternatif degerlendirmenin detaylanna bu 9alismada 
girilmemistir. 

14 Heterojen somut emegin nasil soyut emege donustiigiine dair farkh yorumlann degerlendirilmesi icin bkz 
(Weeks, 1990). 
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Butiin metalar, deger olarak, somutlastirilmis insan emegi olduklarindan ve bu 
nedenle kendi iclerinde olciilebilir olduklari icin, metalarin degerleri ortak olarak tek 
ve ayni ozel meta ile olciilebilir ve bu meta da turn metalarin degerlerinin ortak 
olciisiine, yani paraya, donusturiilebilir (Marx, 1976, s.188). 

Paranin ikinci islevi yani dolasim araci olmasi metalarin birbirleriyle 
deglstirilebilmesini saglar. Geleneksel iktisadi teoriler, paranin bu islevine genelde parayi 
degisimi kolaylastmci bir arac olarak tanimlayarak vurgu yaparlar. Oysaki paranin islevi 
bunun cok otesindedir; ciinku para bazi hususi ozelliklere sahiptir (Harvey, 2006). Paranin 
son islevi yani "para olarak para" paranin bu ozgiin taraflarini ortaya koyar. Ciinku 'para 
olarak para', paranin toplumsal iliskilerde oynadigi: (1) odeme araci, (2) diinya parasi, (3) 
birikim degeri rollerine isaret eder (de Brunhoff ve Foley, 2006). 

Paranin bir odeme araci olarak kullanilmasi yani parayla bir odeme vaadinin yerine 
getirilmesi son derece onemlidir ciinku bu yoniiyle para kapitalist kredi sisteminin temelini 
olusturur. Diinya parasi olarak para, ulusal ekonomilerin ozelliklerinden bagimsiz olarak, 
uluslararasi odemelerin yapilabilmesini saglar. Son olarak paranin bir birikim degeri olmasi 
yani paranin depolanabilmesi bir toplumsal giic olarak kullanilabilecegi anlamina gelir. 15 Itoh 
ve Lapavitsas (1999) para yiginlarinin kapitalist birikim siirecinde pek ?ok nedenden otiiru 
kendiliginden ortaya ?iktiklarini soyler. Bu durum, sonraki boliimde iizerinde durulacagi gibi, 
kapitalist kredi sistemini ve sermayenin dongiisunii anlamak i?in son derece onemlidir. 

Paranin Sermayeye Ddnu§umu ve Kredi Sistemi 

Marksist para analizi, sermayeyi anlamak i?in son derece onemlidir. Paranin varhgi 
kapitalist toplumsal iliskilerin olusmasi i?in yeterli kosul olmasa da para olmadan sermaye de 
olamaz (de Brunhoff ve Foley, 2006). Sermayenin dongusiine dair asagidaki gosterim, 
paranin nasil sermayeye donustugunii gostermesi a?isindan olduk?a a?iklayicidir. 

P-M (EG & UA). . .U. . .M'-P' (P+AP) 

Bu dongii ii? asamaya sahiptir. Ilk asama sanayi sermayedarinin piyasada emek giicii 
ve iiretim ara9lari ahcisi olarak goriinmesiyle baslar. Emek giicii (EG) ve iiretim ara?lan 



15 Neoklasik iktisatta para basit^e degi^imi kolayla^tinci bir ara9 olarak ele ahndiginda, paranin yansiz oldugu 
one surulur. Oysa paranin bir toplumsal giice tekabiil etmesi paranin yansiz (neutral) olmadigim gosterir. 
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(UA) iiretime girer ve bu asama deger ihtiva eden metalarin iiretimiyle son bulur. Uciincii 
asamada, iiretilen metalar piyasada satihr ve boylece paraya doniistiirulurler: P' (P+AP). Bu 
siirec boyunca, yahn (plain) para, para sermaye haline gelir. Marx 'in analizinin ayirt edici 
ozelligi, bu siirecte paranin kendiliginden genislemesinin (self-expansion) aslinda sermaye 
dongiisii siirecinde iiretilen arti-degere el koyma anlamina geldigini gostermesidir. Bu siirece 
dair alti cizilmesi gereken nokta, paranin sermaye haline gelmesinin paranin dogasiyla degil, 
kapitalist sistemde mevcut sinif iliskileriyle ilgili oldugudur. 

Paranin bu sekilde harcanabilmesi emek guciiniin iiretim araclarindan (emek guciiniin 
iiretimi icin gerekli gecim araclari da dahil olmak iizere) ayri halde durmasindan ve 
bu ayriligin ancak emek guciiniin iiretim araclari sahibine satilmasiyla ortadan 
kalkabilecek olmasindan dogar; bu satis, satin alanin, siirekli akan emek giiciinii -ki 
bu akis hi? bir zaman emek guciiniin fiyatinin yeniden iiretimi icin gerekli emek 
miktari ile sinirh degildir- kontrolii altina aldigi anlamina gelir. Sermaye iliskisi 
dolasim siirecinde, ahci ve saticinin karsilastiklari farkh iktisadi kosullarda; bunlarin 
sinif iliskilerinde iizeri kapah olarak vardir; bu iliski yalnizca iiretim siirecinde ortaya 
?ikar(Marx, 1978, s.115). 

Tarihsel olarak ilkel birikim yoluyla miilksiizlestirme ve beraberinde emek giiciinii 
satmak zorunda kalan proletaryanin olusmasi kapitalist iiretim tarzinin olusmasi i9in gerekli 
sartlari olusturmustur. 16 Ucretli emegin heniiz ortaya ?ikmadigi kosullarda para sermaye ye 
doniistiiriilemez (Harvey, 2006). Yani paranin sermayeye doniisebilmesi icin ucretli emek 
sarttir. Fakat her ne kadar ucretli emek paranin sermayeye doniistiiriilmesi i?in gerekli kosul 
olsa da tek basina yeterli kosulu saglayamaz. Sermayedarin emek giiciinii ve iiretim ara?lanni 
satin alabilmesi i?in bir birikime ihtiyaci vardir. Yani iiretim siireci ancak belli bir miktar 
para yigini oldugu durumda baslatilabilir. Para yiginlari sermayenin devri siirecinde pek 50k 
nedene bagh olarak ortaya cikabilir (ornegin beklenmedik masraflara karsi rezerv tutulmasi, 
sabit sermaye amortismani, ya da iiretim ve dolasimi ayni anda devam ettirebilmek kaynak 
tutma gibi) (Itoh ve Lapavitsas, 2006). 17 iste sermayenin devri boyunca cesitli nedenlere 

16 Marx, Kapital (1976) 'in birinci cildi sonunda ilkel birikimi feodalizmden kapitalizme geci§ baglaminda 
inceler. Sonradan bu konuda yapilan katkilar arasinda Dobb (1963)'un kitabi bu konuda onde gelen 
cah^malardan biridir. 

17 Ba§ka iktisatcilar da para ve 'para biriktirme'ye dair heterodoks teoriler geli§tirmi§tir. Ornegin, Keynes'in 
likidite tercihi teorisi para yiginlannin olu^turulabilmesine dair bir analiz sunar. Ne var ki, Marx'in bu konudaki 
degerlendirmesi ayirt edicidir; 9iinku Marx sermayeye bir toplumsal iliski olarak bakmis ve bu anlayisi da 
analizinin merkezine yerlestirmistir. 
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bagh olarak para yiginlarinin olusmasi kapitalist kredi sisteminin temellerini olusturur. Tek 
tek girisimciler sermaye dongiisunu baslatabilmek icin yeterli kaynaga sahip olmayabilirler. 
Bu durumda borclanma gerekli kaynagi saglayabilmelerine olanak sunar. Sermayenin devri 
surecinde ortaya cikan para yiginlari bore verilebilecek kaynaklari olustururlar. Fakat boyle 
bir borclanma mekanizmasinin isleyebilmesi icin bir kredi sisteminin olmasi gerekir. 18 Kredi 
sistemi atil para fonlarini tedaviile sokar, onlari faiz getiren sermayeye donustiirur ve sermaye 
birikim siirecine yeniden dahil eder (Lapavitsas, 1997). Faiz getiren sermaye, kapitalist 
iiretim tarzi icin vazgecilmez oneme sahip bir bicimdir (Marx, 1981). Bu tarz sermaye "islev 
gordugii kosullarin tamamen degismis olmasi ve dolayisiyla para taciriyle karsi karsiya gelen 
borclunun tamamen doniismus" olmasi sebebiyle kapitalist oncesi toplumlardaki tefeci 
sermayesinden tamamen farkhdir (Marx, 1981, s. 735). Kapitalist iiretim tarzinda kredi bir 
beklentiyle verilir. Bu beklenti bore alan kisinin bir sermayedar gibi davranacagi ve bore 
aldigi parayi karsihksiz emege el koymak i9in kullanacagi yoniindedir. Oysaki kapitalist 
oncesi toplumlardaki tefeci sermayesi zanaat?iya, kiiguk iireticiye ve koyliiye ge?im 
ara?larini temin etmek i?in paraya ihtiya? duymalari durumunda verilir. 19 Bu tarz bor? 
iliskilerinde, iiretilen artigin tamamina, hatta daha da fazlasina tefeci tarafindan el konulabilir 
(de Brunhoff, 1981). Kapitalist sistemde ise faiz odemesi ancak arti degerin bir kismina ya da 
en fazla tamamina karsihk gelebilir. Bu nedenledir ki, Marx tefecilikteki faiz seviyesini, 
kapitalist sistemde arti degerin ancak bir kismina karsihk gelebilecek faiz oraniyla 
karsilastirmanin anlamsiz olacagini soylemistir (Marx, 1981). Marx'a gore, kapitalist 
toplumda faiz oraninin belirlenmesi en nihayetinde bor?lu ve alacakh sermayedarlar 
arasindaki toplumsal iliskilere dayanir. Sonraki boliimlerde iizerinde durulacagi gibi, 
bankalar ve sanayi sermayedarlari arasindaki bu iliski, bankalar ve i§9iler arasindaki iliskiye 
gore onemli farkhhklar gosterir. 

Bankalar 

Marx bankalari dolasim alaninda is yapan bir tiir ticaret sermayesi olarak ele ahr 
(Lapavitsas, 2003). Ticaret sermayesinin emek surecinde dogrudan bir rolii yoktur ve bu 
nedenle de iiretken sermaye gibi arti deger olusturmaz. Ticaret sermayesi ya degisim 
faaliyetinde bulunarak ya da parayi faiz karsihginda odiin? vererek kar elde eder. Marx ticaret 
sermayesini (merchant capital) incelerken, meta ticareti ile ugrasan sermaye (commercial 

18 Burada bahsedilen kredi sistemi, sermayedarlar arasi degisimden kaynaklanan ve kapitalist siteme ozgiin 
kredi sistemidir. Tuketici kredisi sonraki kisimlarda ele almacaktir. 

19 Bu tarz bore verme kapitalist sistemde de tuketici kredileri orneginde goriilebilecegi gibi hala mevcuttur ve 
finansallasma caginda oldukca yaygin hale gelmistir. Sonraki kisimlarda bu konunun iizerinde daha ayrintili 
durulacaktir. 
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capital) ve para ticareti ile ugrasan sermaye (money- dealing capital) arasinda bir ayrim yapar 
(Fine, 1985-1986). Bu iki tur ticaret sermayesi kapitalist iiretim tarzinin gelismesiyle bir is 
bolumiine maruz kalmis ve belirli sermayedarlarin ugrastiklari uzmanhk faaliyetleri haline 
gelmistir (Fine, 1985-1986). Bu baglamda, para ticaretiyle ugrasan sermaye; para verme 
alma, biitce ayarlamalari yapma, cari hesaplari tutma, para saklama ve benzeri faaliyetlerde 
uzmanlasmistir (Marx, 1981). Bu tarz bir uzmanlasmanin gerektirdigi belli ozellikler para 
tacirlerinin bankacilik faaliyetlerini yiirutebilmelerini olasi hale getirmistir. 

[Para tacirlerinin] olagan isleri, onlara belli bazi ticari senet isleriyle ugrasmak icin 
gerekli olan giiven ve giic iliskileri icin gerekli bilgiyi saglar. Yurtdisina para transferi 
yapmak ya da parayi belli bir birimden baska bir birime cevirmek ve hatta para 
saklamak icin para tacirleri siirekli ticari senetlerle ugrasirlar. Senet ihrac edenin 
uretim faaliyetleriyle dogrudan baglantisi olmasa da, [para tacirlerinin] baska 
sermayedarlarin odemelerinin diizenliligi, ticari yukumluliikler karsisindaki tavirlari, 
ticari faaliyetlerinin sikhgi ve paraya erisimleri gibi konularda bilgi edinmeleri 
ka?inilmazdir. Dolayisiyla para tacirleri satisa ?ikanlan belli senetlerin giivenilirligini 
degerlendirme konusunda gorece avantajh konumdalardir (Lapavitsas, 2003, s.78). 

Banka sermayedarlarinin nasil ortaya ?iktiklanna dair boyle bir analiz, Marksist bir 
a?idan bankacihga dair kapsamh bir inceleme yapmaya olanak saglar. Bunun bashca nedeni, 
bu bakis acisina gore bankacilarin neoklasik iktisatta oldugu gibi sadece finansal aracilar 
olarak degil, parayla ugrasan girisimciler olarak ele ahnmalaridir (Lapavitsas & Dos Santos, 
2009). Bugiin bankalar, ulusal ve uluslararasi kambiyo islemleri, banka hesaplarinin yonetimi 
ve benzeri faaliyetleri dolayisiyla halen, para ticaretiyle ugrasma islevlerini yiirutmeye devam 
etmektedirler (Lapavitsas, 2007). 

Tarihsel olarak, para tacirlerinin ekonomide oynadiklari rol, faiz getiren islemlerde 
daha fazla uzmanhk kazanmalarinin sonucunda genislemistir. Bu sure9te, para tacirleri 
modern anlamda banka sermayedarlari haline gelmislerdir. Kapitalist toplumda kredi iliskileri 
ticari krediler ve banka kredileri iizerinden iki farkh sekilde isler (Lapavitsas, 2003). Bu iki 
ayri kredi tiiriindeki bor?lu-alacakh iliskileri birbirlerinden farkhdir. Ticari kredi 
sermayedarlar arasinda sattiklari metalar i9in gerekli odemeyi ileri bir tarihte odemeyi vaat 
etmeleri durumunda kendiliginden ortaya ?ikar. Oysaki banka kredisi bir sanayi dongiisunu 
baslatabilmek i?in para sermaye olusturmayi gerektirir. Bankalar, para sermaye olusturmak 
i?in kendi sermayelerine bel baglamazlar. Baska sermayedarlar ve diger toplumsal siniflarda 
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mevcut atil para yiginlarini bir araya getirirler (Fine, 1985-1986). Bu atil para yiginlanni, faiz 
getiren sermayeye donustiirup sermaye dongiilerini baslatmalari ya da genisletmeleri i?in, 
sanayi sermayedarlarina bor? verirler. Bu anlamda, faiz getiren sermaye, tekil birikim 
sahiplerinin ellerindeki paralarin toplami degil, ashnda toplumsal bir olusumdur. 

...genis olcekli sanayinin gelismesiyle, para sermaye piyasada var oldugu surece, 
sermayenin belli bir kesimine sahip bireysel kapitalistlerin sermayesini temsil etmez, 
reel iiretimden 50k farkh olarak, toplumsal sermayenin temsilcilerinin, yani 
bankacilarin denetimi altinda, yogunlasmis ve orgiitlenmis bir kitle niteligine buruniir. 
Yani talep a?isindan, bor? verilebilir sermaye butiin olarak bir sinif ile karsi 
karsiyayken, arz alaninda bor? verilebilir sermaye kendisi bir kitle olarak var olur 
(Marx, 1981, s. 491). 

Yani sermayedarlar iiretimde kullanmak iizere bor? aldiklarinda sadece bankacinin 6z 
sermayesini degil ayni zamanda baskalarinin atil kaynaklarini da kullanirlar. Bankalar sanayi 
sermayedarlarinin ellerindeki kaynaktan ?ok daha fazlasini kullanabilmelerini saglayarak 
sermaye dongusiinu hizlandirirlar. Bunun karsihginda da sanayi kapitalistinin karinin bir 
kisminda hak sahibi olur. 

Boyle bir mekanizmanin isleyebilmesi i?in taraflar arasinda giiven iliskilerinin 
kurulmasi son derece onemlidir. Kredi iliskilerinin bir tarafinda yatirim yapabilmek i?in 
baskalarinin kaynaklarindan yararlanmak isteyen sanayi kapitalistleri vardir. Diger tarafta ise, 
odun? verilebilir para sermayesi (loanable money capital) saglayan banka sermayedarlari 
bulunur. Sanayi kapitalistleri farkh sektorlerdeki ?esitli girisimcilerin odeme vaatlerini yerine 
getirip getirmeyeceklerini denetleme yetenegine sahip degildir. Oysaki bankalar farkh 
girisimcilerin vaatlerinin giivenilirligine dair bilgi toplama ve degerlendirme konusunda 
uzmanlasmislardir. Bu iki taraf arasinda kurulacak bor?lu alacakh iliskisi, taraflarin faaliyet 
gosterdikleri alanlara dair sorun teskil edebilecek pek ?ok siyasi, toplumsal ve iktisadi kosulu 
dikkate almayi gerektirir. Yani alacakh bor?lu arasindaki iliskiler ve bu iliskide ortaya 
?ikabilecek sorunlar, bir onceki bolumde ozetlenen bilgi kuramsal yaklasimda oldugu gibi 
taraflar arasindaki bilgi aksakhklarma bakilarak anlasilabilecek kadar basit degildir. 
Bankacihk analizi ancak bor?lu alacakh iliskisinde rol oynayan sosyoekonomik dinamiklerin 
kapsamh bir incelemesiyle mumkun olabilir. Girisimcinin geri odeme yapabilme kapasitesi 
arti deger iiretebilmesine baghdir. Bunun yani sira, siyasi baglantilari para kaynaklarina 
ulasabilmesi i?in de onemli bir kistas olabilir. Bankanin taahhiitlerini yerine getirebilmesi ise 
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cok daha karmasik bir meseledir. Bu karmasikhgin kokeninde, banka giivenilirliginin pek 50k 
farkh sanayi sermayedarinin odemelerini geri yapmalarina ve bankanin tuttugu varhklarinin 
kalitesine bagli olmasi yatar. Lapavitsas'in (2003) belirttigi gibi: 

Banka bir varliklar kiimesi olusturarak, bankanin odeme taahhiidiine giivenin temelini 
olusturmaya yarayacak sekilde ge^itli sanayi sektorleri arasinda farkh giiven ve guc 
unsurlarini bir araya getirebilir. Genis bir sanayi alaninda, sermayedarlar arasi ozgiin 
ve ozel giiven iliskileri bankanin odeme taahhiidiinde rol oynar. Boylece banka ve 
bankanin yukumluliiklerini kabul eden sermayedar arasindaki giiven, iki sanayi 
sermayedari arasindaki giivenin otesine gecerek daha genis ve daha saglam toplumsal 
temeller iizerine oturur. (s. 80) 

Bankanin verdigi borclarin geri odenip odenmeyecegini degerlendirmeye vakif 
olduguna dair giiven saglayabilmesi, banka ve sanayi sermayedarlari arasindaki is bolumiine 
ve bu is bolumiinun belirlenmesinde rol oynayan politik, toplumsal ve iktisadi kosullara 
baghdir. iktisadi kosullar kadar; miilkiyet iliskileri, siyasi ve toplumsal baglantilar ve aile 
iliskileri gibi iktisat disi faktorler de kredi iliskilerinde hem sanayi hem de banka sermayedari 
a?isindan onemli rol oynar. Sanayi sermayedarlari a?isindan bu kosullar, kredi bor? 
odemesinin yapilacagina dair garanti verebilmek i?in bir giivence saglarken, benzer kosullar 
banka sermayedarlari i?in alacakhlarin goziinde bankanin itibarina yonelik giiven 
olusturulabilmesi i?in zeminini olusturur. 

Marksist yazina baktigimiz zaman kredi iliskilerinin yukarida verilen 5er?eve 
dahilinde genellikle sanayi sermayedarlari ve bankalar arasindaki iliskiler ozelinde 
incelendigini gormekteyiz. Bu boliimiin ilerleyen kisimlarinda tiiketici kredilerini incelerken 
bor?lu ve alacakh iliskilerinin Marksist analizden faydalanilarak nasil degerlendirilebilecegi 
iizerinde durulacaktir. 

Tiiketici Kredilerinin Marksist Politik Iktisadi bir Acidan Degerlendirilmesi 

Tiiketici kredilerine dair tutarh ve kapsamh bir teorik cerceve kurabilmek icin, 
rasyonel bireylerin davranislarinin toplamindan yola ?ikarak tiiketici secimlerini inceleyen 
neoklasik teorinin otesine ge?mek gerekir. Tiiketici kredileri; iktisadi ve siyasi kosullari, 
sosyal normlari, kiiltiirel etkenleri ve kurumsal 9evreyi analize dahil ederek incelenmelidir. 
Ancak boyle bir degerlendirme, tiiketici kredisine dair tutarh bir analiz yapabilmeyi ve son 
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yillarda nasil olup da tiiketici kredilerinin giderek giinliik yasamin bir parcasi haline geldigini 
aciklayabilmeyi olanakh kilar. 

£ahsmanin bu kisminda Marksist politik ekonomi yaklasimindan yararlanarak, 
tiiketici kredisinin analizi icin teorik bir cerceve sunulmaktadir. Bir onceki boliimde ele 
ahndigi gibi, Marksist analizde para ve kredi toplumsal iliskiler baglaminda incelenir. 
Paranin odeme araci olarak islevi bu iliskilerin aciga cikmasinda onemli rol oynar. Her ne 
kadar kredi iliskilerinin toplumsal yonii Marksist analizlerde ele ahniyor olsa da, bu analizler 
genellikle sanayi ve banka sermayedarlari arasindaki iliskilere odaklandiklarindan, kapitalist 
toplumdaki tiim kredi iliskilerini degerlendirmede yetersiz kalabilmektedirler. Bu cahsma bu 
Marksist yazinda krediye dair cahsmalarin, tiiketici kredilerini de icerecek sekilde 
genisletilmesi gerektigini one siirmektedir. 

Marksist yazinda tiiketici kredilerine yeterince yer verilmemis olmasi ashnda Marx 'in 
da kendi cahsmalarinda tiiketici kredilerini acikca ele almamis olmasiyla yakindan ilgilidir. 
Elbette daha once vurgulandigi gibi bunun temel nedenlerinden biri Marx 'in esas amacinin 
kapitalist iiretim tarzini incelemek olmasidir. Bu amac dogrultusunda, Marx'in temelde farkli 
sermaye fraksiyonlari arasindaki bore alma ve verme iliskileri iizerinde durmustur (Harris, 
1976). Marx'ta tiiketici kredilerinin arka plana atilmasinin ikinci nedeni ise 20. yiizyila kadar 
tiiketici kredisi kullaniminin goz ardi edilebilecek seviyelerde olmasidir. 19.yiizyilda tiiketici 
kredisi ?ogunlukla ust ve orta gelirli hanehalklari tarafindan kullanilmaktaydi. Ayrica, bu 
kesimlerin finansal sistemle kurduklari iliski, genellikle tasarruflanni faiz karsihgi finansal 
kurumlarda biriktirme amaciyla sinirhydi. Toplumun yoksul kesimleri ise finansal 
kurumlardan ziyade, tefecilerden borclanmaktaydi. Marx yoksullarin bu bor^lanma 
bi?imlerinden bahsetmis; fakat bunu daha ?ok Ingiltere'de o donemde yaygin olan 
rehinecilige atfen a?iklamistir (Marx, 1981). 

Her ne kadar Marx analizinde tiiketici kredisini a5ik?a yer vermemis de olsa, kurdugu 
teorik ?er?eve tiiketici kredilerini incelemek a?isindan onemli imkanlar sunmaktadir. Boyle 
bir analiz yapabilmek i?in oncelikle Marksist teoriye dair saf ekonomik 
determinist/indirgemeci bir yaklasimin otesine ge9mek gerekir. Sweezy (1970)'nin belirttigi 
gibi Marx'in asil amaci toplumsal iliskilerde iktisadi ve iktisat disi faktorler arasindaki 
etkilesimi ortaya ?ikarmaktir. Bu analiz 9er?evesinde toplumsal bir olgu, biitiiniin bir par?asi, 
toplumsal ve iktisadi iliskilerin bir iiriinii olarak incelenir. Bu yontemsel yaklasim, herhangi 
bir iktisadi olgunun sadece ekonomik degil bir dizi toplumsal iliski icine gomiilii bir olgu 
olarak incelenmesine olanak saglar. Bu ?alismanin konusuyla baglantih olarak bu yontemsel 
bakis, toplumsal iliskilerin tiiketici kredisinin artan kullanimina nasil etki ettigini anlamaya 
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olanak saglar. Bunun yam sira, Marx'in yagmaci bore verme (predatory lending) pratikleri 
iizerine yazdiklari da modern kapitalist toplumda gecim araclarini karsilamak icin yapilan 
borclanmanin niteliklerini anlamak acisindan onemlidir (Lapavitsas & Levina, 2010). Bu son 
husus, ilerleyen boliimlerde daha ayrintili olarak ele ahnacaktir. 

Tiiketici kredisi, kredi verene borclunun gelecekte elde edilecegi gelirin bir kismina el 
koyma hakki verir. Ucretli cahsanin ileride kazanacagi gelir emek giiciiniin deger iiretme 
potansiyeline bagh oldugundan, tiiketici kredisinin geri odenmesi de emek giiciiniin ileride 
deger iiretme potansiyeline baghdir. Tiiketici kredisine dair boyle bir degerlendirmeyi daha 
iyi anlamak icin kapitalist ekonomide emek ve sermaye arasindaki celiskili iliskiye bakmak 
gerekir. Kapitalist sistem temel olarak iiretim araclarina sahip sermayedar sinift ve bu 
araclardan yoksun isci sinifi iizerine kuruludur. Uretim araclarindan yoksun olan isci sinifi, 
gecimini saglayabilmek icin iicret karsihginda emek giiciinii satmak zorundadir. Marksist 
analizde emek giiciiniin ayri bir onemi vardir. Bu onem emek giiciiniin kendi iiretimi ve 
yeniden iiretimi icin gerekli olandan daha fazlasini iiretebilen tek meta olmasindan 
kaynaklanir. Emegin uretim siirecinde iirettigi deger, arti deger ve emek giiciiniin karsihgi 
olarak odenen deger olarak ikiye boliiniir. Arti degere sermayedar tarafindan el konulur. 
Emek giiciiniin degerinin ne olacagi literatiirde sik?a tartisilan bir konudur. Bu ?ahsma 
kapsaminda emek giiciiniin degerinin nasil belirlendigine dair tartismalara sadece 5ahsmanin 
genel konusuyla iliskili olarak girilmektedir. Bu anlamda temel amac, emek giiciiniin 
tamamen kapitalist bir siirecte iiretilmedigini gostermektir. Emek giiciiniin iiretiminde, 
katkilari tarihsel olarak degismekle birlikte; devletin, sivil toplumun ve ozellikle de ev ici 
emegin rolii vardir. Burada alti cizilmesi gereken temel husus emek giiciiniin yeniden uretim 
siirecine i?kin kapitalist olmayan unsurlarin, emek giiciiniin degerinin karsihgi olarak 
iicretlerin bir kismina el koymaya olanak saghyor olmalaridir. 

Marx emek giiciinii piyasada ahnip satilan herhangi baska bir meta gibi ele alir. 
Buradan yola ?ikilarak, emek giiciiniin degerinin de diger metalarla ayni sekilde 
belirlendigini varsayar, yani "bu belirli nesnenin, iiretimi ve netice itibariyle yeniden iiretimi 
icin gerekli emek-zamanla" (Marx, 1976, s. 274). Diger bir deyisle, bu varsayim altinda, 
emek giiciiniin degeri, yeniden iiretimi i?in gerekli bir sepet malm degeriyle belirlenir. Oysaki 
emek deger teorisinin emek giicii metasina uygulanmasinin bir takim sorunlari vardir (Meek, 
1973). Bunun ana nedeni emek giiciiniin baska metalara gore bazi ozgiinliiklerinin olmasidir. 
Oncelikle, Marx'in kendisinin de belirttigi gibi, diger metalarin aksine, emek giiciiniin degeri 
"tarihsel ve manevi bir oge" i?erir (Marx, 1976, s. 275). Emek giiciiniin degerini belirleyen 
ge?im ara?lan is?inin yasadigi iilkedeki "iklimsel ve diger fiziksel 6zellikler"e ve ayni 

43 



zamanda "iilkenin ulastigi uygarhk diizeyine; ozgiir isci sinifmin hangi kosullarda ve 
dolayisiyla hangi ahskanhklar ve beklentilerle olustuguna baghdir" (Marx, 1976, s. 275). Bu 
nedenle, emek guciiniin degeri ancak ozgiin tarihsel ve toplumsal kosullarla iliskili olarak 
anlasilabilir. Bunu ifade etmis olmakla birlikte, Marx yine de "belli bir iilkede belli bir 
zamanda, iscinin gecimi icin gereken araclarin ortalama miktarinin bilinecegini" soyler 
(Marx, 1976, p. 275). 

ikinci olarak, Marx'in dikkate almadigi bir nokta, emek giicii degerinin, piyasadan 
temin edilen mal ve hizmetlerin yam sira, karsihgi odenmeyen bir takim ogeleri de 
icerdigidir. Marx'in analizinde, emek guciinun yeniden iiretiminin yiyecek ve giyecek gibi 
mal ve hizmetlerin kullanimina bagh oldugu varsayihr. Buradan hareketle, ilki ikincisine esit 
olacagindan; emek giiciiniin degeri (emegin hayatta kalmasi icin gerekli kullanim degerleri 
toplami) ve iicretler (bu paketteki mallarin degisim degerleri toplami) arasinda bir bag 
kurulabilir (Harvey, 2006). Oysaki emek guciiniin yeniden iiretimi icin gerekli her kullanim 
degeri meta olarak temin edilmez. Fine (1998) 'in belirttigi gibi: 

Boyle olunca, emek guciiniin degeri, emekcinin yeniden iiretimi icin yalnizca bir tek 
kosulu karsilar: iicretlerin odenmesi. Prensipte bu en azindan kismi olarak, izin 
verdigi tiiketim sayesinde i§ guciiniin maddesel olarak yeniden iiretimine olanak 
saglar. Fakat bu yeniden iiretim bile kapitalist i§verenin kontrolii di§inda, sermaye 
birikiminden ve sermayenin dola§imindan tamamen koparilmi§ olmasa da ayri bir 
bicimde, toplumsal iliskiler i?inde ger?eklesir. Kisaca, emek guciinun degeri 
emekcinin yeniden iiretimini desteklese de, yeniden iiretimin ger9eklesmesi sivil 
toplum, devlet ve hanehalki iizerinden toplumsal iliskileri de i?erir. (s. 187) 

Bir meta olarak emek giiciinii incelerken dikkate ahnmasi gereken temel husus, emek 
giiciiniin kapitalist iliskiler yoluyla degil, aile i?inde iiretiliyor olmasidir. 20 Bu baglamda, 
yemek pisirme, temizlik ve 90cuk bakimi gibi ev i?i emek faaliyetleri, emek giiciiniin yeniden 
iiretimi i?in vazge9ilmezdir. 21 Ev igi emek "kapitalist iiretim iliskileri i?in merkezi oneme 
sahip fakat bu iliskilerin tamamen disinda yer alan toplu bir sektordiir" (Himmelweit & 
Mohun, 1977, s. 15). Ev ici emek, emek giiciiniin degerinin belirlenmesinde oldukca onemli 

20 Harvey (2006) 'in belirttigi gibi emek giiciiniin yeniden iiretimi, devlet miidahalesinin ve burjuvazinin etkisi 
altinda gercekle^ir ve dolayisiyla toplumsal kurumlar ve kiiltiirel gelenekler bu siirecte rol oynar. Fakat turn bu 
etkilere ragmen son tahlilde bu yeniden iiretimin isci ailesi icerisinde gerceklestigi gercegi g6z ardi 
edilmemelidir. 

21 Emek deger teorisi acisindan ev ici emegin degerlendirilmesine dair detayh bir inceleme ifin bkz. Dunn 
(201 1), Himmelweit & Mohun (1977) ve Vogel (2000). 
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bir rol oynar. Fakat karsihgi odenmediginden emek guciiniin degerinin fiyatinin bir diger 
deyisle iicretlerin belirlenmesinde hesaba katilmaz. Oysaki emek giicii degeri tamamen 
metalarin piyasa degisim degerleri tarafmdan belirlenmez. Bu nedenle de emek giicii 
degerinin fiyati, emek giicii degerini tarn olarak yansitmaz. Alternatif olarak, emek giiciiniin 
yeniden iiretiminin toplam maliyeti, bu yeniden iiretimin siirdiiriilebilmesi icin satin ahnmasi 
gerekli mallarin degerleri de dahil olmak iizere, emek giiciiniin yeniden iiretiminin para 
maliyeti ve buna ek olarak odenmemis hanehalki emegi olarak tanimlanabilir (Wells, 1992). 
Buradan hareketle, ailenin yeniden iiretimi icin gerekli "meta iireten" emek zamani, emek 
giiciiniin degerinin belirleyicisi yerine ortalama hanehalki gelirinin gostergesi olarak gormek 
daha gercekcidir (Himmelweit, 1991). 

Odenmemis ev ici emegi bir kenara birakip, emek giiciiniin yeniden iiretiminin para 
maliyetini ele alacak olursak bu maliyetin toplumsal olarak sekillenen tiiketim kahplanyla 
yakindan ilgili oldugunu ve dolayisiyla tarihsel bir baglam icerisinde ele ahnmasi gerektigini 
soyleyebiliriz. 22 Oncelikli olarak farkli iiretim tarzlarina gore tiiketimin kahplarinin 
farkhlasabilecegi acik bir gercektir. Kapitalist iiretim tarzinda tiiketimin ayirt edici bir 
ozelligi, iiretim siirecinden ayrismis olmasidir. Bu, ornegin, kolelik sistemi altindaki 
tiiketimden oldukca farkhdir; Qunkii koleci toplumda cahsanlarm tiiketimleri iiretimin diger 
girdilerinden ayirt edilmez (Fine, 2002). Bu husus, Marx (1976)'in iiretken ve bireysel 
tiiketim arasinda yaptigi ayrim goz oniine ahnarak daha iyi anlasilabilir. Uretken tiiketim, 
iiretim araclarinin tiiketimini ve sermayedarlarin emek giiciiniin kullanim degerini 
tiiketmelerini kapsar. Bireysel tiiketim iscinin kendisi icin tiiketimini ifade eder. Kapitalizmde 
bireysel tiiketim iiretim siirecinin disinda yer ahr ve dolayisiyla sermayenin i?sel mantigina 
bagh degildir. Bu anlamda, kapitalist sistemde is?i emeginin nihai iiriinden ayrilmasinin ve 
artan metalasmanin, paradoksal bir bi?imde, is?ilere tiiketim mallari arasinda se?im yapma 
ozgiirliigii sagladigi soylenebilir. Elbette ki, kapitalist sistemde de diger sinifli toplumlarda 
oldugu gibi tiiketim sinifsal konumla alakadir. Fakat yine de kapitalizmde, tiiketimin metayi 
satin alan kisilerin sinifsal konumlarina gore keskin bir sekilde farkhlasmadigi da bir 
ger?ektir (Fine, 2002). Diger bir deyisle, tiiketim son tahlilde gelir seviyesine bagh olsa da, 
sinif konumlarina bagh belirli tiiketim kahplan yoktur. Bu durum, 19. yiizyildan itibaren, 
kitlesel tiiketimin artmasiyla daha da goriiniir hale gelmistir. Uretildikleri farkh sosyo- 
kiiltiirel ve iktisadi siireclere bagh olarak, tiiketim mal ve hizmetler giderek yayginlasip daha 

22 Marx genellikle kapitalist toplumda tiiketim anlayisina onemli bir katki yapmamakla elestirilir. Marx'm 
tiiketim yerine iiretime ve degisim degeri yerine de kullanim degerine oncelik veren analizinin bu durumun en 
temel nedeni oldugu one surulur. Bu goriislere dair elestirel bir degerlendirme icin bkz. Fine (2002) ve Fine ve 
Leopold (1993). 
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erisilebilir hale geldikce, emegin toplumsal yeniden iiretimi icin gerekli taban da 
genislemistir. 

Tiiketici kredisine dair bir analize donmeden once, emek giiciine dair baska bir ayirt 
edici ozelligin daha altini cizmekte fayda var. Diger metalarin aksine, emek giicii once 
iiretilip sonra degisime tabi olmaz. "Piyasada bir meta olarak satilabilmesi icin, emek her 
haliikarda satilmadan once var olmalidir" (Marx, 1976, s. 677). l§te bu nedenle, emek 
guciiniin, diger metalar gibi degerinde ahnip satilacagini varsaymak gercekci degildir. Marx 
emek giiciinun degerinin ve iicretlerin her zaman icin esit olmayacagini ifade etmistir. 
Ucretler bazi durumlarda emek giiciiniin degerinin iizerinde olabilir. Fakat su da bir gercektir 
ki, "emek giiciiniin fiyatini siirekli degeriyle uygun seviyede tutacak olmasa bile, bu fiyatin 
en azindan degerinin 50k iizerine cikip tiim arti degerini icine alacak kadar artmasini 
onleyecek yeterince guclii" iktisadi etmenler (issizlik gibi) vardir. (Meek, 1973, s. 185). 
Marx'a (1976) gore: 

Bu azalma [karsihgi odenmemis emek miktarinin azalmasi] sermayeyi besleyen arti 
degerin, artik normal miktarlarda saglanamayacagi noktaya vardigi zaman bir tepki 
kendini gosterir: gelirin daha kiiciik bir kismi sermayele§ir, birikim yava§lar ve 
iicretlerin yukari dogru hareketi bir engelle kar§ila§ir. Dolayisiyla iicretlerdeki arti§ 
sadece kapitalist sistemin temellerini sarsmayacak sinirlarda kalmaz, daha geni§ bir 
6l9ekte yeniden iiretimini de garanti altina ahr. (s. 771) 

Yani, ucretler her ne kadar emek giiciiniin degerinin iizerine cikabilse de, Marx bu 
arti§in kapitalist iiretim tarzinin dogasindan kaynakh bir limiti oldugunu soyler. Buna 
ilaveten, Marx, iicretlerde zaten genel olarak emek giiciiniin degerine dogru asagi yonlii bir 
hareket egilimi oldugunu ifade eder. Bunun nedeni zamanla emege olan talebin azalmasi ve 
sermayenin organik bilesimindeki (sabit sermayenin degisken sermayeye orani ya da diger 
bir deyisle bina, arac gere? ve ham maddeye yatmlan sermayenin emek gucu alimma 
yatirilan sermayeye orani) siirekli artistir (Meek, 1973). 

Peki, emek giiciine dair boyle ayrintili bir analiz yaptiktan sonra, tiiketici kredisine 
odenen faizi emek giiciiniin degeriyle baglantih olarak nasil kavramlastirabiliriz? Oncelikle 
sunu belirtmek gerekir ki, tiiketici kredisinin ve bu krediye odenen faizin yasam standardi 
iizerine bir etkisi vardir. Bryan vd. (2009, s. 463) 'nin belirttigi gibi, "faiz taahhiidii iicret 
tarifelerinden bagimsiz olarak yapihr [ve] hanehalki yasam standardi kalan iicretin miktarina 
gore belirlenir". Kredinin iicretli ?ahsanlara gelirlerinin izin verdiginden daha fazlasini 
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alabilme imkani sundugu aciktir. Fakat bu imkana sahip olmanin bir bedeli vardir. Bu da 
gelecekte elde edilecek gelirin bir kisminin faiz odemesi icin kullanilmasidir. Yukarida 
cizilen cercevede oldugu gibi teorik olarak ucretlerin emek giicii degerine esit oldugu 
varsayimi altinda dahi (iicretleri asagi dogru ceken iktisadi etmenler sebebiyle), ucretlerin bir 
kismini faiz olarak transfer etmek mumkundiir. Buna irnkan saglayan, yani iscinin emek giicii 
yeniden iiretimi icin gerekenden daha aziyla gecinebilmesini mumkiin kilan, emek giiciiniin 
degerinde meta-disi mal ve hizmetlerin olmasidir. Eger isciler kendilerinin ve ailelerinin 
yeniden iiretimini bir noktaya kadar saglayabilirlerse faiz odemelerinden sonra ellerinde 
kalan iicretin, emek giiciiniin degerinin altinda olmasi mumkiin olabilir. Bir diger deyisle, 
isciler ve aileleri iicretlerindeki bir azalmayi evde daha fazla cahsarak telafi edebilirler 
(Dunn, 2011). 23 

Ucretli cahsanlara acilan kredinin faizini kavramsallastirabilmek ashnda oldukca gii? 
bir istir. Bu tarz faiz, sanayi sermayesine verilen bore paranin faizinde oldugu gibi kolayca 
anlasilamaz. Bunun nedeni bu iki tiir alacakh borclu iliskisinin, yani bankalar ve ucretli 
?ahsanlar arasindaki iliskinin, bankalar ile sanayi sermayesi arasindaki iliskiden olduk?a 
farkh olmasidir (Dos Santos, 2009). Sanayi sermayedarinin bor?lanmasi ardindaki temel 
mantik, iiretimi genisletmek ve sermayenin dongiisiinii kisaltmaktir. Yani kapitalist, sermaye 
olarak kullanmak iizere bor?lanir. Urettigi mallari satarak, yatirdigi parayi fazlasiyla geri 
kazanir. Uretim siirecinde yarattigi degerin bir kismiyla da faiz oder. Ucretli Qalisanlarin 
bor9lanmasinda ise, bor? ahnan para tiiketim icin kullanihr, yani, deger yaratacak bir sekilde 
kullanilmaz. Biriken borg gelecekteki gelir iizerinden verilecektir. Bu para uretim siirecinde 
kullanilmadigindan burada faiz odemesi de arti degerden degil, iicretlerden gelir. Diger bir 
deyisle, isciler tiiketici kredisine faiz odediklerinde, ucretlerin bir kismini sermayedarlara geri 
vermis olurlar. 

Bankalar ve ucretli ?ahsanlar arasindaki bu bor? iliskisi ashnda bir tiir somiirii ozelligi 
tasir. Bu konuya dair bir kavramsallastirmayi, Marx 'in kapitalist oncesi toplumlarda tefecilik 
iizerine yazdiklarindan yararlanarak yapmak mumkundiir. Marx 'a gore kapitalist oncesi 
toplumlarda tefecilik modern toplumlarda sermayedarlar disi kesimlerin bor?lanmasina 
benzer nitelikler tasir. Kapitalizm oncesi toplumlarda, tefeciler uretim araclarina sahip olan 
ve kendi emegini kullanan kiigiik iireticilere (9ift?iler ve zanaatkarlar da dahil olmak iizere) 
faiz karsihginda bor? vermekteydi. Tefecinin sermayesi bir tiir faiz getiren sermayedir. "Ne 



23 Benzer bir bicimde, Bryan vd. (2009) tiiketici kredisi iizerindeki faiz oranlannin ev i9i emek tarafindan 
uretilen arti degere el koyulmasi olarak goriilebilecegini fakat bunu teorik olarak ispatlamanin zor oldugunu 
belirtmiijlerdir. 
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var ki, tefeciligin tam, asil ve ozgiin faaliyet alani, paranin odeme araci olarak islevidir. Bir 
tarihte vadesi dolan herhangi bir parasal yukumluliik -kira, faiz, harac, vergi vb.- bir odeme 
gereksinimini de beraberinde getirir" (Marx, 1981, s. 734). 

Tefeci sermayesinin tipik bir ozelligi bore verilen para icin istenen asm yiiksek faiz 
oranlaridir. Bu asm yiiksek faiz oranlari nedeniyle, kapitalizm oncesi toplumlarda, tefecilik, 
iireticileri agir bir borcun altina sokan ve yeniden iiretimleri icin gereken araclardan yoksun 
kalmalarina neden olacak bir sekilde islemekteydi. Bu nedenle, tefeciler kapitalizm oncesi 
uretim tarzini giicsiizlestirici ve iiretici giicleri tahrip edici bir rol oynamaktaydilar. Bu 
anlamda tefeciligin, iireticileri iiretim araclarindan ayirmak gibi bir potansiyeli vardi. Bu 
islevleri nedeniyle tefecilik emek giiciinden baska satacak bir seyi olmayan proleter sinifin 
olusmasini tesvik edici bir rol oynadi. 

Marx (1981), kapitalist toplumda modern kredi sisteminin ashnda tefecilige bir tepki 
olarak ortaya ciktigini ifade eder. Kapitalist iiretimin ortaya cikmasiyla kredi sistemi 
kapitalizmin gereklerine tabi hale gelmistir. Bu siirecte yayginlasan faiz getiren sermaye 
tefeci sermayesinden temel sekilde ayrismis ve kapitalist sistemin onemli bir unsuru haline 
gelmistir. Bu durum onceki kisimlarda da belirtildigi gibi, bir toplumda kapitalist iiretim 
tarzinin egemenligini giderek arttirmasiyla birlikte sermayenin isledigi kosullarin ve ayni 
zamanda, bore alanlarin bu borcu kullanim amaclarinin degismesiyle de yakindan ilgilidir. 
"[Uretim] ara?larina sahip olmayan biri bile sermayedar ya da tiiccar olarak kredi aldiginda, 
bu kisinin sermayedar olarak faaliyet gosterecegi ve borQ ahnan sermayeyi odenmemis 
emege el koymak i?in kullanacagi farz edilir" (Marx, 1981, s. 735). Faiz getiren sermayenin 
arkaik bir bi?imi olarak tefeci sermaye her ne kadar kapitalist oncesi toplumlarda yaygin 
olarak goriilen bir tiir olsa da kapitalist toplumlarda da belli kosullarda varhgini 
siirdiirmektedir. 

Modern kredi sisteminde, faiz getiren sermaye kapitalist iiretimin kosullarina uyumlu 
hale gelmistir. Bu anlamiyla tefecilik varhgini devam ettirmekle kalmamis, gelismis 
kapitalist iiretime sahip uluslarda daha onceki turn yasalarin getirdigi engellerden de 
kurtulmustur. Faiz getiren sermaye, kisilerle ve siniflarla kurdugu iliski bakimindan, 
ya da bor?lanmanin kapitalist uretim tarzina ozgiin bir sekilde yapilmadigi ve 
yapilamayacagi; bor?lanmanin rehinecilikte oldugu gibi kisisel ihtiya? nedeniyle 
yapildigi; paranin asm tiiketim i?in bor? ahndigi, ya da iireticinin; 9ift?i, zanaat?i vb. 
gibi kapitalist olmayan iiretici oldugu ve bu sebeple dogrudan iiretici olarak halen 
kendi uretim ara?larina sahip oldugu ve son olarak kapitalist iireticinin kuciik oleekte 
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uretim yapmasi nedeniyle, kendi basina is yapan iireticilere benzedigi yer ve 
durumlarda tefeci sermayesi bicimini halen korur (Marx, 1981, s. 735) 

Yani yukaridaki paragraftan da anlasilacagi gibi, Marx, kapitalist toplumlarda sermaye sinift 
tarafindan yapilan borclanmayi, kapitalizm oncesi toplumlara ait olan fakat kapitalist 
toplumlarda da halen varhgini siirduren bir toplumsal olusum olarak ele ahr. Bu tarz bir 
borclanmanin kapitalist toplumdaki en bariz ornegi, uretim araclarindan koparilmis olan isci 
sinifmin kendi ihtiyaclarini karsilayabilmek icin borclanmasidir. Buradan hareketle 
varacagimiz sonuc, esasinda kapitalist sistemde iicretli cahsanlarin borclanmalarinin, 
kapitalizm oncesi toplumlarda uretim disi faaliyetlerde kullanmak icin tefecilerden 
borclanmaya benzer ozellikler tasidigidir. Bir adim daha ileri giderek bu iki tarz 
borclanmanin da bir tiir somurii iliskisi ihtiva ettigini soyleyebiliriz. Once tefeciligi ele alacak 
olursak, daha once belirttigimiz gibi tefecilik kapitalizm oncesi toplumlarda yaygin olan bir 
bore verme pratigidir. Tefecinin sermayesi ilia ki arti degerden gelmez. Arti deger iiretmeyen 
iireticiler ya da tiiketiciler tefeciden borclandiklarinda, bor?larini faiziyle geri odeme 
siirecinde, yasam standartlarini daha fazla dusiiremeyecekleri bir noktaya gelebilirler. Yani 
"tefeci, faiz seklinde, iireticinin en temel yasamsal ara?larinin disindaki her seyi bitirebilir" 
(Marx, 1981, s. 730). Buradan hareketle, Marx (1981, s. 732), tefecinin sermayesinin "uretim 
tarzi olmadan sermayenin somurii tarzina sahip" oldugunu ileri surer ve benzer bir sekilde, 
modern toplumda iicretli cahsanlara bore vermenin iiretimden bagimsiz olarak somurii araci 
olarak islev gordugumi soyler. Kapitalist sistemde i^ilerin borclanmalari karsihginda 
odemek durumunda olduklari faiz, iizerlerinde yasam standartlarini diisiirmeleri icin bir baski 
unsuru olusturur. Bunun sebebi iscilere verilen borcun, iizerinden faiz odemesinin 
yapilabilecegi bir arti deger iiretimi i?in degil, tiiketim i?in kullanihyor olmasidir. Tiiketim 
i?in kullanilan borca karsihk odenen faiz, iicretlerin bir kismina tekrar el koyulmasi anlamina 
gelmekte ve bu ozelligiyle kapitalizm oncesi toplumlarda var olan tefeciligi andirmaktadir. 
Marx, bu borclanma bi?iminin nasil bir somurii iliskisine karsihk geldigini su sekilde aciklar: 

Emek?inin bir yandan hala bagimsiz olarak gozuktiigu, yani heniiz iicretli i§9i 
olmadigi, buna karsihk iiretiminin nesnel kosullarinin kendi disinda bagimsizhk 
kazanmis olduklari, ayri bir sinifin, tefeciler sinifmin miilkii olduklari iliski bi?imi, su 
ya da bu oranda miibadeleye dayanan biitiin uretim tarzlarinda mutlaka goriiliir. (Tikel 
ve sinirh tarim ve zanaat servetine antitez olarak, ticari ya da parasal servetin gelistigi 
yerlerde). Bizzat bu ticari servetin gelismesi, miibadele degerinin gelismesi ve 
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dolasim ve para iliskilerinin oteki alanlari da kapsamasi olarak degerlendirilebilir. 
Siiphesiz bu iliski bir yandan emek kosullarinin emekcinin ekonomik varhgindan 
ayristiklarina, bagimsrzlastiklarina -gittikce artan bir olciide dolasimdan geldiklerine 
ve dolasima bagimhlastiklarina- delalet eder. Ama ote yandan emekci henuz 
sermayenin siirecine dahil edilmemistir. Dolayisiyla, iiretim tarzi oziinde 
degismemistir. Bu iliskinin burjuva ekonomisi icinde tekrar goruldiigu yerler, geri 
kalmis ya da modern iiretim tarzi karsisinda yikilmamaya cabalayan sanayi dallaridir. 
Emegin en igrenc somurusii bu dallarda, sermaye-emek iliskisi yeni iiretici giiclerin 
gelisimine yol acmaksizin, yeni tarihi bicimlerin tohumunu icinde tasimaksizin 
surduriilur. Uretim tarzi bakimindan da, -manifaktiir biciminde olsun, kiiciik tarim 
biciminde olsun- sermaye maddeten tekil isciye ya da isci ailesine tabidir. Sermayenin 
somurusii, sermayenin uretim tarzi olmaksizin gerceklestirilir. Faiz orani, hem kari 
hem de hatta emek ucretinin bir kismini icerdiginden, cok yiiksektir. Sermayenin 
iiretime egemen olmadigi, dolayisiyla ancak bicimsel olarak sermaye oldugu bu 
tefecilik bi?imi, o halde, burjuva oncesi uretim bi5imlerinin egemen oldugu bir yapiyi 
onvarsayar; buna karsilik burjuva ekonomisi dahilinde ikincil ve asagi alanlarda 
yeniden ortaya ?ikar (Marx, 1979, 615-616). 

Marksist terminolojide is?ilere bor? verme ikincil somiiriiye benzetilir. 24 ikincil somiirii 
kapitalist ekonomide uretim esnasinda gerceklesen birincil somiiruye paralel olarak, dolasim 
alaninda ger?eklesir. 25 ikincil somurii ku?uk meta iireticilerinin ve 5ift?ilerin kira ve krediyle 



24 Daha once belirtildigi gibi somiirii kelimesi ashnda Marx tarafmdan kapitalist sistemde sermayedarm iiretim 
esnasinda iscinin iirettigi arti degere el konulmasim ifade etmek icin kullanihr. Somiiriiniin ashnda iiretim 
alaninda yasanan bu durumu tarif etmesi sebebiyle finansal alanda yasanan bir gelismeyi somiirii olarak tarif 
etmenin tutarhgi tartismah bir konu haline gelmistir. Olasi bir yanhs anlamayi engellemek icin bu cahsmada, 
finansal kurumlann tiiketici kredisi faizi iizerinde iicretlerin bir kismina el koymalannm 'finansal somiirii', 
yerine Lapavitsas (2009)'in cahsmasindan hareketle 'finansal el koyma' olarak tammlanmasi tercih edilmistir. 
Yazinda tiiketici kredileri iizerindeki faizlerin 'finansal el koyma' olarak tammlanmasim ya da bir tiir somiirii 
olarak ele alinmasim elestiren cahsmalar mevcuttur. Ornegin, Fine (2009) tiiketici kredileri iizerindeki faiz 
odemelerinin iicretlerden bir kesinti olarak degerlendirilemeyecegini yazar. Bu argiimanini emek deger teorisine 
dair bir teorik tartisma ile iliskilendirir ve tiiketici kredisi faizlerinin de ashnda vergiler gibi 
degerlendirilebilecegini soyler. Fine'a gore, her iki durumda da emegin degeri bu odemeler iicretlerden 
kesildikten sonra belirlenir. Faiz odemeleri, iicretler iscilerin ellerine gectikten sonra yapilmaktadir. Fakat yine 
de bu maliyet emek giiciiniin degeri belirlendikten sonra iicretlerden kesilmemektedir. Kredi artik tiiketim 
mallannm nasil edinildigini belirler hale gelmistir. Dolayisiyla emek giiciiniin degerine ickin tiiketim mal ve 
hizmetlerinin fiyatlan eger bu mal ve hizmetler kredi ile tedarik ediliyorsa kredinin maliyetini de icermektedir. 
Bugiin tiiketim mal ve hizmetlerinin ahnmasinda kredi onemli bir rol oynamaktadir. Fakat kredinin oynadigi bu 
rol emek giiciiniin degerine ickin tarihsel ve etik etmenlerle (historical and moral elements) ilgilidir. Bu 
baglamda, eger iicretli cahsanlann konut ve diger ihtiyaclan artik kredi yoluyla karsilaniyorsa bu durum emek 
giiciiniin degerine etki eden etik ve tarihsel etmenlerde bir degisiklik oldugu anlamina gelir. Aynca, literatiirde 
ozellikle diisiik gelirli kimselere yonelik olmak iizere, tiiketici kredisinin genislemesinin finansal somiirii olarak 
tanimlandigi bir ornek icin bkz. Dymski (2007). 

25 Daha detayli bir tartisma icin bkz. Lapavitsas ve Levina (2010). 
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somurulmelerini kapsar. Marx (1981) Kapital'in III. cildinde ticari sermaye ve faiz getiren 
sermaye arasindaki farktan bahsederken soyle der: 

isci sinifinin bu sekilde de [dogrudan iireticilere bore verildiginde] muazzam oranda 
dolandirildigi oldukca aciktir; fakat isciler kendilerine gecim araclarini saglayan 
kiiciik tiiccar tarafinda da ayni bicimde somuriilur. Bu, dogrudan iiretim siirecinin 
icerisinde gerceklesen asil somiirunun yaninda devam eden ikincil somuriidur (s. 745) 

Bu tarz somurii kapitalizm oncesi toplumlarda oldugu gibi kapitalist toplumlarda da vardir. 
Kapitalizme ozgii olmadigindan, emek guciinii satan ve alanlar arasindaki iliskiye de ozgii 
degildir (Smith, 1989). Marx, kendi yasadigi donemde iscilerin cok az kredi kullanmasi 
nedeniyle yeterince ele almamis olsa da, ikincil somurii guniimiizde cok daha onemli hale 
gelmistir. £ahsmanin bir sonraki boliimunde, "finansal el koyma" kavrami, guniimiiz 
kapitalist ekonomilerinde yasanan gelismeler baglaminda, finansallasma saginin bir ozelligi 
olarak tartisilmaktadir. 

Bu bolumii bitirken, teorik analizden hareketle yaptigimiz ?ikarsamalari ozetleyecek 
olursak; son otuz kirk yildir finansal analizlerde hakim goriis haline gelmis olan bilgi 
kuramsal yaklasim bankacihk ve kredi iliskilerini incelemede tutarh ve yeterli bir perspektif 
sunmamaktadir. Bu yaklasim, ornegin bankalari incelerken bu kurumlari ozellikle bilgi 
asimetrilerini giderme ve finansal islemlere aracihk yaparken risk degerlendirme rollerine 
vurgu yaparak ele alir. Kredi iliskilerini ise rasyonel davranan temsili birey iizerinden 
mikroekonomik bir perspektifle inceler. Bu bakisa gore, kredi piyasasindaki sorunlar, piyasa 
aksaklarina yol a?an bilgi asimetrilerinden kaynaklanir. Bu anlamda, hem finansal 
piyasalarda yasanan serbestlesmelerin hem de teknolojik gelismelerin kredi kisitlarinin 
gevsetilmesinde onemli rol oynadigi one suriilur. Bu ?alisma, bilgi kuramsal yaklasimi, 
bireylerin tercihlerinin arka planindaki tarihsel ve sosyo-ekonomik baglami goz ardi etmesi 
ve bir ulkedeki sermaye birikim kosullarinin ve toplumsal iliskilerin kredi iliskileri ve banka 
faaliyetlerini nasil etkiledigini analizine dahil etmemesi sebebiyle elestirmektedir. 

Anaakim yaklasimi elestiren bu ?ahsma, kredi ve bankacihga dair kapsamh ve tutarh 
bir analiz yapabilmek i?in Marksist politik iktisattan yararlanmaktadir. ^ahsma iiretici gii? ve 
iliskilerinin ve toplumsal kosullarin banka ve kredi iliskilerini belirlemede oynadiklari rol 
ancak Marksist bir analizle degerlendirilebilir. Boyle bir inceleme i?in oncelikle Marksist 
analizde paranin nasil ele ahndigini kavramak onemlidir. Analize buradan baslamak, 
bankalarin finansal aracihk islevini, sermaye birikim siirecinde ortaya ?ikan basibos para 
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yiginlariyla iliskili olarak anlamaya olanak saglar. Para bore olarak verildiginde para 
sermayeye doniisiir. Para sermayenin rolii yahn parada oldugu gibi metalar arasi degisimi 
saglamak degildir. Para sermaye olusumu sermaye dongiisunun temel mantigini olusturur. Bu 
donusumii olanakh kilan kapitalist iiretim tarzinda arti degere el konulmasidir. Faiz getiren 
sermayenin sermaye dongiisii siirecinde hem yahn para formu hem de para sermaye formu 
seklinde var olmasi bankacihk ve kredi iliskilerine dair sorunlari anlayabilmek icin son 
derece onemlidir. £unku boyle bir analiz, paranin kendiliginden genislemesi diye tarif edilen 
siirecin ashnda sinif iliskileri ve arti degere el koyulmasi yoluyla gerceklestigini ortaya koyar. 
Bankacihk sisteminin isleyebilmesi, farkh sermaye dongiilerinde arti deger iiretiminin 
gerceklesmesine baghdir. Finansal aracilar bu anlamda borclanacak kesimler icin bir giivence 
saglayabilmelidirler. Bankalarin boyle bir giiven unsuru saglayabilmeleri sadece risk 
tekniklerini iyi bilmeleri ya da sisteme dair daha fazla bilgiye sahip olmalari yoluyla degil 
ayrica siyasi baglantilarini ve sanayi sermayedarlari ile olan iliskilerini de icerecek bir dizi 
toplumsal siirecle yakindan ilgilidir. 

Marksist finans analizinin bir baska ozelligi de, alacakh-bor?lu iliskisini, bilgi 
kuramsal yaklasimda oldugu gibi taraflar arasindaki bilgi farkhhklarina atfen degil, bu 
iliskinin iki tarafin da tabi oldugu ozgiin tarihsel, siyasi ve sosyoekonomik baglam i?erisinde 
ele almasidir. Fakat Marksist yazinda, alacakh-bor?lu iliskileri genellikle sermayedarlar arasi 
iliskiler goz online ahnarak degerlendirilir. Bu analizin tiiketici kredisi baglamindaki alacakh- 
bor9lu iliskilerini de kapsayacak sekilde genisletililmelidir. Tiiketicilere verilen krediler de 
iireticilere verilen krediler ele ahnirken yapildigi gibi toplumsal iliskilere gomiilu olarak 
incelenmelidir. Bunu yaparken, elbette ki tiiketici kredisinin ve bu krediye i9kin alacakh 
bor?lu iliskilerinin ozgiin taraflari dikkate ahnmahdir. Bireyler aldiklari krediyi ?ogunlukla 
tiiketim ama?h kullandiklarindan bireylerin tiiketimleri, faiz odemelerini yaptiktan sonra 
ellerinde kalan gelirle ne kadar mal ve hizmet tiiketebileceklerine gore degisir. Tiiketici 
kredilerine odenen faiz finansal kurumlara iicretlerden bir gelir aktarimi anlamina gelir ve bu 
anlamda bir tiir somiirii niteligi tasir. 

Marx'in kapitalizm oncesi toplumlarda tefeciligi incelerken yazdiklari tiiketici kredisi 
iizerinden ahnan faizlerin neden bir somiirii anlamina geldigine lsik tutmaktadir. Tefeci 
sermayesi koyliiniin ve kendi emegini kullanan kiiciik iireticinin iirettigine el koyar. Bunu 
yaparken iireticileri agir bir bore yiikii altina sokarak emek gu?lerinin yeniden iiretimi i?in 
gereken ara?lardan yoksun kalmalarina neden olur. Benzer bir sekilde, modern toplumlarda, 
iicretli emek?ilere verilen bor?ta bu krediler i?in ahnan faizler yoluyla emek guciiniin yeniden 
iiretimi i?in gerekli iicretlerin bir kismina el koyulmasi anlamina gelir. Marx, kapitalist 
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toplumda bu tarz kredi iliskilerinin somurii ozelligine deginmis fakat bunu ikincil derecede 
onemli bulmustur. Fakat son otuz kirk yilda iicretli cahsanlarm kredi kullanimi giderek 
yayginlasmasiyla, sonraki boliimlerde de deginilecegi gibi tiiketici kredileri iizerinden ahnan 
faizler yoluyla iicretlere el konulmasi giderek sistemik bir hale gelmistir. 

Ucretli cahsanlarm borclanmalari ashnda guniimuz toplumlarina ozgii bir olgu 
degildir. On dokuzuncu yiizyil sonu ve yirminci yiizyilin baslarinda da, isciler emek 
piyasasinda istikrarsizhklar ve iicretlerdeki dalgalanmalara bagh olarak cek tiiccarlarma, kapi 
kapi dolasan tefecilere, taksitle satis yapan tiiccarlara borclanmaktalardi (O'Connell, 2009). 
Fakat son donemde, finansal araclarin cesitliligi ve hacminin son derece artmis olmasiyla 
birlikte ucretli cahsanlar da giderek daha fazla borclanmaya baslamistir. Borclanma 
olanaklarindaki artis he ne kadar gunumiizde bor?lanmanin ayirt edici bir ozelligi olsa da bu 
alanda yasanan gelismelerin tek ozgiin tarafi degildir. Son otuz yilda bor?lanmanin 
ger9eklestigi kosullardaki donusiime bagh olarak, alacakh-bor9lu iliskilerinin i9eriginde de 
bir doniisum yasanmistir. Finansallasma ?aginda yasanan tiiketici kredisi artisini 
kavramsallastirabilmek i9in, bu kredi genislemesinin ger?eklestigi toplumsal ve tarihsel 
kosullari da ele almak gerekir. Sermayenin kiiresel olQekte artan gucii ve emek piyasasi 
kosullarinin giderek kotiilesmesi, bir sonraki bolumde iizerinde durulacagi gibi, ucretli 
cahsanlar ve finansal kurumlar arasindaki esitsiz iliskinin derinlesmesine neden olmustur. 
Bor?lu ve alacakh arasindaki artan gii? dengesizligi, tiiketici kredisi iliskilerinde somuruyii 
keskinlestirmistir. Buna ilaveten, artan bor?lanma, emegin sermayeye olan bagimhhgini da 
arttirmistir. Bugiin bor?lanmanin nasil olup da giderek isci sinifinin hayatinin daha onemli bir 
parcasi haline geldigini ve bu durumun sonu9larini anlayabilmek i?in, tiiketici kredileriyle 
baglantih olarak yasanan turn bu gelismeleri goz online almak gerekir. Bir sonraki bolumde 
bu konular iizerinde durulacaktir. 

2. f!nansalla§ma, gec KAPlTALlSTLE§Ml§ ulkeler ve 

HANEHALKI BORCLANMASI 

Ge?tigimiz otuz kirk yihn diinya kapitalist sisteminde finansin roliiniin giderek arttigi 
ve bu alanda onemli degisikliklerin yasandigi bir doneme karsihk geldigini belirtmistik. Son 
yillarda giderek onem kazanan finansallasma yazini, bu sure?te finansal alanda yasanan 
gelismeleri ve bu gelismelerin sermaye birikimiyle baglantih olarak diinya ekonomisi 
acisindan ne anlam ifade ettigini kavramak icin onemli imkanlar sunmaktadir. Finansallasma 
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kavramina dair pek 50k farkh yaklasim oldugundan, kavramin net bir tanimlamasini yapmak 
zor olsa da, ilgili yazinda sik?a atif yapilan Epstein (2005)'in tanimini kullanacak olursak, 
finansallasmanin temelde finansal piyasalarin, islemlerin ve kurumlarin ulusal ve uluslararasi 
alanlarda artan hakimiyetini ifade ettigi soylenebilir. Bu genel tanimi belirtmekle birlikte, bu 
cahsma finansallasma kavramini sadece finansin artan roliine atfen degil ayni zamanda ele 
ahnan iilkenin sermaye birikim siirecinde yasanan gelismelere ve bu gelismelerin finansal 
alandaki yansimalarina atfen kullanmanin daha tutarli bir cerceve sunacagi goriisiinu 
benimsemektedir. 

Bu boliim finansallasma yazinindaki belli temel ?alismalari gozden ge?irip, kavramin 
nasil ortaya ?iktigina dair bir QerQeve sunduktan sonra, bu kitabin esas konusu olan finansin 
giinliik yasamin bir par9asi haline gelmesinin finansallasma yazinindan faydalanilarak nasil 
degerlendirilebilecegini tartismaktadir. Finansin bireylerin hayatlarinda giderek daha onemli 
bir rol oynamasi farkh 9ahsmalar kapsaminda ele ahnmis olsa da, bu 9ahsmalar genellikle 
Anglo-Amerikan ve Avrupa iilke deneyimlerine yogunlasmistir. Bunun onemli bir nedeni, 
finansallasma kavraminin daha 90k Marksist iktisat9ilar tarafindan kapitalist sistemdeki 
donusumii analiz etmek i9in kullanihyor olmasidir. Cahsmanin bu bolumiinde finansallasma 
kavraminin ge9 kapitalistlesmis iilke deneyimlerini anlamak i9in de kullanilabilecegi 
vurgulanmaktadir. Elbette bunu yaparken bu ulkelerin yapisal ozgunliikleri nedeniyle finansal 
sistemlerinin sekillenmesinde farkh etmenlerin rol oynadigi goz online ahnmahdir. Bu 
baglamda, ge9 kapitalistlesmis ulkelerin finansallasmasini degerlendirirken bu ulkelerin son 
yillarda diinya ekonomisiyle artan ve derinlesen biitiinlesmeleri ve bu siirecin hangi yollardan 
ger9eklestigi finansallasma deneyimleri anlamak a9isindan son derece onemlidir. 

Ge9 kapitalistlesmis iilkelerde finansallasmasinda, 1980'lerin basinda yasanan bor9 
krizlerini takiben ger9eklesen finansal serbestlesme, kamu bor9 piyasalarinin gelismesi ve 
sermaye piyasalari iizerindeki kontrollerin kaldirilmasi onemli rol oynamistir. 1989 sonrasi 
siire9te, bu iilkelerdeki bankalar ve diger finansal kurumlar, ulusal ve uluslararasi 
piyasalardan aldiklari fonlari devletin but?e a9iklarini finanse etmek iizere kullanarak yiiksek 
kazan9lar saglamis ve boylelikle iktisadi gii9lerini arttirmislardir. Ge9 kapitalistlesmis 
iilkelerde bankalarin finansal sistemdeki hakimiyetlerini koruduklari 2000 'li yillarda tiiketici 
kredilerinin hizla artmasi, bu ulkelerin finansallasma seriivenlerine yeni ve onemli bir boyut 
kazandirmistir. Bu boliim ge9 kapitalistlesmis iilkelerde tiiketici kredileri ve hanehalki 
bor9lanmasindaki artis ve bu artisin arz ve talep yonlii nedenleri iizerinde durmaktadir. 
Ardindan bor9lanmanin sistematik bir hale gelmesiyle bankalar ve iicretli 9ahsanlar 
arasindaki iliskilerin giderek nasil derinlestigi degerlendirilmektedir. 
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Finansalla§ma Kavramina Genel Bir Baki§ 

Bu cah§mada finansalla§ma yazini iizerine geni§ kapsamh ve detayh bir analiz 
yapmak yerine, bu yazinin kokenleri iizerinde durulmakta ve bu cah§ma kapsaminda 
kavramin nasil ele ahndigi tarti§ilmaktadir. 26 Finansalla§maya dair ilk analizlere 1970'lerde 
Magdoff ve Sweezy'nin yaptiklari cah§malarda rastlandigi soylenebilir. Magdoff ve Sweezy 
her ne kadar dogrudan finansalla§ma terimini kullanmami§ olsalar da, o yillardaki yazilarinda 
icinde bulunduklari donemde hangi nedenlere bagh olarak finansin giderek hakimiyetinin 
arttirdigini degerlendirmi§lerdir. Ana argiimanlari, finansal geni§lemenin kokenlerinin, 
"tekelci kapitalizm"in yukseli§inde aranmasi gerektigidir. Yirminci yiizyihn ba§inda Marksist 
iktisatcilarin bir kismi tarafindan sikca kullanilan "tekelci kapitalizm" kavramiyla kastedilen, 
kapitalizmin geldigi a§amada rekabetci ekonominin yerini giderek tekelci firmalarin 
cogalmasinin almakta oldugudur. Baran ve Sweezy 1966 yilinda; Marx, Kalecki, 
Schumpeter, ve Keynes'in cah§malarindan yararlanarak "tekelci kapitalizm" ba§hkh bir kitap 
yayinlami§lardir. Bu kitapta yazarlar, 19. yiizyilda tekelci firmalarin geli§mesiyle birlikte 
Amerikan ekonomisinin bir duraganla§ma donemine girdigini one siirerler. Bu 
duraganla§manin esas sebebi, tekelci firmalarin daha 50k arti deger uretmeleri ve dolayisiyla 
yeni yatirim alanlari bulmakta zorlanmaya ba§lamalaridir. Bu siirecte yatirimlarin 
azalmasiyla iktisadi biiyume de yava§lami§tir. Bu duraganla§maya ilk etapta buyiik askeri 
harcamalari ve emlak piyasasina yapilan yatirimlari arttirarak ve otomobil iiretimini 
kitleselle§tirerek 96ziim aranmaya ?ali§ilmi§tir. Ne var ki, bu onlemler sadece kisa donemde 
bir rahatlama sagladiklarindan, ekonomideki yava§lamanin kokeninde yatan sorunlari 
cozmeye fay da etmemi§lerdir. Bu nedenle, ekonomideki duraganla§ma egilimi 1970'lerde 
tekrar ortaya ?ikmi§tir. 



26 Finansalla^mayi farkh baki§ a?ilanyla ele alan pek cok cah^mamn olu^turdugu geni§ bir yazin mevcuttur. Bu 
boliimde bahsi gecenlerden ba^ka, yazindaki belli ba^h cah^malardan bazilan §unlardir: ornegin, Crotty (2005), 
Stockhammer (2004), Dumenil ve Levy (2004) ve Orhangazi (2008), finansalla^mayi makroekonomik bir 
acidan ele almakta ve surecin sermaye birikimi uzerindeki etkilerini merkez kapitalist iilkeler ozelinde 
incelemektedirler. Bu baglamda, finansalla^ma kavramim finansal yatirimlarin ve finansal gelirlerin sermaye 
birikimi iizerine etkisini ortaya koyacak sekilde kullamlmaktadir. Ote yandan, 1990'larda ortaya 9ikan, 
toplumsal muhasebe (social accounting) okulu, finansallasma doneminde ortaya cikan degisimleri tammlamak 
icin kupon havuzu (coupon pool) kapitalizmi kavramim kullanir (Ertiirk & Solari, 2007; Froud vd., 2002). Bu 
yeni kavrama dayali olarak, bu okul ABD ve Ingiltere ekonomilerini inceler ve finansallasmayi firmalar ve 
hanehalklan arasinda biiyiik bir kupon hareketi olarak makro, mezo ve mikro bir siirec olarak tanimlar. Boyer 
(2000) ve Aglietta (2000) finansin hakimiyetindeki mevcut rejimi hissedar degerinin sirket yonetimi iizerine 
etkilerine vurgu yaparak degerlendirir. Bir baska grup calisma finansallasmanin nasil giinliik hayata niifus ettigi 
iizerine odaklanir. Bu baglamda, Martin (2002) ve Langley (2009) bu siireci bireylerin finansal risklere giderek 
daha fazla maruz kalmasinda yansimasini bulan "giinliik hayatin finansallasmasi" olarak tarif ederler. Son 
olarak da, Para ve Finans Uzerine Arastirma grubu finansallasmayi kapitalizmin son otuz kirk yildaki yapisal 
doniisiimiine dayali olarak inceler. Bu yazin icerisinde ozellikle bankacilik sektorii donusiimii ve artan hanehalki 
borclanmasina vurgu yapan cahsmalar on plandadir (bkz. Dos Santos, 2009, Ergiines, 2009; Lapavitsas 2009a, 
2009b, 2010). 
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Magdoff ve Sweezy (1972, 1987)'ye gore Amerikan ekonomisinin buyumesi icin 
gereken araclari finansal genisleme sunmustur. Yazarlar, Monthly Review dergisinde 1972 
yihnda yayinlanan bir cahsmalarinda, sermaye hareketleri acisindan cok onemli bir yer tutan 
bu genislemeyi "finansal patlama" olarak adlandinrlar. "[Yeni tasarruf havuzlarinin] giderek 
daha cogunun sadece finansal kanallara akmasiyla, ekonominin finansal list yapisi 50k 
genislemis ve bu durum her turlii spekiilatif faaliyetin benzersiz sekilde artmasina yol 
acmistir" (Magdoff ve Sweezy, 1972, s. 13). Boylelikle, kapitalizm finansin egemen faaliyet 
alani haline geldigi yeni bir siirece girmistir. Bu yeni asamada sermayenin, dolasim alanina 
bagimlihgi giderek artmistir. Yakin zamanda benzer bir analizi Foster ve Magdoff (2008) 
Monthly Review dergisinde yapmislardir. Yazarlar bu analizlerinde Marx 'in formulasyonu 
ile finansallasmanin su sekilde tanimlanabilecegini vurgularlar: 

Metalarin kar iiretimi icin merkezi oldugu, "sermayenin genel formulu"nden P(ara)- 
M(eta)-P0 (baslangictaki para ve arti deger), paranin iiretim sistemiyle hi? ilintili 
olmaksizin daha fazla parayi getirdigi, giderek sadece para sermaye dongiisiine, P-P0, 
yonelen bir sisteme gecis (Foster & Magdoff, 2008, s. 15). 

Baran ve Sweezy'nin de onceki 5ahsmalarinda dile getirdikleri gibi Foster ve 
Magdoff (2008)'a gore de finansallasma sermaye birikimindeki sorunlardan kaynaklanmistir. 
Kapitalizmin bu yeni asamasi, mega-finansal kurumlarin rollerinin artmasiyla ve sermayenin 
giderek artan merkezilesmesiyle sekillenen "tekelci-finans sermaye" kavramiyla 
tanimlanmistir (Foster & Magdoff, 2008). 27 

Brenner (2004, 2006) ve Arrighi (1994) de finansallasmayi benzer sekilde fakat farkh 
bir bakis a?isiyla degerlendirirler. Benzerlik bu yazarlarin da finansallasmayi reel 
ekonomideki sorunlarin bir gostergesi olarak gormelerindedir. Brenner (2004) diinya 
ekonomisinde 1973 'ten beri yasanan duraganlasmayi tanimlamak i?in "uzun gerileme" (long 
downturn) kavramini kullanir. Yazar 1960'larda baslayan ve gunumiize kadar siiren krizin 
kaynagi olarak, basta Amerika, Almanya ve Japonya arasinda olmak iizere sermayeler arasi 

27 Monthly Review gelenegi krizleri i§ci simfinm ihtiya9 ve taleplerini gercekle^tirememesi durumuyla 
afiklayan eksik tiiketim teorisini benimsemektedir. Bu teoriye gore, kapitalizmin temel celiijkisi uretici 
gii9lerinin simrsiz geli^me egilimi ile 'nihai tuketicilerin' tiiketim ve talep simrlan arasindaki uyumsuzluktur 
(Mandel, 1998). Carchedi (2009)'ye gore, eksik tiiketim teorilerinin temel kusuru emegin emilim kapasitesine 
(absorption capacity of labour) vurgu yapihrken sermayenin emilim kapasitesine (absorption capacity of the 
capital) vurgu yapmiyor olmalandir. Carchedi eger sermayenin emilim kapasitesi korunabilirse, iicret 
diisiislerinin arzin zorunlu olarak kisitlanmasina sebep olmayabilecegini soylemektedir. Genel olarak bu teoriyi 
elestirenler eksik tiiketimin krizin ardinda yatan temel nedeni aciklayamayacagim; ancak kismi bir aciklama 
sunabilecegini vurgulamaktadirlar. 
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rekabete vurgu yapar (Brenner, 2006). 1960'larin ortasinda Japon ve Alman ihraclarindan 
dogan rekabet Amerika'da imalat sektorii piyasasinda asm kapasite ve asm iiretime yol 
acmistir. Brenner (2006) 'e gore, 1967 ve 1973 yillari arasinda Amerikan ekonomisinde 
karlarin diismesinin esas sebebi bu rekabettir. Yani sikca vurgulandigi gibi maliyetler 
iizerinde iscilerin artan giiclerinin etkisinden kaynaklanan yukari yonlii bir baski degildir. 
Brenner (2002), sermaye yatirimi ve karhhgin genel olarak iktisadi dinamizmin ve ozelde 
iiretkenlik artisinin temel belirleyenleri olduklarini one surer. Bu nedenle, imalat sektorii 
karlarindaki belirgin diisiisii ve bunun Amerikan ekonomisindeki genel karhhk iizerine 
etkisini kiiresel krizi tetikleyen ana etmenler olarak goriir. Bu siirecte, iicretlerin baskilanmasi 
ve yatirimlarda yavaslama sonucu talep daralmistir. Talep yonetme politikalari neredeyse 
yirmi yildir diismekte olan kar oranlarini ancak gecici olarak telafi edebilmistir. Sistemin 
devam edebilmesini saglayan temel gelisme finansal faaliyetler ve beraberinde borclanmanin 
90k yiiksek oranlarda artmis olmasidir. Brenner (2009) genis bir alana yayilan bu 
duraganlasmayla bas etmek i?in Amerikan merkez bankasinin baslattigi plani su sekilde tarif 
eder: 

Bundan sonra hiikiimet degil, sirketler ve hanehalklari devasa bor?lanmalar ve 
sermaye ve tuketim mallarina yaptiklari harcamalariyla ekonomiyi ileri 
gotureceklerdir. Bu durum varhk fiyatlannda rekor seviyedeki artislar sonucu kagit 
iizerindeki servetlerde goriilen tarihi yiikselisler ve bor?lanma maliyetlerinde diisiisle 
mumkiin olacaktir. Boylelikle sirket ve hanehalklarinin ozel a9iklari kamununkini 
telafi edecek. Bu siirecin anahtarini, son tahlilde Merkez Bankasi tarafindan garanti 
edilen ve varhk piyasalarini canlandirmak i?in sunulan kesintisiz kredi arzi 
olusturacaktir. (s. 2) 

Brenner'in analizi literatiirde pek 90k tartismayi da beraberinde getirmistir. 28 Bu 
Qahsma a?isindan onemli olan, Brenner'in analizinde onceki degerlendirmelerde goruldiigu 
gibi finansal faaliyetlerde goriilen artisin reel ekonomide 1970'lerin sonlanndan beri yasanan 
sorunlara ve duraganlasmaya atfen a?iklanmasidir. 

Finansallasma yazinina onemli katki yapan yazarlardan bir digeri de Arrighi'dir. 
Savas sonrasi gelismelere vurgu yapan Sweezy ve Magdoff un ya da analizi 1973 sonrasina 
odaklanan Brenner'in aksine, Arrighi 15. yiizyilda kapitalizmin ortaya cikmasindan 

28 Brenner'in fali^masimn deger teorisine dayanan bir ele^tirisi i9in bkz. Fine, Lapavitsas, and Milonakis 
(1999). 
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baslayarak uzun donem perspektifli tarihsel bir degerlendirme yapmistir. Arrighi (1994) 
finansin artan roliinii Marx 'in sermaye birikimi formiilasyonu iizerinden inceler. Bu 
baglamda, Marx 'in sermayenin dongiisune dair formiilasyonunun sadece sermaye yatiriminin 
tekil egilimini incelemek icin degil ayni zamanda genel olarak kapitalizmin en erken 
doneminden bugiine kadarki egilimini incelemek icin de kullanilabilecegini ifade eder. 

Tarihsel kapitalizmin gidisatinin ana daman maddi genisleme caglarinin (sermaye 
birikiminin PM asamasi) finansal yeniden dogus ve genisleme caglariyla (MP' 
donemi) birbirini takip etmesidir. Maddi genisleme asamalarinda para sermaye [P] 
artan oranda toplu metayi [M] (metalasmis emek giicii ve doganin nimetleri de dahil 
olmak iizere) harekete gecirir, finansal genisleme asamalarinda artan oranda para 
sermaye (P') kendini metasindan ozgiir birakir ve birikim finansal islemlerle ilerler 
(Marx 'in kisaltmis PP' formuliinde oldugu gibi). Bu iki donem ya da asama birlikte 
tarn bir sistemik dongiisel birikimi olusturur (Arrighi, 1994, s. 6) 

Arrighi (1994) 'ye gore, finansal faaliyetler artmis ve finansal sistem yeni ozellikler 
sergiliyor olsa da, finansin bu artan rolii ya da hakimiyeti mevcut doneme ozgii degildir. 
Finansal genisleme, 15. yiizyildan beri kapitalist ekonomilerde rekabetin yogunlasmasina 
cevaben her hegemonik giiciin (Cenova, Hollanda, Britanya ve Amerika) dusiisii esnasinda 
yasanmistir. Dolayisiyla, finansal genisleme kapitalizmin dongiisel dogasina i9kin bir seydir. 

Arrighi (1994) 'ye gore, son dongii (Amerika 'nin hegemon oldugu donemdeki birikim 
dongusii) ge? 19. yiizyilda baslamistir. Bugiin finansallasma diye adlandinlan sure? bu 
dongiinun 1973'te baslayan finansal asamasidir. Bu son genisleme onceki finansal 
asamalardan olduk?a farkhdir. Bunun esas sebebi finansal alanda kuralsizlastirmalarin ve 
serbestlesmelerin giderek artmasiyla birlikte bu finansal genislemenin ?ok daha genis 61?ekli 
hale gelip, turn diinyayi kapsamis olmasidir. Farkhliklarin altini ?izmesine ragmen, Arrighi 
(2005) finansallasmanin ve daha onceki finansal genislemelerin kapitalizm tarihinin 
siirekliligini temsil ettiklerini ekler. Her finansal genisleme ashnda reel ekonomin 
duraganlasmasini izleyen bir siirece tekabiil etmektedir. 

Finansallasmaya dair yukarida bahsedilen tiim bu cahsmalarin ortak noktasi ge? 
kapitalizmin yeni dinamiklerindense ashnda duraganlasmasina vurgu yapmalaridir. Uretken 
sektorlerde yatirim olanaklarinin eksikliginden kaynakh sorunlarin analizi finansallasmanin 
anlasilabilmesi i?in son derece onemlidir. Fakat bunu yaparken, reel ekonomi ve finans 
arasindaki diyalektik iliskiyi goz ardi etmemek de, tutarh bir analiz sunabilmek i?in son 
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derece onemlidir. Her ne kadar finansal genislemeye reel sektordeki doniisiimler yol acmis 
olsa da, finansal alandaki yeniligin de iiretim sisteminin yeniden yapilanmasini ve bu siirecin 
uluslararasi sermaye alanina yayilmasini kolaylastirdigi bir gercektir (Albo vd., 2010, s. 33). 
Marksist analizde, finans basitce iiretim iizerine konumlandirilmis bir olgu degildir. Reel 
birikim, finansin ilkelerini belirlese de sonucta sermaye birikimi ve finans arasinda karsihkh 
bir nedensellik iliskisi oldugu gozden kacirilmamahdir (Lapavitsas, 2010). 

Buradan hareketle bu cahsma, son donemde yasanan finansal genislemenin ancak 
kapitalizmin icinden gectigi pek cok donusumiin cok boyutlu bir analizi ile mumkiin 
olabilecegini one siirmektedir. Bu anlamda finansallasma literaturiinden, sadece bu siirecin 
kokenine lsik tutmak icin degil ayni zamanda finansal ve finans-disi alanlarda yasanan ve 
birbirini etkileyen doniisiimleri de incelemek icin yararlanilmaktadir. 

Ge? Kapitalistle§mi§ Ulkelerde Finansalla§ma 

Finansallasma erken kapitalistlesmis ulkelerde yapisal bir doniisiim olarak ortaya 
?ikmis olsa da, zamanla gee kapitalistlesmis iilke ekonomilerini de etkisi almis ve boylelikle 
kiiresel bir boyut kazanmistir. Bu iilkelerin i?sel dinamiklerine bagh olarak 1980 sonrasi 
diinya ekonomisiyle artan biitiinlesmeleri, finansallasma sure?lerinin sekillenmesinde de 
onemli rol oynamistir. 

Kamu Bor? Piyasalarinin Geli§mesi 

Devlet i? bore piyasalarinin gelismesi ge? kapitalistlesmis iilke ekonomilerinin 
finansallasmalannin onemli bir ayagini olusturur. Bu piyasalar, 1980'lerin basinda Latin 
Amerika'da yasanan bor? krizine yonelik ?6zum siirecinde gelismislerdir. Dolayisiyla, 
oncelikle bor9 krizinin bir degerlendirmesiyle baslamak konunun daha iyi anlasilmasina 
yardimci olacaktir. Bretton Woods sistemi altinda, uluslararasi bor9 piyasalari, ?ogunlukla 
giiney yarim kiiredeki belli iilkelere yonlenen resmi ve ?ift tarafli kredilerin hakimiyeti 
altindaydi (Soederberg, 2005). 1970'lerde yasanan iki petrol krizi ve Euro-dolar piyasasinin 
biiyiimesi, ge? kapitalistlesmis iilkelerin uluslararasi sermaye piyasalarina girislerini tesvik 
etti. 29 Ne var ki petrol krizleri, ayni zamanda sanayilesmis ulkelerde durgunluga da neden 

29 "Euro-dolar piyasasi 1960'larda ABD'nin sermaye cikislanni kisitlama cahsmalannin bir sonucu olarak 
ortaya 9ikmistir. ABD'nin ulus 6tesi sirketleri, deniz asm islemlerini giderek bu neredeyse hie duzenlenmemis 
ve biiyiimekte olan piyasa uzerinden finanse etmeye basladilar. Hem likit hem de duzenlenmemis olan ve 
giderek buyuyen bu deniz asm piyasa, yabanci yatmmcilann ABD aciklanni finanse etmeleri icin onemli bir 
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oldu. i? talebin durgun oldugu ve Amerikan bankalarinin i? pazarda pay kaybettigi bir 
donemde yurt disina bor? vermek Amerikan bankalari i?in olduk?a cazip hale geldi 
(Mahmud, 2010). 1970'ler boyunca, OPEC fazlalari dolar cinsinden sendikasyon kredileri 
seklinde Asya, Orta Dogu, Afrika ve ozellikle Latin Amerika iilkelerinde yeniden ?evrime 
sokuldu (Vasudevan, 2009a). Bir baska deyisle, ABD'deki fazla sermaye gee kapitalistlesmis 
iilkelerde bir kredi patlamasini fonladi (Mahmud, 2010). 1978-1979 dolar krizi sonrasinda 
biiyuyen enflasyonist baskilarin sonucunda, ABD Merkez Bankasi baskani Paul Volcker'in 
nihai karariyla, dolarda istikrar saglayabilmek i?in siki para politikasi uygulandi ve bu siire?te 
faiz daha once goriilmemis seviyelere tirmandi. Faizlerdeki ciddi artis, artik bor?larini 
?eviremez hale gelmis olan ge? kapitalistlesmis iilkelerde krizi hizlandirdi. 30 1982 yihnda 
Meksika'nin iflasi bor? vermelerin aniden kesilmesine neden oldu. 

1982 bor? krizi sonrasinda, ticari bankalar, IMF ve diger ?ok uluslu aktorler riskli 
olan iilkelere yeni krediler sagladilar. Ama? bu iilkelerin bor? seviyelerini azaltabilecek 
kapasiteye gelebilmeleri i?in onlara gerekli zamani tanimakti. Ne var ki, yasanan kriz bir 
nakit darhgina degil bu iilkelerin iflasina isaret etmekteydi (Pauly, 2003). Dolayisiyla 
bor?larin geri odenmesi i?in zaman taninmasi krizi ?6zmede etkili olmadi. 1982 yihnda 
Meksika'nin iflasi daha pek 90k iilkenin iflasini izleyen bir siirecin baslangici oldu. 
Meksika'yi daha sonra Brezilya, Arjantin, Veneziiella ve Filipinler izledi (Vasudevan, 
2009a). Gee kapitalistlesmis iilkelerin borclarini odeyemeyeceklerinin a?ik hale gelmesinin 
ardindan, 1985 yihnda yeni bir plan hayata gecirildi. 1985'te uygulamaya konan Baker Plani, 
kamu tesebbiislerinin ozellestirilmesi, dogrudan yapanci yatirimlarin tesvik edilmesi ve yerel 
isletmelere yapilan siibvansiyonlara son verilmesi gibi piyasa yanh reformlara bagh olarak 
ge? kapitalistlesmis iilkelere yeni krediler verilmesini ongormekteydi (Soederberg, 2005). Ne 
var ki Baker Plani, ne ge? kapitalistlesmis iilkelerin bor? sorunlarini ?6zmede ne de piyasa 
reformlarinin uygulamaya koyulmasi i?in motivasyon saglamada basariya ulasti. 

1989 yihnda Brady Plani ile ge? kapitalistlesmis iilkelerin dis bor?lanni odemeleri 
i?in yeni bir strateji ongormekteydi. Daha onceki planlarin basansizhgi, kredi saglayan ozel 
kurumlar ve bor?lu iilkeler arasinda bir antlasma saglanarak bor?larin yeni bir odeme planina 

ara9 haline geldi. 1970'lerde, OPEC iilkelerinin dolar endeksli fazlalari da bu piyasa iizerinden yeniden 
dolasima sokulunca, piyasa tam tesekkullii bir sermaye piyasasi olacak sekilde buyiidii" (Vasudevan, 2009b, s. 
484). 

30 Anaakim yaklasimlarda sikca bore krizinin esas nedeninin ithal ikameci kalkinma stratejisini oldugu one 
suriiliir. Fakat su bir gerfektir ki; Latin Amerika, Orta Dogu, Kuzey Afrika ve hatta bazi Sahra alti Afrika 
ulkeleri ithal ikameci sanayi stratejisine dayah politikalar sayesinde iktisadi buyume acisindan fevkalade 
ilerleme kaydetmislerdir. Rodrik (1998)'e gore, bore krizlerinin ithal ikameci sanayi politikalanyla hemen 
hemen hie ilgisi yoktur. Bu krizin ardindaki esas sebep dis soklara karsin uygun maliye, para ve doviz kuru 
politikalannin uygulanmamis olmasidir. 
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baglanmasinin ise yaramadigini a?iga ?ikarmisti. Yeni planda bor?larin azaltilmasi i?in 
pazarhk yapilmasi hedeflenmekteydi. Bor? indirimlerinin bir kismi uluslararasi finansal 
kuruluslardan ahnacak kredilerle fonlanacak, geri kalaniysa dis bor? yatirim takasiyla (debt- 
equity swap) yani temerriide dusmiis kredilerin Brady tahvillerine donusturiilmesiyle yeniden 
yapilandirilacakti. 1 Unal, Demirgii?-Kunt, ve Leung (1993) planin nasil isledigini anlatmak 
amaciyla Meksika finans paketinin i?erigine dair kisa bir a?iklama sunmaktadir: 

Diinya genelinde 500'iin iizerinde banka Meksika kredilerini gelismis tahvillerle 
degistirmek ya da (yeni bor? vererek) Meksika' ya verdikleri riske a?ik kredileri 
arttirmak i?in bir se?enekler dizisinin hukiimleri iizerinde pazarhk yaptilar. Anlasma 
48,9 milyar dolar orta ve uzun vadeli ticari banka borcunu kapsamaktaydi. Bankalar 
yeni bore verme ya da mevcut bor?lari tahvile ?evirme se?eneklerine sahipti. Bor?lar 
tahvile ya piyasa faiz oranlari iizerinden hesaplanmis indirilmis nominal degerlerle ya 
da ayni nominal degerle fakat daha diisuk ve sabit faiz oranlariyla ?evrilebiliyordu 
(Unal, Demirgii9-Kunt & Leung, 1993, s. 411) 

Meksika ozelinde, bankalar bor?larinin %49'unu bor? indirim tahvilleriyle, %41'ini 
ise bor? servisi indirim tahvilleriyle degistirdiler. Buna ilaveten, kredilerin %10'unu ellerinde 
bazi tutan bazi bankalar yeniden bor? vermeyi kabul ettiler. 32 Yukarida belirtildigi gibi bu 
siire?te IMF ve Diinya Bankasindan bor? ahndi. Bu fonlar, bor? yiikii ve faiz odemelerinin 
tazminati olarak, ticari bankalarin mevcut kredileriyle degistirilecek olan menkul kiymetlerin 
giivenilirligini saglamak i?in kullanildi (Unal, Demirgii?-Kunt & Leung, 1993). 

Sonu?ta, 1990'larin basinda 18 ulke 200 milyar dolar banka kredisini 154 milyar 
tahvile ?evirdi (Gill & Pinto, 2005). Borcun, satilabilir tahvil seklinde yatirim aracina 
?evrilmesi Brady Planinin bor? krizine getirdigi temel ?6ziim yontemiydi. Bu tahvillerin 
ikincil piyasalarda satilmasi ulke riskinin bor? veren ozel kurumlardan daha genis uluslararasi 
sermaye piyasalarina dogru kaymasina ve dolayisiyla riskin ?esitlenmesine olanak verecekti 



31 Kregel (1998)'in a^iklamasina gore, Brady tahvili bir ce§it yapilandinlmi§ tiirev paketidir. Borclann yeniden 
yapilandmlmasi siirecinde, gee kapitalistle§mi§ iilkeler, doviz rezervlerini bir yatmm §irketi yaratmak icin 
ozsermaye olarak kullanirlar. Yatmm firmasi daha sonra ozkaynagim (orn. doviz) uzun donem ABD hazine 
tahvili almak icin kullanir. Firma ayrica uzun vadeli tahvil biciminde kendi sabit faizli yukiimluliiklerini de 
ihrac eder. Bu tahviller o donem ABD Hazine sekreteri Nicholas Brady'nin ismiyle adlandmlmistir. Brady 
tahvilleri, ABD hazine iskontolu tahvillerinin vade sonu degerine esit miktarda devlet garantisi sunmaktaydilar. 

32 Borclann nasil yeniden yapilandinldigi ulkelerin borclu olduklan bankalara gore farkhhk gostermekteydi. 
Ornegin, Japon bankalan kredilerinin %80'inini iskontolu tahvillere cevirirken, Alman bankalan kredilerin 
%80'inin nominal degerinden tahvile 9evirmistir. ABD ve Fransa bankalan yeni para cikarmayi tercih 
etmislerdir. Bu secimlerin aynntisina dair bkz. Buckley (2009). 



61 



(Vasudevan, 2009a). Bu planin ise yarayip yaramadigina bakarken bankalar ve bor?lu iilkeler 
arasinda bir ayrim yapmak gerekir. Bankalar a?isindan baktigimizda siirecin olduk?a iyi 
isledigini gormekteyiz. 

[Yeniden yapilandirma] bor? krizinin genis piyasalara yayilmasinin sonu anlamina 
gelmekteydi. Bu siire?te bor?lu iilkeler tekrar bor?lanarak ve tahvil ihra? ederek 
bankalar i?in gelir yaratabildiler. Bor?lar tahvile cevrildi, sikintih varliklar bilan?o 
disina ?ikarildi ve sermaye baska ama?lar i?in kullanilabilir hale geldi. Bu siirecte 
bankalar gorece likit olmayan kredileri likit tahvillerle degistirmis oldular, boylelikle 
bu varhklarin ikincil piyasalardaki fiyatlan iizerinde kar etmek miimkiin hale geldi 
(Mahmud, 2010, s. 132) 

Brady Plani sayesinde bankalarin borclarini odemeler dengesi disina cikarabilmeleri 
son derece onemliydi; ?unkii bu sayede ortaya cikan varliklar baska alanlarda kullanilabildi. 
Buna ilaveten, bu kredilerin satilmasina izin verilmis olunmasi, piyasaya bankalarin 
bilan?olarinin yeterince saglam oldugu sinyalini de vermekteydi. 

Bor?lu iilkeler a?isindan plani degerlendirecek olursak, planin basariya ulasmadigini 
aksine gee kapitalistlesmis iilkelere yeni maliyetler yiikledigini goriiyoruz. Bazilari Brady 
Plani'nin basansizhgi ardindaki temel nedenin bor9 indirimlerinin ilgili iilkelerin sorunlarini 
56zmek icin yeterli seviyelerde olmamasi oldugunu one siirmektedirler. 33 Ger?ekten de siire? 
sonunda ge? kapitalistlesmis iilkelerin bor? diizeylerinde kayda deger bir azahs olmadigini 
gozlemliyoruz. Fakat bor? seviyelerinin azaltihp azaltilamamis olmasi bir yana, bu planin asil 
maliyeti fon ihtiya?lan olan ge? kapitalistlesmis iilkeleri, ya da popiiler tabirle yiikselen 
piyasa ekonomilerini, uluslararasi piyasalara daha da bagimh hale getirmis olmasidir. Brady 
Plani, uluslararasi finans piyasalariyla biitiinlesmeleriyle yakindan ilgili olarak, ge? 
kapitalistlesmis iilke ekonomilerinin finansallasmalarmin temellerini atmistir (Painceira, 
2009). Plan kamu bor? piyasalarinin olusturulmasi, sermaye piyasalarinda kontrollerin 
kaldirilmasi ve finansal reformlarin tesvik edilmesi a?isindan onemli rol oynamistir. 34 Bu 

33 Sachs (1989) bore indirimlerinin borclunun kalan borcu rutin olarak odeyebilmesine ve iilkenin tekrar 
biiyumesine elverisli miktarda olmasi gerektigini savunmaktadir. Buna gore hedeflenen bore indirimleri 
profesyonel degerlendirmelere bagh olmahdir. Sachs 'a gore, ornegin, Meksika icin bore yukunun borcun 
nominal degerinin yaklasik %45'ine indirilmeliydi. 

34 Gowan (1999) gee kapitalistlesmis iilkelere bu donemde dayatilan kosullann Avrupa emperyalizmi sirasinda 
Amerikan finansal yoneticilerden ogrenilen derslere dayandigim ifade eder: "Emperyalist giic kendi icsel 
toplumsal iiretim iliskilerini, sermayesinin bir iilkeye girisi lehine olacak sekilde yeniden diizenlemek icin bu 
iilkenin bore krizinden faydalanabilir.... Amerikan finansal yoneticilerinden ogrenilen ikinci ders, Petro 
dolarlan yeniden dolasima sokmak icin kullanilan uzun ya da orta donemli sendikasyon tarzi kredilerin, bu 
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stirecte, gee kapitalistlesmis iilkelerin kiiresel finansal sistemle giderek daha siki baglar 
kurmalari, uluslararasi sistemin istikrarina olan bagimlihklarini da arttirmis oldu (Soederberg, 
2005). 

Bore krizinin yonetilme sekli, Brady Plani'yla birlikte resmi kredilerin yerini ozel 
kurumlara olan borclarin almis olmasi sebebiyle, uluslararasi para kuruluslarinin rollerini 
bosa cikarmis gibi goriilebilir. Esasen, Plan'in uygulanmasiyla birlikte bu kuruluslann rolleri 
daha gticlendi (Pauly, 2003). Bunun sebebi, bore indirimlerini uyum programlannin 
uygulanmasi sartina baglayan bore yeniden yapilandirma pazarhklarinin IMF yakin izleme 
anlasmalan cercevesinde yapilmis olmasiydi. IMF daha onceki donemlerde iilkelere teknik 
destek ve politika onerileri sunmaktayken, 1990'larda yapisal uyum programlari altinda bu 
ekonomileri daha yakindan denetlemeye basladi. Ashnda bore krizine cevaben gelistirilen 
coziimlerle, zaten IMF programlarindan once de gee kapitalistlesmis iilkelere yapisal uyum 
sartlarina benzer uygulamalar dayatilmaya baslanmisti (Pauly, 2003). Yani bu stirecte 
IMF'nin rolii uluslararasi odemeler sisteminin istikrarini saglamaktan dis bor? krizlerini ve 
ge? kapitalistlesmis iilkelere yonelen uluslararasi sermaye akislarini yonetmeye dogru kaydi. 
Bu siire?te Diinya Bankasi'nin rolii de degisti. Artik Banka proje kredileri vermek yerine 
IMF'nin sarthhk ilkeleriyle koordinasyonlu bir sekilde yapisal uyum kredileri vermeye 
basladi (Mahmud, 2010). Yani IMF ve Diinya Bankasi ge? kapitalistlesmis iilkelere piyasa 
yanhsi reformlar uygulatmayi ana hedefleri haline getirmislerdi. Bu piyasa yanhsi reformlar 
daha sonra Washington Uzlasisi olarak anilmaya baslandi. Tiirkiye orneginde de goriildiigii 
gibi, gee kapitalistlesmis iilkelere onerilen re9etelerde mali disiplin uygulanmasi, egitim ve 
saghk i?in harcamalarin kisilmasi, faiz oranlarinin serbest birakilmasi, dogrudan yabanci 
yatinm girislerine izin verilmesi, kamu iktisadi kuruluslarinin ozellestirilmesi, vergi 
reformlari yapilmasi ve rekabet?i doviz kuru uygulanmasi gibi maddeler yer almaktaydi. Bu 
baglamda IMF ve Diinya Bankasi tarafindan yonlendirilen ve dayatilan Washington Uzlasisi 
ge? kapitalistlesmis iilkelerin i? finansal sistemlerini yeniden sekillendirerek; finansal 
sistemin bankacilik sektoriine dayah, iliskisel ve devlet kontrollii bir yapidan; ozel kurumlara 
ve piyasaya mekanizmalarina dayah bir yapiya dogru doniismesine yol a?mistir (Lapavitsas, 
2009c). 



kredilerin bankalann fonlanni borclu iilkelerin kaderlerine baglamasi sebebiyle, cok kati olduklanydi. Bu 
nedenle, faiz getiren sermayeyle daha giivenli islemler yapmayi tercih ettiler: menkul kiymet piyasalannda ahm 
satim yaparak geri alabilecekler tahviller yoluyla bore vermek gibi. Ayni zamanda kriz icindeki hedef iilkelere 
kendi ic menkul kiymetler borsalanm kurdurup, bu piyasalan karh bir mecra olarak kullanabileceklerini 
ogrendiler. Fakat bu tarz islemler, bu iilkelerde sermaye hesaplan iizerindeki kontrollerin kaldinlmasini 
gerektirmekteydi". (s. 41) 
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Yukarida bahsedildigi gibi, bu surecin onemli bir ayagi sermaye hareketlerinin 
serbestlesmesidir. Diger finansal serbestlesme adimlariyla birlikte, sermaye hareketlerinin 
serbestlesmesi gee kapitalistlesmis iilkelerin uluslararasi finansal piyasalara eklemlenmesine 
ve beraberinde "ic finansallasma"larini derinlestirmesine yol acmistir. Kamu bore 
piyasalarinin gelismesiyle birlikte sermaye hareketlerinin serbestlestirilmesi yabanci 
yatirimcilarin gee kapitalistlesmis iilkelerin yerel sermaye piyasalarina daha fazla miidahil 
olmalarina alan acmistir. Bu siirecte finansal kurumlar, menkul kiymetleri ellerinde tutmalari 
nedeniyle ozellikle bankalar, kamu bore piyasalarinin ana oyunculari haline gelmistir. 

1990'lann basinda "yiikselen piyasalaf'a yonelik sermaye akisi giderek artmistir. 
iktisat yazininda sermaye hareketlerinin serbestlesmesini destekleyen goriisler, genellikle, bu 
durumun finansal piyasalardaki ic finansal kisitlarin kalkmasina ve boylelikle finansal 
derinlesmenin artmasina yol acacagi one siirmektedirler. Finansal serbestlesmeyle ilgili bu 
goriisiin teorik altyapisi sikca atifta bulunulan McKinnon (1973) ve Shaw (1973)'in 
cahsmalarina dayanmaktadir. Bu yazarlar iktisat literatiiriine finansal bash (financial 
repression) olarak adlandirdiklan bir kavram katmislardir. Finansal baski kavramiyla ortaya 
atilan goriise gore, faiz oranlarinin baskilanmasi reel faiz oranlarinin diismesine yol a?acak ve 
bu durum yatirimlar i?in gerekli tasarruflan baskilayacaktir. Ayrica faiz oranlarinin 
diizenlemesi hiikumetlerin ekonomideki kaynak tahsisi iizerindeki siyasi giic ve baskilarini da 
arttirma tehlikesi tasir. Oysaki faiz oranlan piyasa tarafindan belirlenirse faizler 
yiikseleceginden tasarruflar artar ve kaynaklarin daha iyi tahsisi mumkiin olur. Biitiin bu 
sure? sonu? olarak, iktisadi kalkinmayi tesvik eder. Yazarlar, pek 90k gelismis ve ozellikle de 
gelismekte iilkede finansal sektorde rekabetin devlet mudahaleleriyle kisitlamis olmasinin 
basarisiz ve ahlaki olarak bozuk bir kaynak tahsisine yol a?tigini one siirerler. Bu goriise 
gore, eger bu iilkelerde, faiz oranlan piyasaya birakihp kuralsizlastirilmis olsaydi, piyasa 
gu?lerinin aracihgiyla kaynaklarin daha iyi tahsisi mumkiin olabilirdi. 

Mckinnon ve Shaw tarafindan ortaya atilan finansal baski kavrami daha sonra pek 50k 
gee kapitalistlesmis iilkenin finansal sistemlerinin 1980'ler oncesindeki durumunu 
tanimlamak i?in kullanihr hale geldi (Reinhart & Sbrancia, 2011). ilerleyen siire9te, finansal 
baski kavrami sermaye hesaplari iizerindeki diizenlemeler de olmak iizere her tiirlii finansal 
kisiti tanimlamak i?in kullanilmaya baslandi. Finansal baskinin olumsuzluklarina dair yapilan 
degerlendirmelerden hareketle, sermayenin uluslararasi hareketliliginin, diinya genelinde 
getiri oranlarini esitleyerek, tasarruflarin etkin bir sekilde kanalize olmasini ve kaynaklarin 
verimli bir sekilde tahsis edilmesini saglayacagi one suriildii (Akyuz, 1993). Yani ge? 
kapitalistlesmis iilkeler, uluslararasi sermaye girisleri sayesinde dis tasarruflardan 
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yararlandik?a yatirimlarini da arttirabileceklerdi. Bu teorik ?er?evede, uluslararasi sermaye 
hareketlerinin yerel faiz oranlarinin diinya faiz oranlarina tek seferde uyum saglamasina yol 
a?acagi ve sermayenin girdigi iilkelerde kaynak kithgi son bulunca sermaye girislerinin de 
bitecegi varsayilmistir (Akyiiz, 1993). 

Ne var ki uygulamada, sermaye hareketlerinin serbestlesmesi ve diger finansal 
serbestlesme adimlari yatirim icin kaynaklari arttirmak yerine ge? kapitalistlesmis iilkelerde 
oynakhgin ve istikrarsizhgin artmasina neden olmus ve erken kapitalistlesmis iilkelere gelir 
transferinin yollarini acmistir. Bu etki finansal serbestlesmenin faiz ve doviz kuru 
oranlarindaki etkileri iizerinden ger?eklesmistir. ilk olarak, finansal piyasalarin 
serbestlesmesi sonucu uluslararasi sermaye i?in cazip olanaklar sunmak isteyen ge? 
kapitalistlesmis iilkelerde faiz oranlari kahci bir sekilde yiikselmistir. Yiiksek faiz oranlarinin 
kisa donemli sermaye hareketlerini tesvik ederek, yatirimlari kisa donemli ve yiiksek riskli 
projelere yonelttigi; boylelikle toplam yatirim seviyesini dusurdiigune dair gii?lii kanitlar 
mevcuttur (Akyiiz, 1993). ikinci olarak, finansal serbestlesme sonucu, ge? kapitalistlesmis 
iilkeler doviz kuru piyasalarinda ciddi sorunlar yasamislardir. Dis finansal liberallesme ile 
birlikte hem yurtdisi yerlesiklerin yurti?i piyasalarda islem yapmalari hem de yurtici 
yerlesiklerin doviz cinsinden varhk ve yukumliiluk tutabilmeleri kolaylasmistir (Akyiiz, 
1993). Bu yeni ortamda doviz kuru, spekiilasyona acik herhangi bir varhk fiyati haline 
gelmistir (Ertiirk, 2003). Bunun sonucunda ge? kapitalistlesmis iilkelerde doviz kuru, ticaret 
akimlarindan ve para birimlerinin ahm guclerinden ziyade, kirilgan piyasalarda yapilan 
spekiilasyona a?ik islemler tarafindan belirlenir hale gelmistir. 

1989 ve 1997 yillan arasindaki donem, ge? kapitalistlesmis iilkelerde sermaye 
girislerinde ?ok biiyiik artislarin yasandigi bir siirece tanikhk etmistir. Sermaye girislerindeki 
artisla birlikte yasanan doviz bollugu yerli paralarin degerlenmesini neden olmus; sonu?ta 
ithalat oranlarinda yasanan artislar, yiiksek cari a?iklarda yansimasini bulmustur. Bu artan 
cari a?iklarin finansmani, rezerv birikimin olmadigi kosullarda sermaye girisleriyle 
saglanmistir (Yentiirk, 1999). Bu gelismeler neticesinde, ge? kapitalistlesmis iilkelerde 1997- 
8 Asya krizine kadarki sureci, yuksek faiz oranlari, degerlenmis yerli paralar ve artan 
spekiilatif faaliyetler karakterize etmistir. 1997 yihnda Asya krizinin patlak vermesiyle, ge? 
kapitalistlesmis iilkeler sermaye akislarinda ani bir durma yasamislardir. 1997 ve 2001 yillan 
arasi donemde, pek ?ok ge? kapitalistlesmis iilkede diinya ?apinda yanki bulan, ?ok sayida 
kriz yasanmistir. Bu krizlerin en siddetli olanlan arasinda, 1997-8 Dogu Asya krizi ve 
1990'lann sonu ve 2000'lerin basinda Latin Amerika iilkelerinde ve Tiirkiye'de yasanan 
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krizler yer almaktadir. 35 Krizler, para birimlerinde ani deger kaybetme, talepte daralma, 
buyiime oranlarinda dusme ve issizlik artist gibi son derece olumsuz etkiler birakmistir. 

2002 ve 2007 yillari arasinda gee kapitalistlesmis iilkelere sermaye girislerinin 
yeniden canlanmasi, bu iilke ekonomilerinin finansallasma siireclerini de hizlandirmistir 
(Grafik 2.1). Bu siirecte ABD basta olmak iizere bati ulkelerinde faiz oranlarinin diismesiyle 
birlikte kredi genislemesinin rekor diizeye ulasmis olmasi, ge? kapitalistlesmis iilkelere 
yonelik sermaye girislerinin artmasinda onemli rol oynamistir (McNally, 2009). Yerli ve 
uluslararasi sermayenin gereksinimlerine paralel olarak 2000 'li yillarda yeni politikalar 
uygulama gereksinimi duyan ge? kapitalistlesmis iilkelerde rezerv birikimi, enflasyon 
hedeflemesi ve merkez bankasi bagimsizhgi temel para politikasi araclari haline gelmistir. Bu 
politikalarla birlikte, ilerleyen kisimlarda iizerinde durulacagi gibi, finansin bu ekonomiler 
iizerindeki hakimiyeti artmistir. 2008 yihnda diinya ekonomisindeki daralmayla birlikte 
sermaye hareketleri hacminde ani bir diisiis gozlemlenmis olsa da, sonrasinda ge? 
kapitalistlesmis iilkelere sermaye girisleri tekrar artis gostemistir. Ne var ki diinya 
ekonomisinde durgunlugun devam ettigi kosullar altinda sermaye girisleri onceki donem 
seviyelerine ulasamamistir. 



35 Ge9 kapitalistlesmis iilkelerde bu donemde yasanan finansal krizlerin nedenleri iizerine fesitli goriisler 
mevcuttur. Elbette ki, bu krizlerin nedenleri ve nasil yasandiklan her ulkenin kurumsal yapisi, siyasi ortami ve 
sosyoekonomik kosullanna gore cesitlilik gostermektedir. Bu cesitlilige ragmen, sermaye hareketlerinin 
serbestlesmesinin bu surecte onemli bir rol oynadigi bir gercektir. Pek cok iilkede krizi tetikleyen durum 
sermaye hareketlerinin aniden durmasiyla birlikte, yerli paramn deger kaybetmesi ve faiz oranlarinin yukselmesi 
olmustur. 
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Grafik 2.1: Kuresel Net Sermaye Hareketleri -Yukselen ve Geli§mekte olan Ekonomiler 
($ Milyar), 1997-2013 
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I Cari Denge Sermaye Hesaplan Dengesi Rezerv Degisimi 

Kaynak: IMF 

Net ozel sermaye hareketlerinin bilesimine baktigimizda, 2000 'li yillarda gee 
kapitalistlesmis iilkelere yonelen yabanci sermayenin onceki donemlere gore bir takim 
farkhliklar sergiledigini gormekteyiz. Bunlardan ilki 2000'lerde dogrudan yabanci yatirim 
seklindeki sermaye girislerinin hiz kazanmis olmasidir. Ozel sermaye hareketlerinin zaten 
dogasi geregi daha istikrarsiz olan diger bilesenleri ise, yani cogunlukla banka borQlarmi 
kapsayan diger yatmmlar ve ozellikle kisa vadeli hisse senetleri ve tahvillerden olusan 
portfoy yatinmlan, dis kosullara gore hayli dalgalanma gostermistir (Tyson vd, 2014). Bu 
donemin bir diger ozelligi, 1990'larin aksine ge? kapitalistlesmis iilkelerin cari a?iklanni ya 
ciddi oranda azaltmis olmalari ya da acik pozisyonundan, fazla pozisyonuna ge9mis 
olmalaridir. 36 Uretimin ge? kapitalistlesmis iilkelerden Dogu Asya'ya kaymis olmasi bunun 
onemli nedenlerinden biridir. Diisiik emek maliyetleri, gozle goriilur verimlilik artislari, 
gorece kontrol edilmis sermaye hesaplan ve doviz kuru politikalari ozellikle Cm ve 
Hindistan'da yiiksek dis ticaret fazlasi verilmesine katkida bulunmustur (Boratav, 2009). Kriz 
yasayan baska bazi Dogu Asya ve Latin Amerika iilkelerinde ise krizden sonraki siirecte dis 
borcu 5evirmek ve doviz rezervlerini arttirmak i?in cari a?igi azaltmak onemli bir hedef 
haline gelmistir (Boratav, 2009). 



36 Bunu soylemekle birlikte arada istisnai durumlann oldugunu belirtmek gerekir. Omegin Brezilya, Giiney 
Afrika ve Tiirkiye 2000'lerde yiiksek cari acik veren iilkelerdendir. 
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2000'li yillarda gee kapitalistlesmis ulkelerin para politikalarinin bir baska onemli 
ayagi rezerv birikimi stratejisi olmustur. 1990'larin sonlari ve 2000'lerin baslarinda yasanan 
krizlerden sonra, doviz rezervi tutmak hem ani sermaye cikislarmi hem de doviz kuru 
istikrarsizhklarini onlemek icin onemli bir arac haline gelmistir. Bu surecin gee 
kapitalistlesmis iilkeler acisindan iki onemli etkisi olmustur. Bunlardan ilki gee 
kapitalistlesmis iilkelerden erken kapitalistlesmis iilkelere gelir transferindeki artis, ikincisi 
ise gee kapitalistlesmis iilkelerde kamu ic bore piyasasinin derinlesmesidir (Painceira, 2009). 
ilki gee kapitalistlesmis iilkelerdeki merkez bankalarinin doviz rezervlerini cogunlukla kisa 
donem ABD hazine menkul kiymetleri cinsinden tutmalarindan kaynaklanmaktadir. Bu 
durum, uluslararasi rezerv para birimini saglayan ABD 'ye sermaye girislerinde artisi da 
beraberinde getirmistir. 37 Ikincisi, rezerv birikiminin enflasyonist etkilerini onlemek i9in 
fazla likiditeyi sterilize etme gerekliliginden dogmustur. Asagida temsili bir merkez bankasi 
temel bilanQosu iizerinden, rezerv birikiminin para politikasi iizerindeki olasi etkisi 
a?iklanmaktadir. 



Tablo 2.1: Ornek bir Merkez Bankasi Bilanco Tablosu 



Varliklar 


Yukumlulukler 


Dis Varliklar (doviz rezervleri) 

Ic Varliklar (hazine menkul kiymetleri) 


Bankacilik Sistemi Rezervleri 
Dolasimdaki Para 



Bir merkez bankasinin varhk kismi, cogunlukla hazine menkul kiymetleri seklindeki 
i? varliklari ve dis varhklan kapsar. Yukumluluklerini ise, bir iilkenin parasal tabanini 
olusturur. Merkez bankasi bilan?osunu kisaca su muhasebe ozdesligi ile ifade edebiliriz: 

Parasal taban = ic varliklar + doviz rezervleri 

Doviz cinsinden rezerv birikimi merkez bankasinin varhklannda bir artisa neden olur. 
Bu da parasal tabanda ve dolayisiyla ekonomideki likidite diizeyinde bir genislemeyi 
beraberinde getirir. Dolayisiyla, doviz rezervi birikiminin ekonomi icin enflasyonist etkisi 
vardir. Doviz rezervlerindeki artistan kaynaklanan bu enflasyonist etkiyi gidermek i?in pek 
50k ge? kapitalistlesmis iilkede merkez bankasi rezerv birikimlerini sterilize eder. 38 Merkez 



37 Painceira (2009), 2000'lerde gee kapitalistle§mi§ iilkelere biiyiik bir sermaye girisi olsa da net toplamda, ge? 
kapitalistlesmis iilkelerden erken kapitalistlesmis iilkelere sermaye girisinin daha fazla oldugunu ifade eder. 

38 Merkez bankalarinin, cesitli nedenlerle ortaya cikan para arzi artislannin etkilerini dengelemek icin yaptiklan 
acik piyasa islemlerine sterilizasyon denir. Sterilizasyon her ne kadar rezerv artisina bagh enflasyonu onlemek 
icin etkili bir yol olsa da gee kapitalistlesmis iilkelere ciddi maliyetler yiikledigi de gozden kacinlmamahdir. 
Ilgili yazinda rezerv tutmanin maliyetlerine dair pek cok cahsma mevcuttur (Rodrik, 2006; Summers, 2006; 
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bankalari ?ogu zaman sterilizasyonu kendi menkul kiymetlerini ihra? ederek ger?eklestirir. 39 
Bu nedenle, doviz cinsinden rezerv birikimi, ozellikle merkez bankalarinin, kisa donem bor? 
menkul kiymetleri ihra?larinda onemli bir artisa neden olur (CGFS, 2007). Bu durum, 
2000'lerin baslarrndan itibaren "yiikselen ekonomiler"de rezerv birikimindeki artisa paralel 
olarak i? tahvil piyasalarinda da ciddi bir buyume goriilmesinin temel sebebidir. Tablo 2.2 
farkh ge? kapitalistlesmis iilke gruplari i?in 1995-2006 yillari arasinda tahvil ve senet 
ihra?larinda yasanan artisi gostermektedir. Morena (2011) daha giincel verilere dayanarak 
yiikselen piyasalarda Arahk 1999 'da 1 trilyon dolar civarinda olan kamu bore menkul 
kiymetlerinin, Haziran 2010'da 5 trilyon dolara yiikseldigini ifade etmektedir. 



Tablo 2.2: Yiikselen Ekonomilerde Yerli Tahvil ve Senet Stoklarindaki Degisimler 
(Yilhk,$Milyar) 40 



Bolgeler 


1995-1999 


2000-2004 


2005 


2006 


Latin Amerika 


42.0 


36.2 


83.2 


88.4 


Asya, biiyiik ekonomiler 


90.1 


161.4 


202.6 


218.4 


Diger Asya 


20.8 


22.2 


23.6 


26.3 


Merkez Avrupa 


7.3 


14.1 


24.0 


23.1 


Toplam 


184.7 


269.3 


372.2 


381.1 



Kaynak: CGFS (2007) 



Kamu menkul kiymet piyasalarindaki buyume, gee kapitalistlesmis iilkelerde 
finansallasmanin onemli bir ayagidir. 2005 yih itibariyle, yiikselen piyasalarda kamu bor? 
menkul kiymetleri (Merkez Bankasi ihraclan da dahil olmak iizere) ic bor? menkul 
kiymetlerinin %74'unu olusturmustur (CGFS, 2007). ihra? edilen kamu menkul kiymetleri 



Wijnholds & Sondergaard, 2007). Ornegin Rodrik (2006) rezerv tutmanin toplumsal maliyetini, ozel sektorun 
yurtdisindan kisa vadeli borflanma maliyeti ve merkez bankasinin likit yabanci varliklardan elde ettigi kazanc 
arasindaki fark olarak hesaplar. Bu maliyet 6zel sektorun, merkez bankalarinin yabanci parasal varlik tutmaktan 
elde ettikleri kardan daha yiiksek bir maliyetle yurtdisindan borflanmalanndan kaynaklanir. Rodrik bu maliyetin 
her bir gee kapitalistlesmis iilke icin yaklasik %1 oldugunu hesaplamistir. Rodrik' e gore, bu gee kapitalistlesmis 
ulkelerin uluslararasi finansal sisteme dahil olabilmek icin odedikleri bedeldir. Diger calismalarda ise, mevcut 
kaynaklann yatinm fonu olarak kullanilmak yerine rezerv olarak alikonulmasina bagli olarak ulkelerin 
katlanmak zorunda kaldiklan maliyetler vurgulanmistir. Rezerv birikimi kamu kaynaklannin kalkinma hedefleri 
icin degil de, enflasyonist baskidan kurtulmak icin kullanilmasina neden olmaktadir. 

39 Esasen merkez bankalari rezerv biriktirmenin para tabani uzerindeki etkisini piyasa ya da piyasa disi 
mekanizmalar kullanarak ?esitli sekillerde onleyebilirler. Piyasaya bagli yaklasimlar; acik piyasa islemleri, 
doviz piyasasinda swap islemleri ve kamu mevduatlanni diizenlemeyi i9erir. Piyasa disi yaklasimlar, ticari 
bankalarin zorunlu karsihk oranlanni ayarlamak gibi mekanizmalan kapsar. 

40 Ayrintili iilke verisi BIS internet sayfasinda verilmistir ( www .bis . org/statistics/sec stats . htm ) . Sonraki yillar 
icin yurt i9i bor9 menkul kiymetleri para piyasasi araflanni da kapsamaktadir. Veriler kiyaslanabilir olmadigi 
i9in Tablo 2.2'de verilmemistir. 
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cogunlukla bankalar ve diger finansal kuruluslar tarafindan ahnmistir. 2000 ve 2005 yillari 
arasinda, banka portfoylerinde tutulan ic borcun toplam ic bore icindeki 
payi %28'den %42'ye, diger finansal kurumlarin ellerindeki pay ise %29'dan %38'e 
yukselmistir (CGFS, 2007). Bu surecte finansal kurumlar ic ve dis finansal piyasalardan elde 
ettikleri fonlari hiikumete bor? vererek yiiksek karlar elde etmislerdir. 

2000 'li yillarda rezerv birikimin kamu menkul kiymetlerinde bir artisi da beraberinde 
getirmesinin temel nedeni, rezerv birikimi stratejisinin yam sira bu donemde enflasyon 
hedeflemesinin de gee kapitalistlesmis iilkelerde para politikasinin onemli bir bileseni haline 
gelmis olmasidir. 41 Enflasyon hedeflemesi ardinda yatan temel motivasyon, enflasyon 
oranlarini dusiirerek finansal piyasalari derinlestirmek ve yuksek biiyume oranlari 
saglamaktir. 42 Bu anlamda, istihdam yaratmak, gelir dagihmini diizeltmek gibi politika 
hedefleri, enflasyonun dusuriilmesine tabidir (Papadatos, 2009). Enflasyon hedeflemesinin 
basarilarina dair ampirik kanitlar ihtilaflidir. Bazi cahsmalar enflasyon hedeflemesinin, 
enflasyonu dusiirmek ve iktisadi performansi arttirmak bakimindan oldukca basanh oldugunu 
soylerken, digerleri bu politikanin iktisadi buyiimeyle 90k az ilgisi oldugunu one 
siirmektedirler. 43 

Saad-Filho (2007) "olgun neoliberalizm"in diger para politikalari gibi, -ornegin 
merkez bankasi bagimsizhgi ve dalgah kur rejimi-, enflasyon hedeflemesinin de oldukca 
siyasi bir strateji oldugunu soyler. Bu baglamda, enflasyon hedeflemesini tarihsel ve 
sosyoekonomik baglam icerisinde incelemenin onemine vurgu yapar. Enflasyon hedeflemesi, 
esasen, yerli ve uluslararasi sermaye arasi isbirliginin gelistirilmesi i?in gerekli olan istikrarh 
bir makroekonomik ortami olusturarak, i9 sermayenin ihtiya?lanna cevap vermek amaciyla 
uygulamaya konmustur. Yuksek enflasyon finansal servetin reel anlamda erimesine yol 



41 Enflasyon hedeflemesi oncelikle erken kapitalistlesmis iilkelerde uygulanmistir. Enflasyon hedeflemesini 
1989'da ilk kez uygulayan Yeni Zelanda'yi daha sonra Kanada, Birlesik Kralhk, Isvec ve Avustralya izledi. 
1990'lann sonunda enflasyon hedeflemesi gee kapitalistlesmis iilkeler tarafindan uygulamaya konuldu. 1999'da 
Brezilya, §ili, Kolombiya ve Meksika doviz kuru hedeflemesinden enflasyon hedeflemesine gectiler. Asagi 
yukan ayni zamanlarda, Qek Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya, Israil, Kore, Giiney Afrika ve Tayland 
enflasyon hedeflemesi uygulayan iilkeler arasina katildi. Endonezya ve Romanya 2005'te, Tiirkiye ise 2006'da 
enflasyon hedeflemesine basladi. 

42 Enflasyon hedeflemesi sadece rakamsal bir enflasyon hedefini tutturmak anlamina gelmez. Mishkin (2004) 
enflasyon hedeflemesi rejiminin bes bilesenini soyle siralar: "1) enflasyon icin orta donemli rakamsal hedeflerin 
kamusal olarak duyurulmasi; 2) kurumsal olarak fiyat istikranni para politikasinin temel hedefi olarak iistlenme; 
3) politika araclanni belirlemede bilgi kapsamh bir strateji; 4) para politikasi stratejisinde artan seffaflik ve; 5) 
merkez bankasinin enflasyon hedefini gerceklestirebilmesi icin daha fazla hesap verebilirlik". (s. 1). Bu surecin 
onemli bir ayagi merkez bankasi bagimsizligidir. Merkez bankasinin siyasi baskilardan muaf oldugu 
durumlarda, enflasyonun (faiz oranlari, issizlik ve biiyiime acisindan) daha az maliyetle diisiiriilebilecegi sikca 
dile getirilen bir argiimandir (Epstein, 2007). Bunun arkasinda yatan mantik fiyat koyuculann merkez bankasi 
giivenilirligine inandiklan durumda ileriye doniik enflasyon beklentilerini diisiirecek olmalandir. 

43 Enflasyon hedeflemesi iizerine bir yazin taramasi icin bkz. Mishkin & Schmidt -Hebel (2002). 
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acarak finansal kazanclar icin onemli bir tehdit unsuru olusturur. Bu anlamda, enflasyon 
hedeflemesi, finansal alanda spekiilatif kazanc saglamak isteyen sermayedar kesimin 
ekmegine yag surmustiir. Papadatos (2009) enflasyon hedeflemesinin ardindaki mantigi soyle 
a9iklar: 

Secim surecini para politikasindan ayiracak merkez bankasi bagimsizligi masah, 
kalibina uygun mesru bir sekilde yaratildi. Para politikasi acik bir sekilde tarafsiz ve 
siniftan bagimsiz uzmanlar tarafindan "nesnel teknik zemin"de belirlenecekti. 
Finansal cikar gruplarina, — kendileri acisindan son derece zararh olan — enflasyona 
miisamaha gosterilmeyecegi garanti ediliyordu. Ote yandan finansal balonlar, merkez 
bankacihgi acisindan alakasiz ve hatta enflasyon diisiik tutulabilirse gerceklesmesi 
pek de mumkiin olmayan durumlar olarak goriilmekteydi. Esasinda yapilan sey 
finansal ?ikar gruplarina, merkez bankasinin onlarin spekiilasyon faaliyetlerine 
miidahale etmeyeceginin ama bir yandan da onlari yiiksek enflasyondan 
koruyacaginin anlatimasiydi. (s. 12) 

Sonu? olarak, 1980'lerin kiiresel 61?ekteki degisimlerle birlikte, ge? kapitalistlesmis 
iilke ekonomilerinde pek 90k alanda hizh bir donusiime tanikhk etmistir. Bu siire9te sermaye 
hareketlerinin serbestlesmesi ve para politikalarindaki degisimler, bu iilkelerde finansal 
hakimiyetini artmasinda onemli rol oynamistir. 2000'lerde, tiiketici kredilerinin hizla artmasi 
ise bu ekonomilerin finansallasmasina yeni bir boyut kazandirmistir. Izleyen boliim hanehalki 
bor5lanmasindaki artisi, ge? kapitalistlesmis iilkelerin finansallasma siire9lerinin onemli bir 
ayagi olarak ele almaktadir. 

Hanehalki Gelirinin Finansallasmasi 

Daha once belirtildigi gibi, 1970'ler kapitalist sistemde genel olarak bir 
duraganlasmanin yasandigi bir doneme karsihk gelmektedir. Ikinci Diinya Savasi sonrasinda 
merkezi kapitalist iilkelerde yiiksek iiretkenlik artislari gozlenirken, bu iiretkenlik artislari, 
artan iicretler iizerinden tiiketimin canlanmasinda onemli rol oynamisti (Cleaver, 1995). Ne 
var ki, 1970'lerin ortalarindan itibaren verimlilik oranlarinda ciddi diisiisler yasandi. Ornegin 
ABD'de verimlilik buyiimesi %50 azaldi (Glyn, 2007). Verimlilik artislannin dustiigii bir 
ortamda iicretlerdeki artisi besleyecek en onemli damarin kesilmis olmasi, gelir dagihminda 
?ikar Qatismalarinin yogunlasmasini da beraberinde getirdi. 1980'ler ve 1990'lar boyunca reel 
iicretler duraganlasir ve hatta diiserken, bu durumun talep iizerinde yarattigi baski sonucu 
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tiiketim de de azaldi. Erken kapitalistlesmis iilkelerde 1970'lerden itibaren artan tuketici 
kredisi kullanimi bu soruna bir coziim sunmaktaydi. 

Finansallasma yazininda pek 50k cahsma dahilinde, erken kapitalistlesmis iilkelerde, 
kisisel borclanmadaki kayda deger artisa ve iscilerin ve toplumun diger kesimlerinin finansal 
sisteme giderek daha fazla dahil olmalarina dikkat cekilmistir (Bryan vd., 2009; Dymski, 
2009; Lapavitsas & Dos Santos, 2009). Ne var ki, bu konu gee kapitalistlesmis iilkeler 
baglaminda yeterince ele alinmamistir. Erken kapitalistlesmis iilkelere kiyasla diisiik 
seviyelerde de olsa; Latin Amerika, Dogu Asya ve Dogu Avrupa iilkeleri basta olmak iizere 
son yillarda pek 50k gee kapitalistlesmis iilkede konut ve tuketici kredilerinde ciddi bir artis 
yasanmistir. 44 

Gee kapitalistlesmis iilkeler icin hanehalki bilancolarini toplulastirilmis sekilde uzun 
vadede sunan yeterli veri mevcut degildir. Hanehalki kredileri ve borclanmasina dair en 
kapsamh veriler, IMF (2006) Kiiresel Istikrar Raporunda yer almaktadir. Rapor, 23 "yiikselen 
piyasa ekonomi"sinde hanehalki kredilerine dair veri sunmaktadir. Bu veriler Tiirkiye'nin de 
dahil oldugu Dogu Avrupa iilkeleri basta olmak iizere, pek 50k ge? kapitalistlesmis iilkede 
hanehalki kredilerinin hizla arttigini gostermektedir. 2000 ve 2005 yillan arasinda, Avrupa' da 
(Polonya, Cek Cumhuriyeti, Tiirkiye, Macaristan, Bulgaristan, Rusya ve Romanya) hanehalki 
kredilerinin reel biiyiimesi %47.7; Asya'da (Giiney Afrika, Tayvan, Malezya, Tayland, Kore, 
Endonezya, Hindistan, Cin, ve Filipinler) %22.6; Latin Amerika'da (Arjantin, Kolombiya, 
Meksika, Peru, Sili, Brezilya, ve Veneziiella) %8.9 olarak gerceklesmistir. Tuketici 
kredilerindeki hizh artisin beklenen bir sonucu olarak, gee kapitalistlesmis iilkelerde 
hanehalki bor?lanmasi da hizla artmistir. 



44 Bu konuda yapilan bazi fah^malara dikkat ^ekmek gerekirse, ornegin, Mihaljek (2006) bankalann 
hanehalkina yonelmesinde 2000'lerin ba^inda en ciddi arti^lann; Macaristan, Kore ve Tiirkiye 'de yasandigim 
yazmistir. Mohanty vd. (2006) 1994 ve 2004 yillan arasinda gee kapitalistlesmis iilkelerde konut ve tuketici 
kredilerindeki hizh artisin beraberinde bankalann portfSylerinde hanehalki kredilerinde ticari kredilere gore 
ciddi bir artis yasanmasina yol actigini ifade ederler. Cetkovic (2010) de 2008 krizi oncesi donemde Bosna, 
Hersek, Hirvatistan ve Sirbistan'da yasanan hanehalki kredi buyiimesini degerlendirmektedir. 
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Tablo 2.3: Ge? Kapitalistle§mi§ Ulkelerde Hanehalki Borcunun Kullanilabilir Gelire 
Oram (%) 





2000 


2001 


2002 


2003 


2004 


2005 


£ek Cumhuriyeti 


8.5 


10.1 


12.9 


16.4 


21.3 


27.1 


Macaristan 


11.2 


14.4 


20.9 


29.5 


33.9 


39.3 


Polonya 


10.1 


10.3 


10.9 


12.6 


14.5 


18.2 


Hindistan 


4.7 


5.4 


6.4 


7.4 


9.7 




Kore 


33.0 


43.9 


57.3 


62.6 


64.5 


68.9 


Filipinler 


1.7 


4.6 


5.5 


5.5 


5.6 




Tayvan 


75.1 


72.7 


76.0 


83.0 


95.5 




Tayland 


26.0 


25.6 


28.6 


34.3 


36.4 





Kaynak: IMF (2006) 



Grafik 2.2 'de sinirli sayida gee kapitalistle§mi§ iilke icin, 2000 ve 2008 yillan 
arasinda hanehalki borclanmasinin GSYH'ye oranina dair daha giincel veri sunulmaktadir. 
Goriildugu gibi ozellikle Giiney Kore'de ve Malezya'da hanehalki borclanma oranlan 90k 
yiiksektir. Diger ulkelerde GSYH'ye oranla hanehalki bor?lanmasi daha dii§uk seviyelerde de 
olsa, biitiin bu iilkelerin ortak yonii kisa bir zaman i?inde hanehalki borclanmasinda hizh bir 
arti§ ya§ami§ olmalaridir. 
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Grafik 2.2: Bazi Ge? Kapitalistle§mi§ Ulkelerde Hanehalki Borcunun GSYH'ye orani 
(%), 2002 ve 2008 




Brezilya Qn Hindistan Turkiye (1) Macaristan GiineyKore Malezya 

■ 2000 2008 



Kaynak: McKinsey Global Enstitiisii (2010), farkh iilkeler i?in finansal istikrar raporlan 
Not: (I) 2003-2010 verisi. 



Zamanlama olarak cok daha gee yayginlasmis olsa da, gee kapitalistlesmis ulkelerde 
de merkez kapitalist iilkelere benzer bir sekilde tiiketici kredisi kullanimi cogunlukla 
ekonomiyi canlandirmanin bir araci olarak goralmustiir. Bu baglamda pek cok iilkede 
1990'lann sonu ve 2000'lerin basinda yasanan krizler sonrasinda kredi kullanimi tuketimi 
arttirmak amaciyla tesvik edilmistir. Bircok Dogu Asya ve Latin Amerika ulkesinde yeni 
a?ilan kredilerin tiiketime yonlendirilmesi ve ozellikle kredi karti kullaniminin te§vik 
edilmesi kriz sonrasi yiiksek buyiime oranlari saglanmasinda onemli rol oynami§tir (IMF, 
2006; Hanson 2005). Sonraki boliimlerde aynntih olarak bahsedilecegi gibi, kriz sonrasi 
Turkiye ekonomisinde de tiiketici kredileri kullanimi benzer bir amaca hizmet etmistir. Bu 
konudaki diger goze ?arpan ornekler Malezya ve Giiney Kore'dir. 1997 Asya krizinden once, 
Malezya'da isletmelere saglanan kredilere oranla tiiketici kredilerinin orani gorece diisiikken, 
kriz sonrasi donemde hanehalki kredileri yilhk ortalama %14,8 oraninda buyumiis ve 2007 
yih itibariyle toplam krediler i?erisindeki payi %56,7'ye ulasmistir (Endut & Hua, 2009). 
Hanehalkina kredi verilmesi, ozel tuketimi ve dolayisiyla buyiimeyi tesvik etmenin bir yolu 
olarak goriilmustiir. Kore'de de benzer sekilde tiiketici kredileri, 1997 Asya krizi sonrasinda 
hizla yayginlasmis, 2000 ve 2008 yillari arasinda hanehalki borclanmasi iki katindan fazla 
artis gostermistir. Boylelikle, Kore'de hanehalki borcunun hanehalki kullanilabilir gelirine 
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oram, 2000 yilinda %76,8'den 2008 yihnda %139,8'e yukselmistir (Yoo, 2010). Kisisel 
bor?lanmadaki bu hizh artista kriz sonrasinda tiiketimin basta kredi kartlari olmak iizere, 
tiiketici kredilerinin kullanimiyla tesvik edilmesinin onemli rolii olmustur. 45 

Ge? kapitalistlesmis iilkelerde tiiketici kredilerinin nasil yayginlastigina baktigimizda, 
bu kredilerin ba§langiQta yiiksek ve orta gelirli hanehalklarina, ?ogunlukla da konut kredisi 
seklinde verildigini gozlemlemekteyiz. Fakat bankalar bireysel bankacihkta tecriibe 
kazandik?a, tiiketici kredileri giderek toplumun diisiik gelirli kesimlerine de verilmeye 
baslanmistir. Ornegin Kore'de 1998 ve 2002 yillan arasinda ortalama bor? stoku diisiik gelirli 
hanehalklari i?in daha hizh buyumiistur (Park, 2009). Bir baska ornek olarak Brezilya'da, 
Citibank banka disi ofisler kurarak diisiik gelirli hanehalklarina, i§?ilere ve emeklilere kredi 
vermistir (Dymski, 2009). Brezilya'da ve diger Latin Amerika iilkelerinde belli bash 
bankalarin diisiik gelirli kesimlere kredi vermek i^in uyguladiklari bir baska strateji de kredi 
karti almak i?in yeterli nitelige sahip olmayan bireylere perakendecilerin magaza kartlari 
iizerinden kredi saglamak olmu§tur. Bu amacla banka ve perakendeci arasinda yapilan 
isbirligi sonucunda, bankalar perakendecinin miisterilerine sunduklari kartlara ait veri 
tabanini ahp bu veri tabanini miisteri portfoylerini genisletmek i?in kullanmislardir. 46 Latin 
Amerika' da perakendeciler ve bankalar arasinda yapilan bu tarz bir isbirlikleri bu kurumlari 
zaman zaman birlesmeye de tesvik etmistir. 

Buraya kadar hanehalki gelirlerinin finansallasmasini sadece bor?lanma iizerinden 
inceledik. Fakat hanehalki gelirlilerinin finansallasmasi bor9lanmamn artisin yam sira 
finansal varhklarinin artisini da kapsamaktadir. Bu durum ozellikle erken kapitalistlesmis 
iilkeler i9in ge9erlidir. Geg kapitalistlesmis iilkeler soz konusu oldugunda, kisisel gelirlerin 
finansallasmasinda varhk edinimi daha geri plandadir. Grafik 2.3, 2010 yih i9in bir grup 
erken kapitalistlesmis ve ge9 kapitalistlesmis iilkede hanehalki portfoylerinde finansal 
varhklarin ve finansal olmayan varhklara hanehalki portfoyiindeki bilesimini gostermektedir. 



45 Kredi karti kullamminda gozlenen bu cok hizh arti§ 2003 yihnda Kore'de ciddi bir kredi karti krizine yol 
acmiijtir. Aynntilar icin bkz. Kang ve Ma (2009). 

46 Latin Amerika'da (ozellikle, Brezilya, Peru, Kolombiya ve Meksika) son on yilda bankalarin kullandigi farkh 
hizmet dagitim kanallanna dair aynntih bilgi icin bkz. Arnfield (2011), Mas ve Almazan (2011). Yazarlar 
giderek artan sayida bankanin sube disi bankacihk faaliyetleri sundugunu ve boylelikle toplumun diisiik gelir 
gruplanni diisiik maliyetlerle finansal sisteme dahil edebildiklerini belirtmektedirler. 
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Grafik 2.3: Finansal ve Finansal Olmayan Varliklarin Ortalama Hanehalki 
Portfoyundeki Oranlari, 2010 




■ Finansal Varhklar Finansal Olmayan Varhklar 



Kaynak: Credit Suisse (201 1) 
Not: (1)2008 verisi 

Grafikten goriildugii gibi finansal ve finansal olmayan varliklarin hanehalki 
portfoylerindeki bilesimi, erken ve ge? kapitalistlesmis iilkeler arasinda olduk?a farkhhk 
gostermektedir. Erken kapitalistlesmis iilkelerde hanehalklari, varhklarinin %50'sinden 
fazlasini finansal ara?larda tutmaktadir. Aksine, Endonezya ve Hindistan gibi ge? 
kapitalistlesmis iilkelerde, hanehalki varhklarinin cogunlugu ev, tarla, kuciik isletmeler gibi 
finansal olmayan varhklardan olusmaktadir (Credit Suisse, 2011). Cek Cumhuriyeti basta 
olmak iizere Avrupa'daki ge?is ekonomilerinde de, finansal olmayan varhklar ?ogunluktadir. 
1990'h yillarda bu iilkelerde konut sektoriinde yasanan biiyiik 61?ekli ozellestirmeler bu 
durumun onemli bir nedenidir. 47 Bu genellemeyi yapmakla birlikte, ge? kapitalistlesmis 
iilkelerde hanehalki portfoylerine dair istisnai durumlarin olduguna da beliritlmelidir. 
Ornegin, ilgin? bir sekilde, Giiney Afrika'da finansal varliklarin hanehalki portfoyii i?indeki 
orani, 2010 yilinda %70 ile pek ?ok erken kapitalistlesmis iilkeyi dahi geride birakmaktadir. 
Bu durum, Giiney Afrika'da hem borsanin hem de sigorta ve emeklilik sektorlerinin daha 
gelismis olmasiyla ve iilkedeki diisiik konut fiyatlanyla ilgilidir (Credit Suisse, 2011). Erken 
ve ge? kapitalistlesmis iilkelerde finansal varliklarin hangi bilesenlerden olustuguna dair daha 
detayh bir degerlendirme ilerleyen boliimlerde yapilacaktir. 

47 Cek Cumhuriyeti haric geci§ ekonomilerine dair veriler mevcut degil. Credit Suisse (2011) raporunda mevcut 
verilere dayanilarak yapilan hesaplamalara gore ozellestirmelerin cok daha sinirh oldugu Cek Cumhuriyeti gibi 
iilkelerde finansal varliklarin finans disi varhklara oranimn daha yiiksek oldugu ifade edilmektedir. 
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Hanehalki Borclanmasi Arti§i Ardinda Yatan Arz ve Talep Yonlu Dinamikler 



Tuketici kredisinin yayginlasmasinin ardinda yatan nedenleri anlayabilmek icin hem 
arz hem de talep yonlu etmenlere bakmak gerekir. Bu boliimde, tuketici kredisi arzindaki 
artisi incelerken temelde bankacihk sektorii faaliyetlerinin nasil doniistiigu ele ahnacaktir. 
Ozellikle bankacihk sektoriine bakilacak olmasinin nedeni, Latin Amerika ve Asya'daki 
birkac istisnai ornek haric, gee kapitalistlesmis iilkelerde banka disi finansal kuruluslarm 
kredi arzlarinin goz ardi edilebilecek seviyelerde olmasidir (Mihaljek, 2006). Talep yonlu 
etmenlerle ilgili olaraksa, 2000'li yillarda gee kapitalistlesmis iilkelerde makroekonomik 
politikalarda, emek piyasalarinda ve kamusal politikalarda yasanan degisimlerin hanehalki 
borclanmasinin nasil etkiledigi iizerinde durulacaktir. 

Bankacihk Sektorii Faaliyetlerinde Ddnu§um 

Bir onceki boliimde bahsedildigi gibi, anaakim bankacilik analizleri bankalarin 
degisen faaliyetlerini anlayabilmek icin yeterli cerceve sunmamaktadir. Bu cahsmalarin temel 
eksigi, bankalari finansal aracihk rollerine vurguyla incelemeleri ve bunu yaparken de 
sermaye birikim siirecindeki rollerini goz ardi etmeleridir. Bankacihktaki doniisiime dair 
tutarh bir analiz yapabilmek icin bu doniisumii tarihsel ve sosyoekonomik baglam i9erisinde, 
ekonominin diger alanlarinda yasanan gelismeleri de goz online alarak incelemek gerekir. 
Daha onceden ge? kapitalistlesmis iilkelerde bankalarin kamu acigi finansmaninda 
oynadiklari rol iizerinde durulmustu. Bu kisimda, bankalarin faaliyetlerinde son yillarda 
gozlenen ?esitlenme ve hanehalklarina yonelmeleri ardinda yatan nedenler ele ahnacaktir. 

Geleneksel olarak bankacihk faaliyetleri miisterilerden mevduat ahp, ticari kurumlara 
kredi verme iizerine kuruludur. Bu baglamda, bankacihk sektorii temel gelirleri, ticari 
krediler ve mevduatlar arasindaki faiz farklarindan kaynaklanir. Ne var ki, finansallasma 
9aginda, bankalar kar kaynagi olarak giderek bireylerin gelirlerine yonelmisler ve tiiketicilere 
yonelik faaliyetlerini artirmislardir (Dos Santos 2009; Lapavitsas, 2009a). 48 Asagida 
degerlendirecegimiz gibi, bankacihk sektorii faaliyetlerindeki bu degisim, erken ve ge? 
kapitalistlesmis iilkeler kapsaminda farkh nedenlere bagh olarak ger?eklesmistir. 



48 Geleneksel bankacihk faaliyetlerinin doniisiimu sadece bankalarin tiiketicilere yonelmesiyle sinirh degildir. 
Finansallasma doneminde, bankalar hem hanehalki hem de acik piyasa islemlerine yonelik bir dizi finansal 
hizmet sunmaya baslamistir. Bu yeni hizmetler yoluyla, iicret ve komisyon gelirlerini arttirmislardir. Boylelikle 
gelirleri iferisinde faiz disi gelirlerin orani giderek artmistir. Bu cahsmadan yalnizca ilkinin iizerinde ayrintih 
olarak durulmaktadir. 
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Erken kapitalistlesmis tilkeler baglaminda, geleneksel bankacilik faaliyetlerinin 
donusumiinde bankalar ve sanayi sermayesi arasindaki iliskide yasanan gelismeler onemli rol 
oynamistir (Lapavitsas, 2009a). 20. yuzyihn sonlarindan itibaren sirket olcekleri buyiidiikce 
sanayi sermayedarlari yatirimlarinin finansmani icin gereken kaynaklari giderek kendileri 
yaratir hale gelmislerdir (orn. dagitilmamis karlari kullanma ya da sermaye piyasalarindan 
borclanma gibi). Boylelikle bankalara olan bagimhklan azalmistir. isletmelerin alternatif 
finansman kaynaklarina yonelmesi bankalari da farkh faaliyet alanlari bulmaya zorlamistir 
(Lapavitsas & Dos Santos, 2009). Erken kapitalistlesmis iilkelerde, bankalarin farkh faaliyet 
alanlarina yonelmelerinin ardinda yatan temel sebep budur. Bu sure? icerisinde teknolojik 
alanda yasanan ve finans sektoriine de yayilan gelismeler bu donusumii hizlandirmada etkili 
olmustur. Ornegin, menkul kiymetlestirmenin (sekiiritizasyon) giderek yayginlasmasi, 
tiiketici kredisinin toplumun genis kesimlerine yayilmasinda onemli rol oynamistir. Bu 
siirecte bankalar, kredi alan kisilerin bor9larini paket haline getirip ilgili piyasalardaki 
yatinmcilara satmaya baslamislardir (Dymski, 2009). 49 Boylelikle bankalar hem bu borclari 
bilancolarindan cikarrp, tasidiklari riski daha az gosterebilmis hem de kredi genislemesi icin 
daha fazla kaynaga kavusmuslardir. 

Ge? kapitalistlesmis iilkelerde, bankacilik faaliyetlerindeki donusiimun neden ve nasil 
yasandigini degerlendirirken goz online ahnmasi gereken en onemli husus, bu ulkelerin 
diinya ekonomisiyle derinlesen biitiinlesme siire9leridir. 50 Diinya ekonomisiyle iliskilerinin 
artmasi baglaminda, 2000 'li yillarda, geg kapitalistlesmis iilkelerde bankacilik faaliyetlerini 
etkileyen 119 temel dinamikten bahsedilebilir. 51 Oncelikle, bu sure? bu iilkelerde sermayemin 
yurtdisindan bor?lanma olanaklarini arttirmistir. Bu anlamda sirketler kesimi yurtdisi 
bor?lanmasi 2000'lerde bu ulkelerin kiiresel ekonomiyle artan biitiinlesme lerinin temel bir 



49 Dymski 'nin de isaret ettigi gibi (2009), menkul kiymetlestirmesi Tiirkiye ve Brezilya orneklerinde oldugu gibi 
her zaman icin tiiketici kredisi piyasalannm genislemesi icin gerekli olmayabilir. 

50 1990'lardan itibaren ozellikle bazi iilkelerde giderek artmis olsa da, ge9 kapitalistlesmis iilkelerde yerel 
sermaye piyasalannm sirket finansmamndaki rolii, erken kapitalistlesmis iilkelere kiyasla 90k daha kisitli 
kalmistir. Bunda ge? kapitalistlesmis ulkelerin finansal piyasalannm banka agirhkh olmasimn onemli rolii 
vardir. 20. yiizyihn ikinci yansi boyunca finansal piyasalann etkinligine dair tartismalar, sikhkla bankaya dayah 
ve piyasaya dayah finansal sistemler arasindaki ikilik iizerinde durmustur. Hall ve Soskice (2001) bu aynmi 
soyle afiklamaktadir: ABD ve ingiltere'deki piyasaya dayah finansal sistemler "liberal piyasa sistemleri" olarak 
tammlamr. Bu tarz finansal sistemlerin temel ozelligi firmalann dis kaynak ihtiyaci icin agirhkh olarak tahvil ve 
hisse senetlerine bel baglamalandir. Ote yandan, Almanya ve Japonya gibi bankaya dayah finansal sistemler 
genelde "esgiidiimlii piyasa ekonomileri"yle ozdeslestirilirler. Bu ekonomilerdeki sirketler dis kaynak i9in 
finansal piyasalardansa daha cok banka kredilerini kullanirlar. Pek 90k ge9 kapitalistlesmis iilkede bankaya 
dayah finans sistemi hakimdir. 

51 Bu etmenlerin iilkeden iilkeye degisebilecegi goz oniinde bulundurulmahdir. Ornegin, Tiirkiye ozelinde, 
Boliim 4'te aynntih degerlendirilecegi gibi, bu siire9te etkili bir faktor bankalarin kamu a9igi finansmanindan 
elde ettikleri karlarda bir diisiis yasanmis olmasidir. Tiirkiye'de bu sure9te bankalarin tuttuklan kamu menkul 
kiymetlerinde bir azalma olmusken, diger bazi ge9 kapitalistlesmis iilkelerde tersi bir siire9 gozlenmistir. 
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ozelligi haline gelmistir (Diinya Bankasi, 2007). Uluslararasi faiz oranlarinin diismesiyle 
birlikte kuresel piyasalardaki likiditenin artmasi, yurtdisindan bor?lanmanin maliyetini 
azaltmis ve boylelikle uluslararasi piyasalardan bor?lanmak daha avantajh hale gelmistir. 
Diinya Bankasi (2007) raporuna gore, ge? kapitalistlesmis iilkelerdeki sirketler genelde, 
kuresel 61?ekteki ozel sektor bor?lanma ara?lari piyasalarindan, Eurobond ve Amerikan 
dolari tahvil piyasalarindan, borclanmislardir. Buna ilaveten, bu donemde sirketlerin yabanci 
bankalardan ve yerel bankalarin yurtdisi subelerinden bor?lanmalari da artmistir. Bu 
gelismelerin bu ?ahsmanin konusu a?isindan onemi, alternatif finansman kaynaklarinin 
sanayi sermayesinin yerel bankacihk sektoriine olan bagimlihklarini azaltmis olmasidir. 
Sonu? olarak, ge? kapitalistlesmis iilkelerde, 2000'lerin ilk yarisinda bankalarin sirketler 
kesimine verdikleri kredi hacmi daralmistir (Mihaljek, 2006; Turner, 2006). Bu da erken 
kapitalistlesmis iilkelerde gozlendigi gibi, ge? kapitalistlesmis iilkelerde de bankacihk sektorii 
faaliyetlerinin, hanehalkina yonelik hizmetlere daha fazla yonelmek basta olmak iizere, 
?esitlenmesini tesvik etmistir. 

ikinci olarak, ge? kapitalistlesmis iilkelerde finans disi firmalar gibi bankalarin da, 
yurtdisi finansman olanaklarina erisimleri artmistir (Guo & Stepanyan, 2011). Bu durumun 
bankacilik sektorii faaliyetleri a?isindan en onemli etkisi bankalarin kredi genislemesini 
fonlamak i?in mevduat disi alternatif kaynaklara kavusmus olmalaridir. 2000'li yillarda 
bankalarin yukumliiliiklerinin ana kalemi olan mevduat biiyiimesi hiz keserken, yurtdisindan 
saglanan fonlar artmistir. Bu durum ozellikle, merkez Avrupa, Dogu Avrupa ve bazi Latin 
Amerika iilkelerinde gozlemlenmistir (Mihaljek, 2010). 

Finans ve finans disi kurumlarin yurtdisi bor?lanmalarindaki artisin yam sira, yabanci 
bankalarin ge? kapitalistlesmis iilkelere olan ilgilerinin artmasi da tiiketici kredisi 
genislemesini etkilemistir. Latin Amerika ve Dogu Asya iilkelerinde finansal serbestlesme 
oncesi doneme bakarsak, bu iilkelerin ?ogunda bankacihk sektoriine kalkinma politikalarini 
kolaylastirma amaci giiden kamu bankalarinin hakim oldugunu ve sektore yabanci banka 
girislerinin kisitlandigini gozlemleriz. Finansal serbestlesmenin ardindansa, ozellikle 1990'lar 
ve 2000'lerin basinda yasanan krizler sonrasinda, ge? kapitalistlesmis ekonomilere yabanci 
banka girisleri hiz kazanmistir. IMF'nin isbirligiyle uygulamaya konulan yeni reformlar ve 
diizenlemeler yabanci banka girislerini tesvik ederken (Turner, 2006), yerli bankalarin 
degerlerinin altinda bedellerle kismen ya da tamamen yabancilara satilmasi da yabanci 
yatirimcilarin sektore olan ilgisini arttirmistir. Grafik 2.4, 1990 ve 2005 yillari arasinda ge? 
kapitalistlesmis iilkelerde yabanci banka varhklarmdaki artisi gostermektedir. 
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Grafik 2.4: Yabanci Bankalar Tarafindan Tutulan Toplam Bankacilik Varliklari, 
Bolgelere Gore, 1990, 2000 ve 2005 




■ 1990 
2000 

■ 2005 



DoguAsyave Avrupa ve Latin Amerika Ortadogu ve GuneyAsya Sahraalti 
Pasifik MerkezAsya ve Karayipler KuzeyAfrika Afrika 



Kaynak: Claessens vd. (2008)'nin Diinya Bankasimn Bankscope verisine bagh hesaplamalan. 

Not: Claessens vd. (2008) Giiney Afrika'da 2004 oncesi varhk karsilama sorunlan olan 15 banka tespit etmistir. 
Bu varhklar orneklemden haric tutuldugunda, bolgede yabanci banka varhklannm toplam bankacilik sektorii 
varhklarina oram 1995'te %21'den 2006 'da %37'e 9ikmaktadir. 

ilgili literatiirde yabanci banka girislerinin faydalari ve olumsuz yanlari ayrintilariyla 
tartisilmaktadir. 52 Bu cahsmanin konusu itibariyle yabanci bankalarin iilke ekonomisine 
etkisiyle ilgili olarak dikkat cekici olan husus, bu bankalarin tuketici bankacihginin 
yayginlasmasinda oynadiklari roldiir. Hanehalkina kredi acmak son yillarda giderek 
uluslararasi bankalarin ana faaliyet kalemlerinden biri haline gelmistir. 53 Buna paralel olarak 
yabanci bankalar gittikleri gee kapitalistlesmis iilkelerde de tuketici ve konut kredisi verme 
faaliyetlerini arttirmistir. Bu konuda yapilmis bazi cahsmalara bakacak olursak, ornegin, 
Lapavitsas ve Dos Santos (2008) Filipinler, Meksika ve Brezilya'da yabanci bankalarin 
giderek daha fazla tuketici kredilerine yoneldiklerini gostermektedirler. Benzer bir sekilde, 
Dymski (2009) Citibank'in Brezilya'da, yiiksek riskli ve yiiksek getirili kredileri is?ilere ve 
emeklilere satmak i?in banka disi ofis aglari kurdugundan bahsetmektedir. Citibank ayni 
zamanda Endonezya gibi Dogu Asya ulkelerinde de kredi karti tahsis etmede onemli rol 



1999/2000 World Development Report (World Bank, 2000) belgesinde, yabanci bankalarin iilke ekonomisine 
sagladiklan yararlar iizerine ayrintili bir degerlendirme yaparak yabanci bankalarin kriz sonrasi donemde bu 
ulkeler iqm istikrar kaynagi olduklan one suriilur. Buna karsin Stein (2010) gee kapitalistlesmis ulkelere yabanci 
banka girisleriyle ilgili Diinya Bankasi raporunu inceledigi cahsmasinda, yabanci banka girislerinin etkilerini 
incelemek icin alternatif ampirik testier ve vaka cahsmalan onerir. Stein'in one surdiigii kanitlar, yabanci banka 
girislerinin zayif finansal gelisme ve diisiik iktisadi biiyiimeyle iliskili oldugunu gosterir. 

53 Bireysel bankacihga yonelik faaliyetlerinde artis goriilen 9 uluslararasi bankaya dair bir degerlendirme icin 
bkz. Dos Santos (2009). 



oynamaktadir (Hanson, 2005). Rona-Tas (2009) ise gecis ekonomilerinde (Polonya, Qek 
Cumhuriyeti, Macaristan, Bulgaristan, Ukrayna, Rusya, £in ve Vietnam) tiiketici kredisi 
artisini inceledigi cahsmasinda, yabanci bankalarin sektorde rekabeti arttirdiklarini ve 
boylece tiiketici kredi artisini tetiklediklerini ifade etmektedir. Bu iilkelerde elit miisteriler 
uzun siiredir kullandiklari bankalarindan vazgecmek istemediklerinden sektore yeni giren 
bankalar diisiik gelirli hanehalklarina yonelmeyi tercih etmektedirler. ilerleyen kisimlarda 
gorecegimiz gibi Tiirkiye'de de yabanci banka portfoylerinde tiiketici kredileri yerli 
bankalara kiyasla daha yiiksektir. Sonuc olarak yabanci bankalar hem kendileri tiiketicileri 
hedefleyerek hem de genel olarak sektorde bu alanda rekabeti tetikleyerek tiiketici kredisi 
artisinda onemli rol oynamaktadirlar. 

Banka faaliyetlerindeki donusumii degerlendirmek tiiketici kredisi artisindaki arz 
yonlii etmenleri aciklamak acisindan onemlidir. Fakat biitiinliiklii ve tutarh bir analiz 
bireylerin neden bu arz artisina karsihk verdiklerini ya da talepteki artisin nasil olup da 
bankalarin tuketicilere yonelmesini tesvik ettigini de aciklamahdir. 

Tiiketici Kredisi Talebi Artisini Etkileyen Etmenler 

Teorik olarak ele ahndiginda sikca one suriildugii gibi tiiketici kredileri belli bir 
zaman diliminde biit?e iizerindeki kisitlarin kaldinhp, biit?e yonetiminin kolaylasmasina ve 
boylece refah artisina olanak saglayan ara?lar olarak ele ahnabilirler. Fakat boyle bir 
genelleme yapildiginda, tiiketici kredilerinin farkh sosyoekonomik kosullar altinda ?esitli 
nedenlerle kullanimlarina bagh olarak olumlu ya da olumsuz sonuclar dogurabilecegi goz 
ardi edilmektedir. Anaakim iktisat son donemde tiiketici kredilerinde gozlenen muazzam 
artisi degerlendirirken, genellikle bu siire9te rol oynayan etmenler olarak diisiik faiz ve 
enflasyon oranlarina, artan gelir seviyelerini ve yiikselen varhk fiyatlarma vurgu 
yapilmaktadir (bkz. IMF, 2006; Mohanty vd., 2006). Bu tarz yaklasimlarda, hanehalklarinin 
tiiketici kredisi taleplerini arttirmalarinin nedeni iyiye giden iktisadi kosullara tepki 
vermelerinin bir sonucu olarak degerlendirilmektedir. 

Makroekonomik ortamdaki degisimin tiiketici kredilerine yonelik talebi arttirici bir 
rol oynadigi yadsinamaz bir ger?ektir. Daha once belirtildigi gibi, 2000 'li yillarda ge? 
kapitalistlesmis iilkeler, kalkinma hedeflerini bir kenara birakmak pahasina, fiyat istikrarini 
makroekonomik politikalarinin temel amaci haline getirmislerdir. Boylelikle hem faiz hem de 
enflasyon oranlarini diisiirebilmislerdir. Buna ilaveten bu siirecte ihracat, dogrudan yabanci 
sermaye yatirimlari ve is?i dovizleri artisinin yarattigi olumlu etkilerin de katkisiyla, pek 90k 
ge? kapitalistlesmis iilkede yiiksek biiyiime oranlari kaydedilmistir. Diisiik enflasyon ve faiz 
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oranlari, ekonomik buyiime ile bhiesince tiiketici kredisine olan talebi canlandiraiada etkili 
olmustur. 

Ne var ki sadece enflasyon, faiz ve buyiimenin etkisine vurgu yapmak, gee 
kapitalistlesmis ulkelerde neoliberal politikalarin uygulanmasiyla birlikte iktisadi ve siyasal 
alanda yasanan yeniden yapilandiraialarin hanehalklarinin borclanma taleplerini nasil 
etkilediginin goz ardi edilmesine neden olmaktadir. Gee kapitalistlesmis ulkelerde 1980'li 
yillari izleyen donem, uluslararasi ticaret alanindaki serbestlesmeler, mali piyasalari 
diizenleyen kurallarin gevsetilmesi, isgiicii piyasasinda kuralsizlastirmalar ve kamusal mal ve 
hizmet uretimlerinin ozellestirilmesiyle sekillenmistir. Neoliberal politikalarin iicretli 
cahsanlarin yasamlarini her anlamda etkiledigi boylesi bir ortamda hanehalki 
borclanmasindaki artisa dair bir inceleme emek piyasalarinda artan esneklesme, reel 
iicretlerin duraganlasmasi ve sosyal devlet anlayisindaki degisim goze online ahnmadan 
yapilamaz. Bahsi gecen alanlarda nasil bir d6nu§iim ya§andigina ve bunun tiiketici kredisi 
kullanimini nasil etkiledigine kisaca bakahm. 

Emek piyasalarinin kuralsizlastirilmasi oncelikle erken kapitalistlesmis ulkelerde, 
1970'lerde baslayan kar oranlarindaki diismesi egilimine bagh yapisal sorunlara bir ?6zum 
olarak ortaya atilmistir. 1980'lerde Avrupa'da issizlik onemli bir sorun haline gelmis, 1978 
ve 1984 yillari arasinda 15 Avrupa iilkesinde ortalama issizlik orani %5,5'ten %10,5'e 
?ikmisti (Baker vd., 2004). isssizlik sonraki yillarda da bu yiiksek seyrini korudu. 1994'te 
OECD tarafindan yayinlanan Job Study 9ahsmasinda yiiksek issizlik oranlarina 56zum olarak 
sunulan yeni politika onerileri, pek 90k Avrupa iilkesinde genel kabul gordii. ABD ve Avrupa 
iilkelerinde issizlik oranlarini karsilastiran rapor, petrol krizi sonrasi uyum doneminde, 
issizlik oraninin ABD'de Avrupa'ya oranla 50k daha diisiik seviyelere indigi belirtilmekteydi. 
Bu tespit, ABD'de Avrupa'ya oranla daha fazla istihdam yaratildigi anlamina geliyordu. 
Raporda bu durum ABD'de emek piyasalarinin daha esnek olmasina baglanmakta ve 
dolayisiyla esneklesmenin iiretkenligi arttirip issizligi onlemek i?in onemli bir adim oldugu 
one siiriilmekteydi (OECD, 1994). 

Emek piyasalarinda kuralsizlastirmalarin temel amacinin istihdam artisi oldugu one 
siiriilmesine ragmen, bu amaci ger9eklestirebildiklerine dair yeterli kanit yoktur (Baker vd., 
2004). Emek piyasasinda uygulanan kuralsizlastirma politikalari ge?ici, kismi zamanh, 
sozlesmeli isler gibi devamhhgi olmayan pek 50k atipik istihdam bi?iminin yayginlasmasina 
yol a?mistir. Bu tarz standart disi islerin ?ogalmasi, is giivencesizliginin ve diisiik iicretli 
islerin artmasi ve ayni zamanda ?ahsma kosullarinin agirlasmasiyla sonu9lanmistir. 
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Ge? kapitalistlesmis iilkelerde emek piyasalarini diizenleyen kurallarin gevsetilmesi 
ise 1980'li yillarda bu iilkelerin diinya ekonomisiyle entegrasyonlarinin artmasinin ardindan 
uluslararasi piyasalarda yuksek rekabet tehdidiyle karsilasmalariyla hiz kazanmistir. Bu 
iilkelerde emek piyasalarinin yeniden diizenlenmesi ve iicretlerin baskilanmasi kiiresel 
birikimin degisen kosullarina ayak uydurmak i?in atilmasi gereken kritik adimlar olarak 
goriilmiis, dis aktorlerin yerli sermayedarlarin ihtiya?lariyla ortiisen ?ikarlari bu politikalarin 
uygulanmasini hizlandirmistir. 1990'larin sonlannda ve 2000'lerin baslarinda ge? 
kapitalistlesmis iilkeleri etkileyen finansal krizler de hem atipik istihdam bi?imlerinin 
yayginlasmasinda hem de toplam gelir i?inde emegin payinin azalmasinda onemli rol 
oynamislardir. Bu anlamda bu krizler arti deger somiiriisiinii de arttirmislardir. Onaran (2009) 
Kore, Tiirkiye ve Meksika'da 1990'larin sonu ve 2000'lerin basinda siklasan krizlerin emek 
iizerinde asagi yonlii bir baskiya yol actigini ampirik verilerle gostermistir. Ayrica kriz 
sonrasi donemlerde uygulanan siki maliye politikalari da iicretli cah§anlan olduk9a olumsuz 
etkilemi§tir. Bu donemde pek 90k iilkede emek piyasalarinda yeni diizenlemelere gidilmi§tir. 
Ornegin, hanehalki bo^lanmasinin da 90k yuksek serettigi, Kore'de 1997-8 Asya krizi 
sonrasinda emek piyasasi reformlari hizlanmasi sonucu, diizensiz ve standart disi temellerde 
ise ahnan is9ilerin (ornegin ge9ici, sozlesmeli, yevmiyeli i§?iler) sayisinda ciddi bir artis 
olmustur (Koo, 2007). 

Bu 9ahsmanin temel argiimanlarmdan biri is giivencesizligi, esneklesme ve diisiik 
gelirli islerde goriilen bu artisin i§9ilerin bor9lanmalariyla yakindan ilgili oldugudur. Birinci 
boliimde tartisildigi gibi, iicretli 9ahsanlara kredi a9ilmasini olanakh kilan, emegin ileride 
deger iiretme potansiyelidir. Tiiketici kredisi ileride alinacak iicretin teminatinda verilir. Ne 
var ki, kapitalizmin bugiinkii kosullari altinda emek guciiniin ger9eklesmesi ve dolayisiyla 
ileride kazanilacak iicret iizerinden kredi odemesinin yapilmasi giderek daha belirsiz hale 
gelmistir. Bu durum ilerleyen boliimlerde orneklerle a9iklanacagi gibi, iicretli 9ahsanlarin 
hem gelirlerini teminat gostererek diisiik maliyetli krediye erisimlerini kisitlamakta hem de 
krediyi geri odeme kapasitelerini diisiirerek bir bor9 sarmahna girme ihtimallerini 
arttirmaktadir. 

Ote yandan neoliberal donemde refah devleti anlayisinda yasanan doniisiimle birlikte 
kamusal hizmetlerinin ozellestirilmesi de hem bor9lanma hem de finansal varhk edinimi 
yoluyla hanehalki gelirlerinin finansallasmasina alan a9mistir. Son otuz yilhk siire9te, konut 
ve emeklilik sektorleri, ABD basta olmak iizere, pek 90k erken kapitalistlesmis iilkede 
hanehalki gelirinin finansallasmasinin oncii sektorleri haline gelmistir. Bu iki sektorde 
yasanan gelismeler yeni finansal ara9larin gelisimine ve bu yeni finansal ara9lar iizerinden 
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yeni kar alanlarinin yaratilmasina alan acmistir. Finansin kamusal hizmet alanina daha 50k 
girmesinde esas rolii kamusal hizmetlerin saglanmasinda ozel sektore alan acilmasi 
oynamistir. Aslinda her tiir ozellestirme finansal piyasalardan gelir elde etmek icin imkan 
yaratabilir. Her tiir ozellestirme varhk haline getirilebilecek ve spekiilatif bir sekilde ticarete 
konu olabilecek gelir kaynagi yaratacagindan, finansallasmayi tesvik edecek bir potansiyele 
sahiptir (Fine, 2009). 54 

Oncelikle konut sektoriinde yasanan doniisiime bakacak olursak, neoliberal donemde 
konutun bir barinma hakki olarak goriilmesi anlayisinin terkedilmesine paralel olarak, konut 
sektorii hizla finansallasmistir. Kamusal kira destekleri ve benzeri barinma desteklerinin 
kesilmesi ve konut tedarikinin giderek piyasa mekanizmasi yoluyla gerceklestirilmesiyle 
birlikte konut sektoriinde devletin rolii giderek azalmistir. Ozellikle 1990'lar sonrasinda 
Dogu Avrupa basta olmak iizere, pek 50k gee kapitalistlesmis iilkede, kamusal hizmetlerin 
tedarikinin giderek piyasa sistemine birakilmasiyla, konut sektoriinde ozellestirmeler de 
yayginlasmistir. 55 Brezilya ve Malezya gibi bazi iilkelerde, bankalar ozellikle diisiik gelirli 
kesimlere konut kredisi vermeleri icin tesvik edilmislerdir (IMF, 2006). Tiim bu siirecte, 
ozellikle erken kapitalistlesmis iilkelerde konut giderek bir yasam alanindan 50k finansal bir 
yatirim araci olarak goriilmeye baslanmistir (Aalbers, 2008). Hem devlet desteginin cekilmesi 
hem de konutun bir yatirim araci olarak goriilmeye baslanmasiyla birlikte konut kredisi talebi 
de hizla artmistir. 

IMF 2006 Kuresel Finansal istikrar raporuna gore, "olgun piyasa" ekonomileri icin, 
konut kredileri hanehalkina verilen kredilerin %70-80'ini olusturmaktadir. "Yiikselen piyasa" 
ekonomilerinde ise toplam hanehalki kredileri icinde konut kredilerinin gorece diisiiktiir. 



54 Anaakim yazinda, finansal varhklara yapilan yatinmin bor^lanma maliyetini azaltici bir rol oynayabilecegine 
sik9a vurgu yapilmaktadir (Rosenberg, 2004). Ornegin ABD'de 2008 krizi oncesi donemde hanehalki 
borclanmasimn varhklardaki artisla birlikte gerceklesmesi durumunda hanehalki bore yiikiiniin artmayacagina 
dair genis bir mutabakat olusmustu. ABD Merkez Bankasi baskani Alan Greenspan 23 §ubat 2004 'te yaptigi bir 
konusmada bu duruma dair su degerlendirmelerde bulunmaktaydi. "Hanehalki bore yukiinii degerlendirirken, 
borc-gelir oranlannin en az yanm yiizyildir artmakta oldugu akilda tutulmahdir. Fakat aym zamanda hanehalki 
varhklannin da artmasiyla net servetin gelirlere orani su anda uzun donem ortalamasina oranla biraz daha 
yuksektir. Finansal aracihk biiyiimeye devam ettigi siirece, hem hanehalki borclannin hem de varhklannin, 
gelirlerden daha hizh artmasi muhtemeldir. Hem yukumluluk hem de varhklar tarafinda neler yasandigini 
incelemeden, bore odemesinin ger9ek yiikiinii tespit etmek zordur. Sonucta, hanehalki sektorii iyi durumda 
goriinmektedir ve geftigimiz on yilda hanehalki sektorii bore oranlanndaki bariz artis, hanehalki mali stresinde 
bir artisi yansitmamaktadir. Esasen, gectigimiz iki yil boyunca, boxq servis yiikii sabit kalmistir" (Greenspan, 
2004). ABD merkez baskani bu tarz aciklamalar yapsa da 2008 krizinde acikca goriildiigii gibi kredi ve varhk 
piyasalannda yasanan genislemeler reel iktisadi bir biiyiime ile birlikte gerceklesmediklerinde 
siirdiiriilebilmeleri olanakh degildir. 

55 IMF Nisan 2011 Kuresel Istikrar Raporuna gore, pek 90k yiikselen Avrupa iilkesinde konut mortgage 'Ian 
GSYH'ya gore 90k hizh buyumusttir. Ornegin, 1999 ve 2009 arasinda mortgage borcunun GSYH'ye orani 
Estonya'da %4'ten %44'e, Letonya'da %0.7'den %36.6'ya ve Macaristan'da %1.1'den %16.7'ye yiikselmistir 
(IMF, 2011). 
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2005 yih itibariyle bu oran yukselen Avrupa iilkelerinde %27,9, Latin Amerika'da %37,5 ve 
Asya ekonomilerinde %54,2 olarak ger?ekle§mi§tir. Erken ve ge? kapitalistlesmis iilkeler 
arasindaki bu farkli oranlar, incelenen iilkeye ozgii etmenlere bagh olarak konutun nasil 
tedarik edildigiyle yakindan ilgilidir. Ornegin ?eyiz ya da hediye olarak ebeveynlerin 
?ocuklarina ev almasi gibi toplumsal gelenekler ya da kayit disi istihdamin yayginhgi geg 
kapitalistlesmis iilkelerde konut kredilerinin yayginlasmasi oniinde engel teskil 
edebilmektedir. 56 Her ne kadar bu gibi faktorler nedeniyle gee kapitalistlesmis iilkelerde 
konut kredisinin GSYH'ye orani heniiz diisiik seviyelerde de olsa, son yillarda bu iilkelerde 
de konut kredisi kullaniminin hizla artmakta oldugu bir ger?ektir. 

Ozellikle Anglo-Amerikan iilkelerinde konutun yam sira emeklilik hizmetlerinin de 
giderek ozellestirilip finansal sisteme icerilmeleriyle birlikte emeklilik fonlan da 
finansallasmanin onemli bir ayagi haline gelmistir (Blackburn, 2006). Devletin emeklilik 
alanindan giderek elini ?ekmesi ozel sektor i9in bu alanda pek 90k firsat yaratmis ve 
boylelikle finansal kurumlarin direk olarak emeklilik katkilarindan komisyon, iicret ve faiz 
geliri kazanmalarinin onii a9ilmistir (BWP, 2010). Yani emeklilik fonlan da ozellestirilip 
piyasada ahnip satilabilecek finansal varhklara donusturiilmiistur. Bu durum finansal 
yatirimcilar a9isindan kar elde edilecek yeni bir alan yaratirken, iicretli 9ahsanlar i9in 
geleceklerinin belirsizliklerle dolu finansal piyasalarla baglandigi anlamina gelmektedir. 
Emeklilik fonlarinin finansallasmasi bugiin ABD, Ingiltere ve diger bazi erken 
kapitalistlesmis iilkelerde hanehalki gelirlerinin finansallasmasinin temel dinamiklerinden 
biri haline gelmistir. Ge9 kapitalistlesmis iilkelerde ise emeklilik sistemlerinin ozellestirilmesi 
90k sonradan basladigindan bu alanda finansallasma da heniiz yeni baslamaktadir. Pek 90k 
ge9 kapitalistlesmis iilkede emeklilik sistemi (ayni zamanda saghk sistemi), IMF ve Diinya 
Bankasi re9etelerini takiben ozellestirme kapsamina ahnmis, Diinya Bankasi'nin Averting the 
Old Age Crisis (1994) adh yayini, ge9 kapitalistlesmis iilkelerde emeklilik reformlarinin 
tesvik edilmesi surecinde belirleyici olmustur. Bu raporda vergiyle fonlanan kamu 
tedariklerinin kisilmasi, zorunlu emeklilik tasarruflarinin payini arttirilmasi ve emeklilik 
sisteminin i§9ilerin ve emeklilerin yatirimlari iizerinden risk aldiklari goniillii tasarruflar 
yoluyla desteklenmesi ongoriilmiistiir (World Bank, 1994). Ana hedef "belirlenmis fayda" 
(defined benefit) sisteminden "belirlenmis katki" (defined contribution) sistemine yumusak 
bir ge9isi saglayarak emeklilik gelirlerinin finansal varhklara yatirim yapilarak fonlanmasina 
kapi a9maktir. Reform girisimleri sonucunda, ozellikle Latin Amerika ve Dogu Avrupa 

56 Literaturde, farkli iilkelerde konut tedarik sistemlerini inceleyen cah^malar mevcuttur. Ornegin Ronald (2007) 
Anglo Sakson ve Avrupa iilkelerinde konut sektorlerine dair benzerlikleri ve farkhhklan ele almaktadir. 
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ulkeleri yavas yavas "belhienmis katki" modeline dogru bir gecis yasanmistir. 57 Fakat bu 
iilkelerde bile, 2005 yih itibariyle emeklilik fonu varhklan GSYH'nin %59'una ulasmasina 
ragmen, §ili haric, ozel sektor tarafmdan isletilen emeklilik fon varhklan Anglo-Amerikan 
iilkelerindeki seviyelerinin 50k altinda kalmistir (De Mesa & Mesa-Lago, 2006). Buna 
ilaveten, Latin Amerika'da emeklilik alaninda ozel sektoriin rolii giderek artsa da pek 90k 
Dogu Asya iilkesinde sosyal giivenlik tasarruflan halen kamu sektorii tarafmdan idare 
edilmektedir. Aynca, 2008 kiiresel kriziyle ozel olarak isletilen emeklilik fonlarinda 50k 
biiyuk kayiplar yasanmis olmasi gee kapitalistlesmis iilkelerde emeklilik fonlarinin 
ozellestirilmesi ve finansallasmasi siirecinin hiz kesmesine neden olmustur (BWP, 2010). 58 

Sonuc olarak erken ve gee kapitalistlesmis ulkeler arasinda, kamu hizmetlerinin 
ozellestirilmesinin, ozellikle emeklilik orneginde goriildugu gibi, finansallasma siirecinde 
oynadigi rol ciddi farkhhklar gostermektedir. Farkh iilkelerde hanehalki finansal varhk 
bilesenlerini inceledigimizde, hanehalki gelirlerinin finansal varhk edinilmesi iizerinden ne 
olciide finansallastigini daha yakindan gorebilmekteyiz. Grafik 2.5 seQilmis ulkeler icin 
hanehalki varliklarini u? kategoriye boliinmus olarak gostermektedir: para ve mevduat ("likit 
varhklar"), hisse senetleri (hanehalklarinin dogrudan ellerinde tuttuklari tiim hisse senetleri 
ve diger hisseler) ve diger finansal varhklar (sigorta fonlari, emeklilik fonlari vb.). 



57 1981 yihnda §ili'de uygulanan emeklilik reformu pek 50k gee kapitalistlesmis iilke tarafmdan model olarak 
kullamlmistir. Bu reform emeklilik sektoriinde piyasalara daha fazla rol verilmesini ongoriir. Isciler gelirlerinin 
sabit bir kismim ozel emeklilik firmalannin islettigi bireysel hesaplara yatmrlar (BWP, 2010). 1981 ve 2006 
arasinda §ili'li isciler iicretlerinin yaklasik 50 milyar dolanm 6zel emeklilik programlanna aktarmislardir. 
Aktanlan bu paramn iicte biri ozel emeklilik ve sigorta sirketlerine komisyon ve kar olarak gecmistir (BWP, 
2010). 

58 Bretton Woods Projesi raporunda (BWP, 2010) gee kapitalistlesmis iilkelerde hem ozel emeklilik hem ozel 
saghk sistemlerine karsi pek cok ulkede kamusal ve toplumsal hareketlerin yukselmekte oldugu, §ili ve Arjantin 
gibi iilkelerde kamu emeklilik sitemine tekrar donus icin geri adim atildigi belirtilmektedir. 
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Grafik 2.5: Ce§itli Ulkelerde Hanehalki Portfoyundeki Finansal Varliklarin Bilcsimi 
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Grafikte goriildugu gibi, gee kapitalistlesmis ulkelerde genellikle hanehalki finansal 
varhklan icinde para ve mevduatin olusturdugu likit varliklarin payi daha yiiksektir. Bilhassa, 
Tiirkiye'de likit varhklar hanehalki finansal varhklannin cogunlugunu olusturmaktadir. 
Erken kapitalistlesmis ulkelerde ise hanehalki portfoyii i9inde 'diger finansal varhklar' 
agirliktadir. 'Diger finansal varhklar'in onemli bir kismini sigorta ve emeklilik sirketlerinin 
fonlan olusturmaktadir (Credit Suisse, 2011). Emeklilik ve sigorta fonu varhklannin gee 
kapitalistlesmis iilke hanehalklari portfoylerinde diisiik seviyelerde olmasi, bu ulkelerde 
hanehalki finansallasmasinin varhk ediniminden ?ok bor?lanma yoluyla ger?eklestigini 
gostermektedir. Bu anlamda, bu ulkelerde kamu hizmetlerinin ozellestirilmesi ve beraberinde 
saghk, egitim ve sosyal giivenlik alanindaki kamu harcamalarinin azaltilmasinin, 
hanehalklarini, daha 50k but?elerinde bir kotiilesme ve dolayisiyla bor?lanma 
gereksinimlerinde artis iizerinden etkiledigi soylenebilir. 

Bu boliimdeki degerlendirmelere dayanarak varacagimiz genel sonu9, kamusal 
hizmetlerin ozellestirilmesinin ve emek piyasalarinin kuralsizlastirilmasinin bor?lanma 
talebini arttirmada onemli rol oynadigidir. isgucii piyasalarinda yasanan doniisiim ve sosyal 
devlet alanindaki degisimlerin bor9lanmayla olan bagini, Bonefeld ve Holloway (1995) su 
sekilde ozetlemektedir: 
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Kredinin kontrolsiiz bir sekilde genislemesi isci sinifina yonelik yipratici saldiri ile 
yakinda ilgilidir. Emegin sermayeye olan bagimhhgi giderek kredi ile surduriilmeye 
devam edildikce, devlet kamu aciklarini kapatmak adina kredi genislemesini garanti 
altina almak zorunda kalmakta. Devlet konut, saghk ve sosyal guvenlik iizerine sosyal 
harcamalan kistikca, daha fazla insan kabul edilebilir bir hayat standardini 
tutturabilmek icin borclanmaya zorlanmakta. Sermayenin varolusunun krediye olan 
bagimhhgi arttikca; sermaye kredinin mesrulugunu saglamak icin is kosullari ve 
teknolojide degisim, cahsma kosullarinin yogunlasmasi ve bunlarla birlikte devlet 
harcamalarinin kisilmasi icin daha fazla baski yapma ihtiyaci hissetmektedir. Devlet 
sosyal harcamalan daha 50k kistikca ozel bore giderek yeni kazanilmis miilkiyet 
haklarini giivence altina almanin ya da asgari gecim diizeyini surdiirmenin bir araci 
haline gelmekte. (s. 222) 

Bitirirken: Bankalar ve Ucretli Cali§anlar Arasinda Derinle§en E§itsiz lli§ki 

Bu boliimu bitirirken kisa bir ozet yapacak olursak; 1980'lerin basinda yasanan bor? 
krizlerinin, ge? kapitalistlesmis iilkelerde finansallasma siirecinin nasil sekillendigini 
belirlemede onemli rol oynadigini soyleyebiliriz. Krize 56zum olarak gelistirilen piyasa 
yanlisi diizenlemeler, bu iilkelerin finansal sistemlerinin uluslararasi finansal yapinin 
gereksinimlerine uyumlu hale getirilmesi islevini gormustiir. Bu siireQte ozellikle bankalar, 
uluslararasi sermaye hareketlerinin serbestlestirilmesiyle birlikte, yurtdisindan ucuz maliyetle 
aldiklari bor?lan devlet i? bor?lanma senetlerine yatirarak yiiksek kazan?lar elde etmisler ve 
kamu ic bor9 piyasasinin en onemli aktorleri haline gelmislerdir. 1997 ve 2001 yillari 
arasinda, ge? kapitalistlesmis iilkelerde yasanan krizlerin arkasindan ani sermaye ?ikislannin 
yarattigi tahribata karsi bir onlem olarak gelistirilen rezerv birikimi stratejisi ise kamu bor? 
piyasasinin pek 90k iilkede daha da buyiimesine neden olmustur. i$ parasal genislemenin 
enflasyonist etkilerini gidermek amaciyla merkez bankalarinin rezerv artislarini sterilize 
etmeye baslamalari, kamu menkul kiymet ihra?lanni da arttirmistir. Bu durum gee 
kapitalistlesmis iilkelerin bor? piyasalarinda bu menkul kiymetlere bagh ticari faaliyetlerin 
artisini da beraberinde getirmistir. 

Kamu i? bor? piyasasinin buyiimesi ge? kapitalistlesmis iilkelerde finansallasmanin 
onemli bir boyutuyken, 2000 'li yillarda, tiiketici kredilerindeki artis ve bireylerin giderek 
finansal piyasalara daha fazla dahil olmalari bu siirecin bir baska onemli ayagini 
olusturmustur. Bu siireci tetikleyen etmenlere bakarken, ilgili yazinda sik?a yapildigi gibi 
makroekonomik istikrar ve yiiksek biiyiime performanslarina odaklanmak yerine, bor?lanma 
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artisinin meydana geldigi son yiraii yillik neoliberal donemde uygulanan politikalarin tiiketici 
kredisi arzi ve talebini nasil etkilediklerini de analize dahil etmek tutarh bir degerlendirme 
yapabilmek icin oldukca onemlidir. Hem arz hem de talep yonlii gelismelere bakilarak 
yapilan bir degerlendirme bize ayni zamanda finansal kurumlar ve iicretli cahsanlar 
arasindaki esitsiz iliskinin giderek nasil derinlestigini de gostermektedir. 

Onceki boliimlerde belirtildigi gibi, finansallasma caginda tiiketici kredisi ve 
hanehalki borclanmasinin giderek yayginlasmasi, iicretli cahsanlarin gelirlerinin bir kismini 
finansal kurumlara aktardiklari anlamina gelmektedir. 59 Finansallasma caginda, bankalarin 
iicretli cahsanlarin gelirlerine el koymasi giderek sistematik bir hal almistir. Bu durum iki 
tarafin da yasadigi doniisiimlere bagli olarak, finansal kurumlar ve iicretli cahsanlar 
arasindaki iliskinin nasil sekillendigiyle yakindan ilgilidir. Bankalar ve iicretli cahsanlar 
arasindaki iliskinin zaten dogasi geregi esitsiz bir iliski oldugu Marksist bir teorik cerceveden 
yararlanilarak bir onceki boliimde tartisilmisti. Bu boliimde bankalar ve iicretli cahsanlar 
arasindaki bu esitsiz iliskinin finansallasma caginda derinlestigini ve sistemiklestigini one 
siiriilmektedir (Dos Santos, 2009; Lapavitsas, 2009b). Finansallasmis kapitalizm ?aginda, 
hem erken hem ge? kapitalistlesmis iilkelerde bankalar, iicretli ?alisanlann gelirlerini giderek 
daha da onemsedikleri bir kar kaynagi olarak gormeye baslamistir. Bu sure? teknoloji 
alanindaki yenilikler ve ilerlemelerle birlikte hiz kazanmistir; 5unkii bilgi teknolojileri ve risk 
yonetim tekniklerindeki yenilikler bankalarin toplumun daha genis kesimlerine kredi 
vermelerine imkan yaratmistir. Ayrica bu siirecte, mali durumlari nedeniyle kirilgan olan, 
yani bor9larinin tamamini odeyemeyen ve dolayisiyla borcunu dondiirmek zorunda kalan, 
tiiketici gruplarina kredi acmak daha da karh hale gelmistir (Montgomerie, 2008). Bu 
anlamda bankalarin tiiketicilere yonelik faaliyetlerini arttirabilmelerinde, iicretli ?alisanlarin 
kosullarindaki degisimler de onemli rol oynamistir. 

Bu donemde iicretli ?ahsanlar, bu boliimde tartisilan pek ?ok etmene bagh olarak 
hayat standartlarini koruyabilmek adina borca giderek daha bagimh hale gelmislerdir. Yani 
hem mali durumlarindaki kotiilesme hem de artan gelir istikrarsizhgiyla bas etmeye 
?alisirken; tiiketim, konut, araba ve benzeri ihtiya?larini karsilamak i?in bor?lanma 
gereksinimleri giderek artmistir. Alacakh bor?lu iliskisinin her iki tarafinda meydana gelen 
degisimler, bu iki taraf arasinda halihazirda zaten esitsiz olan iliskinin daha da derinlesmesine 

59 Finansal kurumlara faiz yoluyla aktanlan gelirlerde pek cok ulkede hizh artislar yasanmistir. Ornegin, 
Kore'de hanehalki gelirlerinden faiz ve anapara odemelerine aynlan pay 1998'de %13'ten 2004'te %23'e 
yiikselmistir (Park, 2009). Ozellikle diisiik gelirli hanehalklan arasinda, bore yiikii artislan gelirlerin onemli bir 
kismina denk gelmektedir. Ornegin, Dunya Bankasi tarafindan sunulan AB Gelir ve Yasam Kosullan anketine 
gore, Macaristan'da, mortgage faiz odemeleri diisiik gelirli hanehalklannin gelirlerinin %10'undan fazlasini 
Litvanya'da ise %15'ini temsil etmektedir (Tiongson vd., 2010). 
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neden olmustur. Bu sartlar altinda kredi kosullari, yiiksek faiz oranlarindan da 
anlasilabilecegi gibi, iicretli cahsanlarin aleyhine ve finansal kurumlarin lehine bir sekilde 
belirlenmeye baslanmistir. Risk yonetiminde uzmanlasan bankalarin, tiiketici kredisi verirken 
sofistike yontemler kullanmalariyla birlikte kredi sozlesmeleri de giderek ortalama tiiketici 
tarafindan anlasilamayacak derecede karmasik hale gelmistir. Bu durumda tiiketicilerin kredi 
kosullarina dair dogru degerlendirmeler yapip, kendileri acisindan dezavantajh maddelere 
itiraz etmeleri de zorlasmistir. Tiiketici kredilerinin alacakh borclu iliskileri acisindan bu 
esitsiz dogasini ve bu esitsizligin giderek nasil derinlestigini goz oniine almak finansallasma 
caginda yayginlasan hanehalki borclanmasini anlamak acisindan oldukca onemlidir. 

3. TURKIYE EKONOMlSlNlN FlNANSALLA§MASI: 
BANKALARIN KAMU ACIGI FlNANSMANINDAKl ROLLERI 

Tiirkiye'de finansal sistemin serbestlestirmesi 1980 yihnda dis bor5 sorununa bir 
56zum arayisi olarak baslamistir. Latin Amerika iilkelerinde 1982 yihnda yasanan kriz, 
hammadde ve petrol ithalatina bagimh Tiirkiye'de kendini 1970'lerin sonlarinda 'doviz krizi' 
olarak gostermisti. Doviz darbogazini asmak ve tikanan ithal ikameci sanayi stratejisine bir 
96ziim olusturmak i?in 1980 yihndan itibaren ticaret adim adim serbestlestirilmis, faiz 
oranlari ve doviz kuru serbest birakilmis, ardindan bu siireci baska finansal reformlar 
izlemistir. Finansal alanda yasanan en onemli degisimlerden biri, 1980'lerin ortalannda, 
kamu a?iginin finansmaninin Merkez Bankasi'ndan ticari bankalara ge^mesiyle yasandi. 
Oncesinde, biit^e a?igi direk Merkez Bankasi'nin para basmasiyla finanse edilmekteyken, 
1980'lerin ortalarindan itibaren; risksiz, vergi yukumliilugu olmayan, yiiksek gelir getiren 
devlet i? bor?lanma senetleri ticari bankalar i?in en cazip ve giivenli yatirim ara?lan haline 
geldi (Oncii & G6k?e, 1991). Tiirkiye'nin sermaye hareketlerinin serbestlestirilmesi yoluyla 
diinya ekonomisiyle biitiinlesmesi bu siireci daha da derinlestirdi. Ticari bankalar giderek yurt 
disindan aldiklari bor?lan yiiksek gelir getiren devlet i? bor?lanma senetlerine yatirmaya 
basladilar. Bu durum tahvillere odenen yiiksek faizler nedeniyle kamu a?iginin giderek 
artmasina yol acti. Bu kosullar altinda, borcun ?evrilebilmesi i?in kisa donemli kaynaklara 
olan ihtiya? artti. Boylece, sermaye kacislarini onlemek ve sermaye girislerinin devamhhgini 
saglamak iktisadi istikrarin temel kosulu haline geldi. Ote yandan, uluslararasi sermaye 
girislerindeki artis, yerli paranin asm degerlenmesine ve cari a?igin giderek artmasina yol 
a?ti. Biitiin bunlara bagh olarak, pek ?ok ge? kapitalistlesmis iilkede oldugu gibi, Tiirkiye'de 
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de 1980'ler sonrasinda sermaye hareketlerindeki ani yiikselis ve diisiis cevrimlerine bagh 
olarak istikrarsiz bir buyiime performansi gozlendi. 1994 ve 2001 krizlerinde acikca 
goriildugu gibi bu sure? ciddi mali krizleri de beraberinde getirdi. 

Turkiye'nin finansallasma siirecini degerlendirecek olursak, 1990'lar boyunca bu 
siirecin ana etmenlerinin kamu ic bore piyasasinin gelismesi, sermaye hareketlerine 
bagimhhgin giderek artmasi ve buyuyen cari acik oldugunu soyleyebiliriz. Bu cahsma 
cercevesinde asil alti cizilmesi gereken husus, 1980'lerin sonlanndan itibaren bankacihk 
sektoriiniin firmalara kredi acmak gibi ahsilagelmis faaliyetlerini ikincil plana atarak giderek 
hazine bonolari ve devlet tahvillerine yatirim yoluyla kamu acigi finans etme islevini 
iistlenmis olmalaridir. Bu durum kamu kaynaklarindan ozel sektore, ozellikle de biiyiik banka 
sahipleri olan holdinglere, ciddi bir para transferinin de yolunu acmistir. 

2001 krizi Tiirkiye ekonomisi ve ozellikle finansal sektor varhklarinin %87'sine sahip 
olan bankacihk sektorii iizerinde ciddi etkiler birakmistir. Kriz sonrasi donemde, sektorde 
onemli yapisal degisiklikler yasanirken, finansal derinlik ve aracihk gostergelerinde artis 
goriildu. ilerleyen kisimlarda ayrintih olarak ele ahnacagi gibi, finansal sektordeki bu 
buyiimenin onemli bir kismi tiiketicilere yonelik faaliyetlerdeki hizh artistan kaynaklanmistir. 
2000 'li yillarda tiiketici kredileri ve hanehalki bor?lanmasinda goriilen hizh artis Tiirkiye 
ekonomisinin finansallasmasina yeni bir unsur eklemistir. Bu boliim, finansal sistemde 
1980'den 2001 krizine kadar ge?en siirecte yasanan ve Turkiye'nin finansal sistemini 
sekillendiren degisimler iizerinde durmaktadir. 

1980 Sonrasi Finansal Liberallesme 

1980'ler Tiirkiye ekonomisinde ihracata dayah sanayilesme rejimine ge?isle birlikte 
yapisal degisikliklere sahne oldu. 1960'larda ve 1970'lerde ithal ikameci sanayilesmeye 
dayah sermaye birikimi rejiminde temel amac, Turkiye'nin yerli sanayisini gelistirmek ve 
heniiz biiyiimekte olan holdinglerin ihtiya?larina cevap verebilecek bir finansal sistem 
yaratabilmekti. Finansal alana hakim olan bankalar devletin siki kontrolu altindaydi. Faiz 
oranlari, kredi limitleri ve doviz kurlari sanayinin finansal ihtiya?lan dogrultusunda, devlet 
tarafindan belirlenmekteydi. 60 Bu anlamda bankalar, sanayi ve devlet arasinda siki iliskisel 
aglar mevcuttu. (Aybar & Lapavitsas, 2001a). 



60 Ornegin odiin^ verilebilir fonlann yakla^ik %75'inin nerelere tahsis edilecegine devlet karar vermekteydi 
(Denizer, 1999). 



1970'lerin sonlarinda sermaye birikimi siirecinde yasanan sorunlar finansal sistemde 
onemli yapisal degisiklikler yapilmasini gerektirdi. 1976 yihndan baslayarak, sanayi 
yatinmlarini finanse etmek giderek zorlasmaya baslamisti (Yeldan, 1995). 1960'lar boyunca 
Tiirkiye'de sanayinin buyiimesine imkan veren holdingler, 1970'lerin basindan itibaren 
yeterli olgunluga ulasmis olduklarindan ekstra kaynaklara ihtiyac duymaktalardi (Ercan, 
1998). Boylelikle 1970'lerin sonunda, ithal ikameci sanayi stratejisi sinirlanna ulasmis oldu. 
Ekonomik sikintilar 1973'te yasanan ve ardindan 1979 yihnda tekrarlanan petrol soklarinin 
da etkileriyle iyice artti. Bu siirecte ciddi bir doviz sikintisinin bas gostermesiyle birlikte, 
Tiirkiye yiiksek bir dis bore sorunuyla karsi karsiya kaldi. 61 

1980'ler boyunca pek cok gee kapitalistlesmis iilkede oldugu gibi Tiirkiye'de de ticari 
ve finansal serbestlesme politikalari uygulandi. Bu donemde ekonomideki dar bogazi 
asabilmek icin cesitli reformlar hayata ge?irildi. Bu reformlarin asil amaci ithal ikameci 
sanayi rejiminden ihracata dayali sanayilesme stratejisine ge9ebilmekti. Bu yolla 
Tiirkiye 'deki biiyiik holdinglerin diinya ekonomisiyle butiinlesebilecekleri ve i?inde olduklari 
doviz dar bogazini asabilecekleri dusuniilmekteydi. IMF ve Diinya Bankasi gibi uluslararasi 
kurumlar, ekonominin neoliberal yapilanma siirecinde onemli rol oynadilar. 1980 yihnda 
oncelikli olarak dis ticaret serbestlestirildi. Bunu daha sonra, 1981 yihnda faiz oranlan 
iizerindeki kontrollerin kaldirilmasi izledi. Bir sonraki adim, 1984 yihnda yerlesik 
hanehalklarinin bankalarda doviz tutmalarina olanak saglayan, doviz ticaretinin 
serbestlestirilmesiydi. 1985 yihnda, kamu a?igi finansmani icin hazine bonosu ve devlet 
tahvili ihrac edilmeye ve kamu menkul kiymetleri ahm satimi i?in ihaleler diizenlenmeye 
baslandi. 1986 'da varhk yiikumliiluk yonetimini kolaylastirmak i9in bankalararasi para 
piyasasi kuruldu ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi yeniden a?ildi. 1987 yihnda, Merkez 
Bankasi a?ik piyasa islemlerine basladi. 

Bu degisikliklerin sonucunda, 1980'lerde bankacihk sektorii faaliyetlerinde bir 
?esitlenme yasandi. Bankalar devlet ic bor9lanma senetleri almak ve doviz islemleri yapmak 
i?in sermaye piyasalarinda islem yapmaya basladilar. Bunun yam sira tiiketici kredileri ve 
kredi kartlari verilmesi, ATMTer kurulmasi, future, forward, swap ve opsiyon gibi yeni 
hizmetlerin sunulmasi da banka faaliyetlerini ?esitlendiren diger unsurlar arasindaydi (BAT, 
2008). Biitiin bunlar goz oniine ahndiginda, 1980'li yillarda Tiirkiye'de finansin adim adim 
giindelik hayata girmeye basladigini soylemek yanhs olmaz. 



61 Tiirkiye'de 1979 krizine dair aynntih bir degerlendirme icin bkz. Yaman-Oztiirk (2008). 
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Bir onceki boliimde belirtildigi gibi, finansal liberallesme politikalarinin teorik 
dayanagini olusturan Mckinnon-Shaw tezine gore, finansal serbestlesmenin ve faiz 
oranlarinin serbest birakilmasinin tasarruflarda artisa ve kaynaklarin daha etkin tahsis 
edilmesine yol acacagi varsayihr. Boylelikle daha yiiksek yatirim ve biiyiime oranlari elde 
edilecek ve iktisadi kalkinma saglanacaktir. Ne var ki, Akyuz'un (1990) ve Balkan ve 
Yeldan'in (2002) da ifade ettikleri gibi, McKinnon-Shaw tezinin onermeleri Tiirkiye 
ekonomisinin finansal serbestlesme deneyimiyle celiskiler gostermektedir. Bu tezde 
ongoriilenin aksine Tiirkiye ekonomisi deneyiminde finansal liberallesme sonucu kaynak 
tahsisinde sabit sermaye birikimi ve biiyiimeyi saglayacak varhklara dogru bir yonelim 
gerceklesmemistir. Aksine, finansal serbestlesme sonrasi donemde ekonomide finansal 
derinlesmenin onculleri, doviz kuru mevduatlari ve kamu menkul kiymetleri olmustur 
(Balkan & Yeldan, 2002). Yine Mckinnon-Shaw teziyle celiskili bir sekilde, bu donemde 
bankacilik sektorii aracihk faaliyetlerinde azalma goriilmustur. Onceki donemlerde oldugu 
gibi, finansal serbestlesme sonrasi donemde de Tiirkiye ekonomisine ozgii siyasal ve tarihsel 
etmenler banka, sanayi ve devlet arasindaki iliskileri sekillendirmede son derece onemli rol 
oynamaya devam etmislerdir (Aybar & Lapavitsas, 2001a). 

1980'lerin sonlanna dogru bankacilik sektorii faaliyetlerini sekillendiren temel 
gelisme kamu acigi finansmaninda Merkez Bankasinin roliiniin azahp, bunun yerine ticari 
bankalarin rollerinin on plana ?ikmis olmasidir. 1980'lerin baslarinda, finansal 
serbestlesmenin ilk donemlerinde yiiksek faiz oranlari, diisiik doviz kuru ve vergi indirimleri 
Kamu Borclanma Gereksiniminde (KBG) artisa neden olmustu. 1981 ve 1986 yillari 
arasrnda, KBG'nin GSMH'ye orani ortalama %4,2 iken, 1987 ve 1993 yillari arasinda bu 
oran %8,6'ya yiikselmistir. 62 Finansal serbestlesmeden en biiyiik faydayi saglayan kurumlar 
bankalar olmustur. lg borclanma dalgasi ve beraberinde gelen uluslararasi fon girisleriyle, 
Tiirk bankalari yeni deregiilasyon doneminden olduk^a karh ^lkmislardir (Oncii ve G6k?e, 
1991). 

Esasinda bu donemde kamu a?iginin devlet ig borclanma senetleri ihrac ederek 
finanse edilmesi son derece stratejik bir karardir (Boratav, 2001). Doviz darbogazi nedeniyle 
ekonominin 1970'lerin ikinci yarisinda karsilastigi sorunlar Tiirkiye 'de biiyiik holdinglerin 
mali dengelerini bozmustu. Kriz kosullari altinda, yerli sermayedarlar vergi odemelerinde 
zorluk ?ikartmaktaydilar. Bu ortamda, hiikiimet fon saglamak i?in farkh yollar bulmayi tercih 
etti ve iste bu nedenle Hazine 1985'te kamu menkul kiymeflerini ihaleye a^ti. Ihra? edilen 

62 Veriler Kalkinma Bakanhgi, Ekonomik ve Sosyal Gostergelerden almmi^tir bkz. 
< http://www.dpt.gov.tr/Kalkinma.portal > 
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devlet i? bor?lanma senetlerinin ?ogunu bankalar satin aldi. Hazine istatistiklerine gore, i? 
borcun bankalar tarafindan finanse edilen kismi 1988 yihnda %90'i bulmaktaydi. 

1980'lerin sonunda, ihracat tesviklerine, yerli paranin deger kaybetmesine ve ucret 
baskilamalarina dayanan ihracata dayah rejimi surdiirmek imkansiz hale gelmisti. (Boratav & 
Yeldan, 2002). Ote yandan, 1980'letin sonlanndan itibaren sendikalar emek piyasalannda 
gii?lerini hissettirmeye baslamislardi. 1989 yih Bahar Eylemleri ve 1991 yihnda Zonguldak 
maden is?ilerinin biiyiik grevi ve Ankara yuriiyusleri, yaklasan se?im ekonomisinde ozellikle 
kamu sektoriinde is?i iicretlerinin daha fazla baskilamayacagini isaret etmekteydi. Hukiimet 
is?i ticretlerine %140 oraninda zam yapmak zorunda kaldi. Fakat yapilan zamlar ve 
ekonomideki populist egilimlerin de etkisiyle kamu a?igi giderek artmaktaydi. Artan kamu 
acigini daha kolay finanse edebilmeyi saglayacagi beklentisiyle, 1989 yihnda uluslararasi 
sermaye hareketleri serbestlestirildi. Fakat beklentilerin aksine, sermaye hareketlerinin 
serbestlestirilmesi mali sorunlarin ?6zumunii de beraberinde getirmedi. Aksine bu donemde 
kamu aciklari daha da biiyiik bir sorun haline geldi. Uluslararasi sermaye hareketleri 
serbestlestirilmeden once, devlet kamu borcunu yerel kaynaklarla finanse etmekteydi. 
Gelinen yeni asamada artik devletin kamu bor?lanma senetlerine hem daha giivenli hem de 
artik daha kolay erisilebilir olan dolar bazh uluslararasi finansal varhklardan daha yiiksek faiz 
vermesi gerekiyordu (Akyiiz & Boratav, 2003). Buna ilaveten, 1990'lar boyunca, 
mevduatlara ek olarak disaridan makul kosullarla saglanan fonlar bankalar i?in onemli bir 
kaynak haline gelmisti. Bu fonlar yiiksek getiri saglayan devlet ic bor?lanma senetlerine 
yatinhyordu. Bu durum kamunun artik dis piyasalardan dogrudan bor?lanmak yerine 
bankalar aracihgiyla yurt disindan dolayh olarak bor?lanmaya basladigi anlamina 
gelmekteydi. Sonucta, devlet i? bor?lanma senetlerine verilen yiiksek faizler kamu bor? 
stokunda ?ok ciddi bir artisa neden oldu. Ponzi finansmani olarak tanimlanan bu bor? 
yapisinin temel ozelligi geri odeme kosullarinin kisa donemli bor? ?evrimine tabi olmasiydi 
(Ozlale & Yeldan, 2004). 

Sonu? olarak 1989 sonrasi donem iilkeye yogun kisa donemli para girislerine sahne 
oldu. Sermaye girislerinin neden oldugu yabanci para fazlasi Turk Lirasinin degerlenmesine 
yol a?ti. Bu durum ithalat artisini tesvik etti. 1993 yihnda cari a?ik GSYH'nin %3,6'sina 
ulasti. 1994 yihnda kisa donem sermaye girislerini siirdiirmede karsilasilan sikintilar 
nedeniyle ciddi bir kriz yasandi. Krizle gelen devaliiasyon ve faizlerdeki anormal artis 
ekonomide son derece tahripkar sonu?lar birakti. Yiiksek doviz a?ik pozisyonlari nedeniyle, 
doviz ve vade riski tasiyan bankacihk sektorii krizden ?ok kotii etkilendi. Bu siire?te ii? ozel 
banka (TYT Bank, Imexbank ve Marmarabank) iflaslarmi a?ikladilar. Bu iflaslan takiben 
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bankacilik sektoriinde bir giiven krizi bas gosterdi. Hukiimet giiven krizine butiin tasarruf 
mevduatlarini sigortalayarak karsihk verdi. Bankacilik sektoruniin acik pozisyonlari kapatilsa 
da, krizden kisa bir sure sonra bankalar tekrar acik vermeye ve disaridan borclanmaya 
basladilar. Dolayisiyla 1994 krizi sonrasinda da disaridan ucuza borclanip, yiiksek gelir 
getiren devlet ic borclanma senetlerine para yatirmak bankacilik icin karh bir faaliyet alani 
olmaya devam etti. Bu anlamda, kriz sonrasinda sektorde onemli bir yapisal doniisum 
yasanmadi. 

1990'lar boyunca, kredilerin toplam banka varhklarina orani %40'lar civannda 
dalgalandi (BAT, 2010b). Bu oranin dusuklugii, Mckinnon-Shaw tezinde ongoriilenin aksine, 
finansal serbestlesmenin Tiirkiye'de finansal aracihk seviyesini arttirmada onemli bir rol 
oynamadigini gostermektedir. Zaten bu donemde, sirketlerin finansal davranislarinda da 
finansal serbestlesme oncesi doneme gore onemli bir degisiklik yasanmamistir. §irketler 
acisindan ticari iliski i9inde bulunduklari diger sirketlerden sagladiklari ticari krediler onemli 
bir mali kaynak olmaya finansal serbestlesme sonrasinda da devam etmistir. Merkez Bankasi 
tarafindan yayinlanan sektor bilan?olan raporlarina gore, 1990'lar boyunca ticari kredilerin 
sirketler sektorii yukiimliilukleri i?erisindeki payi %20Ter civannda ger?eklesmistir. Bu oran 
neredeyse toplam yukumlulukler i?inde banka kredilerinin payina esittir. Banka kredilerinin 
sirket yukumluliikleri i?indeki payi ise Tiirkiye'de bankacilik sektoruniin agirhkta oldugu 
finansal sistemlere sahip baska iilkelere gore olduk?a dusiiktiir. Ornegin Almanya'da banka 
kredilerinin toplam yukumlulukler icerisindeki payi %50'nin iizerindedir (Ay din vd., 2006). 
Ulkeler arasindaki bu tarz farkhhklar; ikinci boliimde tartisildigi gibi, kurumsal, toplumsal ve 
kiiltiirel etmenlerin bir iilkenin finansal sistemini sekillendirmede ne denli onemli oldugunu 
yansitmaktadir. 

Tiirkiye'de finansal sistemin sekillenmesinde yukarida bahsedilen politikalarin yam 
sira dogrudan devlet miidahalesi de onemli rol oynamistir. Bu anlamda bankacilik 
faaliyetlerini etkileyen onemli devlet miidahalelerinden biri bankalarin, portfoylerinde her an 
nakde cevirebilecekleri devlet menkul kiymetleri tutmalarinin zorunlu hale getirilmesi 
olmustur. Bankalarin disponibilite orani 1983'te %10 iken 1991 'de %35'e ?ikarilmistir 
(Binay & Kunter, 1998). Bu diizenlemeyle bankacilik sistemine dogrudan miidahale edilerek 
kamu aciginin bankacilik yoluyla finanse edilmesi garanti altina ahnmistir (Ertiirk, 2003). 63 
Ayrica bankalarin ?ogunlukla biiyiik holdinglerin miilkiyetinde olmalari sebebiyle bu 
dogrudan miidahale sermayeye kaynak aktariminin da oniinii a?mistir. 

63 Tiirkiye'de kamu bore yonetimine devlet miidahalesinin finansal hakimiyeti nasil arttirdigina dair detayh bir 
analiz icin bkz. Giingen (2008). 
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Bu noktada, yuksek kamu aciginin ve kamu menkul kiymetlerinin getirdigi yuksek 
kazanclarm, biiyiik aile sirketlerini banka sahibi olmaya tesvik ettigini de belirtmek gerekir. 
Kamu acigini finanse ederek yuksek kar elde etme potansiyelini de beraberinde getirmenin 
yam sira, banka mtilkiyeti ayni zamanda ucuza krediye ulasmanin da yolunu acmaktaydi. 
Sermaye sinifina yeni dahil olanlar, ornegin Anadolu kaplanlari, krediye erisimde sikinti 
cekmekteydi. Kendi bankalarini kurmak ya da Tiirkbank, Etibank ve Siimerbank gibi 
ozellestirilmis bankalari almak finansal sorunlarini cozmelerine yardimci oldu (Aybar & 
Lapavitsas, 2001b). Boylece, 1980'li ve 1990'h yillarda Tiirkiye'de holding bankacihgi 
giderek yayginlasti. 64 Holding bankalari, holding sirketleri araciligiyla bankacihk sektoriiniin 
bir kismini elinde tutan biiyiik sanayi isletmeleriydi. 1996'da Tiirkiye'deki 31 ticari bankanin 
29 'u holding bankasiydi (Giiltekin-Karakas, 2009). Holding bankacihgi, ozel yatinmi 
arttirmak amaciyla devlet tarafindan da tesvik edilmekteydi. Yeni bankacilik lisansi almak 
zamanla son derece siyasi bir mesele haline geldi. Siyasi baglantilan sayesinde lisans elde 
eden biiyiik sermayedarlar siirec icerisinde finansal kaynaklari da kontrol etmeye basladilar 
(Giiltekin-Karakas, 2009). Devlet ic borclanma senetlerinin yuksek getirileri ve biiyiiyen 
kamu acigi devletten holding gruplarina gelir transferinin de yolunu acti. Bu anlamda, kamu 
aciginin bankacihk yoluyla finansmaninin Tiirkiye'de bir gelir transfer mekanizmasi olarak 
isledigi soylenebilir. 65 Dis piyasalardan borclanip, yuksek getirili devlet bor?lanma ara?lanna 
yatirim yapan biiyiik isletmeler Tiirkiye ve uluslararasi piyasalardaki faiz oranlari ve doviz 
kuru farklarindan yararlanarak 90k biiyiik karlar elde ettiler. 

Kamu acigmin finansmani yoluyla ger?eklesen bu gelir transferinin boyutlari, 
bankalarin kamu menkul kiymetlerine yatirim yapmaktan kazandiklari faizin toplam faaliyet 
gelirleri i?erisindeki payindaki artis incelendiginde a5ik?a ortaya ?ikmaktadir. 1985 oncesi 
bankalar neredeyse tiim faiz gelirlerini kredilerden elde etmekteyken, 1990Tardan itibaren, 
menkul kiymetlerden elde edilen faiz gelirlerinin faaliyet gelirleri i?erisindeki payi giderek 
artismistir. 1986 ve 1990 yillan arasinda %19 olan bu oran, 2002 ve 2007 arasinda %49'a 
yiikselmistir (BAT, 2008). Bu durumun temel nedeni, bu donemde menkul kiymetlerden elde 
edilen faizlerin kredilerden elde edilen faizlerden 50k daha yuksek olmasidir. 1986'dan 
itibaren 2000 'h yillarin ortalarina kadar, menkul kiymet getirileri her zaman kredi 
getirilerinden daha yuksek olmustur (BAT, 2008). Dordiincii boliimde bahsedilecegi gibi, bu 

64 Yeni geli^mekte olan holdingler bankalari satin almaya 1960'h yillarda basladilar. 1957 yihnda yururluge 
giren Bankacihk Kanunu (Act No. 7129) bankalarin ortak olduklan isletmelere verilen kredi sinirlanni 
kaldirarak holding bankalannin cogalmasinin oniinii acti (Oncii & Gokce, 1991). 

65 Kamu bore yonetimi yoluyla gerceklesen gelir transferine dair bir analiz icin bkz. Cizre-Sakalhoglu ve 
Yeldan (2000). 
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durum ancak devlet ic borclanma piyasasinda yasanan gelismelere bagh olarak 2000 'li yilarin 
ortalarindan itibaren degismeye baslamistir. 66 

1990'h yillar ve 2000'lerin baslarinda, kamu menkul kiymetlerinden kazanc elde 
etmek oldukca cazip oldugundan, bu donemde sadece bankalar degil sanayi sirketleri de 
finansal varhklara yonelmistir. Tiirkiye'nin en biiyiik 500 imalat firmasinin ortalama faaliyet 
disi gelirlerinin toplam karlarina orani, 1980'lerde %30 civarindayken, bu oran sonraki 
yillarda hizla artmis ve 1999 yihnda %219'a, 2001 yilinda ise %547 gibi olaganustii bir 
seviyeye ulasmistir (istanbul Sanayi Odasi, 2008). Kriz doneminde yasanan bu anormal 
artisin ardindan, 2001 sonrasi donemde uygulanan para ve maliye politikalarinin etkisiyle, 
bankacilik sektoriinde oldugu gibi sanayi sektoriinde de faaliyet disi gelirlerinin toplam 
karlara orani onemli olfiide diisiis gostermistir. Grafik 3.1 'den goriilebilecegi gibi, bu oran 
2006 yilinda %26.3'e inerek en diisiik seviyesine ulasmis, 2007 yihnda tekrar bir yiikselis 
gostermisse de bu artis onceki donemlere gore yine de daha diisiik bir oranda kalmistir. 



Grafik 3.1: Faaliyet- di§i Gelirler/Net Kar (Ilk 500 Firma), 1983-2007 
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Kaynak: Istanbul Sanayi Odasi (2008) 

Not: Faaliyet disi gelirler; faiz gelirleri, kambiyo karlan, temettu, istirak gelirleri, gayrimenkul gelirleri ve 
benzeri gelirlerden olusmakla birlikte bu gelirlerin onemli bi kismini bono ve tahvillerden elde edilen faizler 
olusturmaktadir. 



Tiirkiye'de finansal serbestlesmeyle ilgili yazinda, devlet i? bor?lanma senetlerinin 
yiiksek karlar getirmesi sebebiyle ozel yatirimlari disladigi sik9a dile getirilen bir argiimandir. 
Bu argiimanla ilgili olarak, imalat sanayi sirketlerinin kaynaklarini iiretim i?in yatirimdan 



Grafik 4.6 1985 ve 2009 yillan arasinda kredi ve menkul kiymet getirilerini karsilastirmaktadir. 
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yuksek gelir getiren kamu menkul kiymetlerine kaydirmalari sonucu iiretim diizeylerinin 
nasil dustiigiine dair Boratav, Yeldan ve Kose (2001) carpici bir ornek verir. 1994 krizi 
doneminde Turk otomotiv imalatcilari gecici olarak iiretime ara verip, iscileri birkac ayhgina 
isten cikarrp, doner sermayelerini (orn. maas fonlari) fahis faiz oranlarini sunan hazine 
tahvillerine yatirirlar. Bu stratejileri sayesinde, iiretimin aksamasindan dolayi cok ciddi bir 
kayba ugramalarina ragmen, ellerindeki fonlari finansal faaliyetlere yonlendirerek bu 
kayiplarini da telafi edecek 50k yuksek karlar elde ederler. Boratav vd. (2001)'nin acikca 
gosterdigi gibi, sermayenin asil amaci iiretim degil kardir. Ne var ki, orneklerle desteklemek 
mumkiin olsa da, dislama (crowding out) etkisini ampirik olarak ispat etmek oldukca zordur. 
Diger taraftan su da belirtilmelidir ki, ekonominin son derece istikrarsiz ve yatirimlarin riskli 
oldugu bir ortamda kaynaklarini kamu menkul kiymetlerine kaydiran sirketlerin 
davranislarinin, potansiyel zararlarini telafi etmek i?in verilmis stratejik kararlar olarak da 
yorumlanabilecegi a9iktir. 

Ozetleyecek olursak, 1980'lerin sonlanndan baslayarak kamu a?igini finanse etmek 
bankalar a?isindan olduk?a karh bir faaliyet haline geldi ve Tiirkiye ekonomisinin 
finansallasmasinin da temel taslarindan birini olusturdu. 1990'h yillarda ekonominin 
finansallasmasinin karakteristik bir ozelligini olusturan bu gelisme, yalnizca Tiirkiye 'ye ozgu 
bir durum degildi. Ikinci boliimde bahsedildigi gibi, kamu a?igi finansman yonetimi pek 90k 
ge? kapitalistlesmis iilke ekonomilerinin finansallasmasinda onemli rol oynadi. 1980'lerin 
sonlanndan itibaren bu iilkelerde sermaye hareketlerinin serbestlesmesi kamu ic bor? piyasasi 
iizerinden finansallasmanin daha da derinlesmesine neden oldu. Bu siirecin ana aktorleri 
bankalar oldular. Fakat bankalar ashnda biiyiik sanayi sermayedarlarinin miilkiyetinde 
olduklarindan, sure?ten en 50k kazan?h ?ikanlann holding sermayedarlari oldugu 
soylenebilir. Kamu a?iginin bu sekilde finanse edilmesi, Tiirkiye'de 2001 krizinde a5ik?a 
goriildugii gibi bankacihk sektoriinde ve ekonominin genelinde ciddi kirilganliklara neden 
oldu. 

2001 Krizine Giden Sure? 

1999 yilinda kronik enfiasyon, yuksek faiz oranlari ve yuksek kamu acigindan 
kaynaklanan iktisadi baskilara karsi 96ziim gelistirilmesi ihtiyaci ertelenemez hale gelmisti. 
Bu sorunlarla bas etmek i?im hiikiimet Aralik 1999 'da IMF kaynakh bir dezenflasyon 
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programi baslatti. Programin ana ayaklarini mali disiplin, yapisal reformlar ve doviz kurunu 
istikrarh hale getirerek enflasyonu dusiirmek olusturmaktaydi. 67 

Baslarda program nominal doviz kuru, net yurt ici varhklar ve faiz disi fazla gibi 
hedeflerin tutturulabilmesi acisindan basanh bir goruntii sergilemekteydi (Akyiiz & Boratav, 
2003). Fakat Tiirkiye ekonomisindeki fiyat katihgi nedeniyle enflasyon artisinin devam 
etmesi ve TL'nin reel olarak asm degerlenmesi iktisadi sorunlari derinlestirdi (Akyiiz & 
Boratav, 2003). Sonucta devaliiasyon kacinilmaz hale geldi. 2000 yilinda yasanan ani 
sermaye kacisiyla ciddi bir doviz darbogazina girildi. ilk etapta, sermaye cikisina tedbir 
olarak saglanan IMF hibesi krizin onlenmesine yardimci oldu. Sermaye cikislan sona 
erdirilip, finansal piyasalarda istikrar saglaninca tehlikenin ortadan kalktigi dusuniildii. Fakat 
kamu acigindaki biiyiimeye, enflasyonda artis ve yerli para degerlenme egilimi devam etti. 
Bu gostergeler saglanan istikrarin kisa siireli olduguna isaret etmekteydi (Akyiiz & Boratav, 
2003). Kamu otoritelerinin doviz kuruna miidahaledeki israri, durumu ancak daha da vahim 
hale getirmeye yaradi. Turn bu siirece bagh olarak 2001 yih Subat ayinda Tiirkiye tarihindeki 
en biiyiik krizi yasadi. Sermayenin ani cikisi karsisinda doviz kuru serbest birakihnca, 1999 
dezenflasyon programinin da sonu gelmis oldu. 

1999 dezenflasyon programinin en biiyiik zayifligi, finansal sistemdeki temel 
sorunlari cozmeye yonelmek yerine, enflasyonu ve kamu acigini azaltma hedeflerine oncelik 
vermis olmasiydi. Programin enflasyonu dusiirmesi finansal sektordeki mevcut sorunlar 
nedeniyle zaten mumkiin degildi (Ertugrul & Yeldan, 2003). Bir onceki kisimda detayli 
olarak ele ahndigi gibi, 1990'larda bankacihk sektoriiniin temel karlarini yiiksek getirili 
devlet ic bor?lanma senetleri olusturmaktaydi. 2000 yilinda reel faizlerde yasanan ani diisiis 
bankalari son derece olumsuz etkiledi. 1992 ve 1999 yillan arasinda, ortalama yilhk i? 
bor?lanma faiz orani %32 iken dezenflasyon programinin uygulanmasiyla bu oran 2000 
yilinda %2,1'e diistii. 68 Faizlerdeki hizh diisiis, bankalari temel gelir kaynaklarindan yoksun 
birakti. Bu durum ?ok yiiksek dis bor?lan olan bankacilik sektoriinii finansal risklere a?ik 
hale getirdi (Akyiiz & Boratav, 2003). 

2001 yilinda bas gosteren kriz, ekonomi acisindan son derece tahripkar sonuclar 
dogurdu. 69 Bir yil i9erisinde GSMH %9,5 oraninda diistii. 2000 yilinda, %6,5 olan issizlik 
orani, 2002 yilinda %10,3'e yiikseldi. Kriz sonrasinda ekonomideki sorunlari ?6zmek i?in 
bankacilik sektoriiniin ciddi bir reform siirecinden ge?mesi gerektigi a?ikhk kazanmisti. Bu 



1999 istikrar programi i^in bkz. Akyiiz and Boratav (2003). 

Veriler Hazine Bakanhgi, Ayhk Ekonomi Istatistiklerinden ahnmistir. bkz <http://www.treasury.gov.tr>. 
Krizin etkilerine dair bkz. Akyiiz & Boratav (2003) ve Cizre-Sakallioglu & Yeldan (2005). 
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baglamda, sektore kapsamh bir reform programi uygulandi. Reform girisiminin yam sira 
maliye ve para politikalarindaki degisikliklerin de sektor iizerinde onemli etkileri oldu. 
Dordiincii boliimde, 2001 sonrasi donemde finansal ve iiretken sektorlerde yasanan 
gelismelerin detayh bir analizi verilecektir. Bu degerlendirme, Tiirkiye ekonomisinde 
sermaye birikim surecini etkileyen doniisiimlerle hanehalki borclanmasindaki artis arasinda 
nasil bir baglanti oldugunu anlamak acisindan onemlidir. 

4. TURKlYE EKONOMlSlNlN FlNANSALLA§MASI: 2001 KRIZl 
SONRASI HANEHALKI BORCLANMASINDAKl ARTI§ 

Cahsmanin teorik kisminda belirtildigi gibi, hanehalki borclanmasindaki artis, 
incelenmekte olan ekonomideki sermaye birikim dinamiklerinden ayri olarak ele alinamaz. 
Bu boliim Tiirkiye 'de 2001 sonrasi donemde, sermaye birikim dinamikler iizerinden, para ve 
maliye politikalarindaki degisimin ve finansal ve reel (iiretken) sektorlerde yasanan 
gelismelerin tiiketici kredisi arzi ve talebi iizerindeki etkilerini degerlendirmektedir. 2001 
krizi sonrasinda diinya ekonomisiyle artan ticaret ve sermaye akimlari yoluyla biitunlesen 
Tiirkiye 'de, enflasyon ve faiz oranlari diismiis ve yiiksek biiyiime performansi saglanmistir. 
Ne var ki bu donemde Tiirkiye'de yeterli istihdam yaratilamamis, ayrica 2001 sonrasi 
gozlenen iiretkenlik artisi, iicret artislarinda karsihgini bulmamistir. Kriz sonrasi donemde, 
iicretlerin baskilanmasi, Tiirkiye ekonomisinin diinya ekonomisiyle biitiinlesme siirecinde 
uluslararasi alanda rekabetini arttirma stratejisinin bir par?asi olmustur. Bu siire?te ithalatin 
artmasi, ahsveris merkezlerinin ?ogalmasi, kiiresel markalarin Tiirkiye pazarindaki paylarini 
arttirmalari ve reklamcihk sektoriiniin giderek biiyiimesi gibi pek ?ok etmen tiiketimi tesvik 
etmistir. Ne var ki, tiiketim harcamalarindaki artisa, iicretlerde benzer bir artis eslik 
etmeyince, bu durum hanehalki bor?lanma talebinin artmasinda onemli rol oynamistir. 

Ucretlerin baskilanmasinin yam sira, uluslararasi arenada rekabeti arttirmada 
basvurulan bir baska onemli strateji de yasal diizenlemeler yoluyla emek piyasasinda 
esnekligi ve giivencesizligi garanti altina almak olmustur. Ilerleyen boliimlerde bu Qahsma 
kapsaminda yiirutiilen saha ?ahsmasi bulgularindan da a5ik?a goriilecegi gibi, emek 
piyasasinda atipik istihdam bi?imlerindeki hizh artis, iicretli ?alisanlann bor?lanmayla ilgili 
sorunlara karsi kirilganhklarini arttirmada onemli rol oynamistir. Ayrica yeni ?alisma 
diizenlemeleri ve yiiksek issizlik, diisiik iicretli ve giivencesiz istihdamin artmasina yol a?arak 
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borclanma gereksinimini arttirmistir. Ote yandan borcu faiziyle birlikte geri odeme baskisi, 
bu tarz giivencesiz ve agir kosullu isleri daha kolay kabul edilir hale getirmistir. 

2001 krizi sonrasinda hanehalklarinin kredi talepleri hizla artarken, Tiirkiye'iiin 
uluslararasi sermayeyle giderek butiinlesmesinin bankacihk sektorii iizerinde yarattigi etkiler, 
bankalarin bu artan talepten en etkili sekilde faydalanabilmeleri icin gerekli kosullari 
saglamistir. Ayrica bireysel bankaciliga yonelmek bankalarin bu yeni konjonktiirde 
yasayabilecekleri bir takim sikintilarin iistesinden gelebilmeleri icin de olanak yaratmis tir. Bu 
siirecte banka faaliyetlerinde goriilen yeni egilimlerde hem devletin bankacihk sektoriine 
miidahaleleri hem de bankalarin ve finans disi sirketlerin finansmanlarinda ve faaliyetlerinde 
goriilen degisimler onemli rol oynamistir. Krizin hemen ardindan bankacihk sektoriinde 
gerceklesen yeniden yapilandirma ve reformlar sonucu sektorde yogunlasma artmi§ ve 
bankalarin baglantih olduklari §irketlerle ili§kileri yeniden diizenlenmi§tir. Ozellikle siki para 
ve maliye politikasi ortaminda bankalarin devlet i? bor?lanma senetlerinden elde ettikleri 
karlarda ya§anan du§ii§, bankalarin alternatif bir faaliyet alani olarak hanehalkina 
yonelmelerinde oldukQa etkili olmu§tur. Bu donemde ayrica uluslararasi sermaye 
girislerindeki artisa paralel olarak, biiyiik finans disi firmalarin yurtdisi bor?lanma 
olanaklarinin artmis olmasi, yerli bankalara olan bagimhhklarinin gorece azalmasini da 
beraberinde getirmistir. Bu durum bankalarin yeni faaliyet arayislarina yoneltmelerinde etkili 
olmustur. Yine bu donemde bankalarin da hem yurtdisindan borQlanmalan hem de yeni para 
politikasi altinda repo islemlerinden elde ettikleri fonlarda yasanan artis, tiiketici kredisi 
artisini finanse edebilmek i?in alternatif kaynaklarina ulasmalarini saglamistir. 

Yukarida kisaca ozetlenen 2001 krizi sonrasi Tiirkiye ekonomisinde tiiketici kredisi 
arz ve talebini etkileyen gelismeler, bu boliimde ayrintih olarak degerlendirilmektedir. Bu 
analizle artan hanehalki bor?lanmasinin sadece diisen faiz ve enflasyon oranlarinin tiiketimi 
ve kredi arzini arttirici etkisine vurgu yaparak ele ahnamayacagi, sermaye birikim 
dinamiklerine bagh olarak reel iicretlerde, emek piyasalarinda, kamusal hizmetlerde ve 
bankacilik sektorii faaliyetlerinde gozlenen gelismelerinde degerlendirilmesi gerektigi one 
siiriilmektedir. Ayrica bu boliimde tiiketici kredisi piyasasinda yasanan sorunlar iizerinde 
durulmakta ve hanehalki yukumluliikleri artarken hanehalki varhklarinin donem boyunca 
nasil bir seyir izledigi degerlendirilmektedir. 

Hanehalklarinin Artan Borclanma Talepleri 

Uretim ve Di§ Ticaret Yapisindaki Geli§meler ve Emek Piyasasi 
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Tiirkiye'de sermaye birikiminin 2001 krizi sonrasindaki seyri, ekonominin ticaret ve 
sermaye akimlari yoluyla diinya ekonomisiyle artan butiinlesmesiyle karakterize olmustur. 70 
Bu donemde, Tiirkiye'de ithalat ve ihracat kapasitesi onemli olciide artmis, dogrudan yabanci 
yatirimlar ve dis borclanma yoluyla sermaye girisleri hizlanmistir. 2008 ve 2009 yillarinda 
kiiresel kriz nedeniyle yasanan daralama disinda, Tiirkiye ekonomisi genel olarak 2001 
sonrasinda yiiksek biiyiime performansi sergilemistir. Ornegin 2002 ve 2007 yillari arasinda 
ortalama biiyiime orani %6,6 olarak gerceklesmistir (Tablo 1.1.)- Ancak Tiirkiye'nin dunya 
ekonomisiyle artan biitiinlesmesi ve yiiksek biiyiime performansi, ekonomide bir takim 
kirilganhklarin arttirmasi pahasina yasanmistir. Bu kirilganhklarin bashcalarindan bir tanesi 
2001 krizi sonrasi donemde, Tiirkiye'nin ticaret ve sermaye hareketleri bakimindan 
uluslararasi piyasalara olan bagimlihginin giderek artmis olmasidir. Sermaye girislerindeki 
artisla birlikte, yerli paranin degerlenmesi ithalatin hizla artmasina ve buna bagh olarak da 
cari acigin yapisal bir sorun haline gelmesine neden olmustur. Cari acigin finansmaninda, 
ilerleyen kisimlarda da gorecegimiz gibi, ozellikle ozel sektoriin yurt disi borclanmasi onemli 
rol oynamistir. 

Tiirkiye'nin diinya ekonomisine giderek daha fazla eklemlendigi bu siire?te, iiretim ve 
dis ticaret yapisinda da bir takim degisimler meydana gelmistir. Uluslararasi alanda 2000 Ti 
yillar boyunca; IMF, Diinya Bankasi ve OECD gibi uluslararasi kuruluslar, ge? 
kapitalistlesmis iilkelerde yatirimlari ve rekabeti tesvik etmek i9in siirekli olarak "is 
ortami"nin reforme edilmesi gerektigini one siirerlerken (Cammack, 2006), Tiirkiye'de 
sermaye kesimi de yatirimi tesvik eden bir strateji talep etmistir (Oguz, 2009). Bu talepler 
etrafinda sanayi politikasinda yapilmasi hedeflenen temel degisimler, hem 2000 yihnda 
TBMM'de onaylanan Bes Yilhk Kalkinma Planinda (2001-2005) hem de sonrasinda 
hazirlanan "Tiirkiye Sanayi Politikasi (AB Uyeligine Dogru)" belgesinde dile getirilmistir. 
Bu belgelerde sunulan sanayi politikasi Tiirkiye'nin yeni donem sanayi stratejisini belirler 
niteliktedir. ikinci belgede Tiirkiye'de sanayi politikasinin temel amaci su sekilde 
tanimlanmistir: "artan diinya rekabet sartlari altinda sanayinin rekabet giiciinii ve verimliligini 
artirarak disa doniik bir yapi i?erisinde siirdiiriilebilir biiyiimeyi saglamak" (DPT, 2003, s. 
13). Bu yeni strateji oziinde sermayenin rekabet stratejisindeki doniisiimii belgelemis ve 
iiretimin teknolojik bilesiminde bir degisikligi ongormiistiir. "Tiirkiye Sanayi Politikasi" 
belgesinde "sinai yapinin tiiketim maddeleri, hammadde ve is giicii yogun iiriinlerden bilgi ve 
teknoloji yogun iiriinlere ge?isini saglamaya ve yeni teknolojilerin yaratilmasiyla piyasa 



Bu siirece dair ele^tirel bir degerlendirme i^in bkz. Ergiine§ (2009). 
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payini artirmaya onem verilecektir" vurgusu yapilmistir (DPT, 2003, s. 15). Bu baglamda, 
amac iiretimde tekstil, hazir giyim ve deri gibi emek yogun sektorlerden; otomobil, beyaz 
esya, makine ve elektronik gibi yuksek katma degerli ve teknoloji yogun sektorlere gecmek 
olmustur. Boyle bir donusiimle Tiirkiye'deki sanayicilerin dis pazarda ihracat olanaklarini 
arttirabilmeleri amaclanmistir. 

Nitekim, 2000'li yillarda Tiirkiye'de iiretim ve ticarette, her ne kadar radikal bir 
yapisal doniisiim yasanmasa da, onemli bir takim degisimler gozlendigi aciktir. Ornegin dis 
ticaret hacmi onemli olciide artmis; 2008 yih itibariyle ithalatin ve ihracatin GSMH'ye 
oranlari sirasiyla %27 ve %18'e ulasmistir. ihracatta hedeflenene kapasite artisinin ithalatta 
da yuksek bir artisla birlikte gerceklesmis olmasi, donem boyunca cari acigin yuksek 
seyretmesine ve ekonominin dis soklara karsi kirilganliginin artmasina neden olmustur. 2008 
krizinin etkisiyle diisen ithalat, 2009 yihnda cari acikta bir daralmayi beraberinde getirmis; 
fakat 2010 yih itibariyle cari a?ik tekrar yiikselmistir (Tablo 4.1). 



Tablo 4.1: Turkiye Ekonomisi Temel Gostergeleri, 2000-2013 





2000 


2001 


2002 


2003 


2004 


2007 


2008 


2009 


2010 


2011 


2012 


2013 


GSYH biiyumesi 


6,8 


-5,7 


6,2 


5,3 


9,4 


4,7 


0,7 


-4,8 


9,2 


8,8 


2,1 


4,0 


I^sizlik Oram (%) 


6,5 


8,4 


10,3 


10,5 


10,8 


10,3 


11,0 


14,0 


11,9 


9,8 


9,2 


9,7 


ihracat /Ithalat 


51,0 


75,7 


69,9 


68,1 


64,8 


63,1 


65,4 


72,5 


61,4 


56,0 


64,5 


60,3 


ithalat/GSYH 


20,5 


21,0 


22,4 


22,7 


25,0 


26,2 


27,2 


22,9 


25,3 


31,1 


30,0 


30,6 


ihracat/GSYH 


10,5 


15,9 


15,6 


15,5 


16,2 


16,5 


17,8 


16,6 


15,5 


17,4 


19,3 


18,5 


Cari A 9 rk/GSYH 


-3,7 


1,9 


-0,3 


-2,5 


-3,6 


-5,8 


-5,4 


-2,0 


-6,2 


-9,7 


-6,2 


-7,9 



Kaynak: Ekonomi Bakanhgi, Hazine Miiste^arhgi 



Tiirkiye'de 2000'li yillar itibariyle cari a?igin yapisal bir sorun haline gelmesi 
temelde iiretimin ve ihracatin ithalata bagimhhginin ve TL'nin asm degerli olmasinin bir 
sonucudur. Kapitalist iiretim bi?iminin daha erken gelistigi iilkelerin aksine, gee 
kapitalistlesmis bir iilke olarak Tiirkiye'de iiretim ara?larinin iiretiminin yeterince gelismemis 
olmasi, yuksek katma degerli iiriinlerin iiretimi ve ihracati icin ara mallarin ithalatini 
gerektirmistir. Tablo 4.2'den de goriilecegi gibi, 2002 ve 2008 yillan arasinda, ihracat 
ortalama olarak yilhk %23 artarken, ithalat %25,6 oraninda artis gostermistir. Donem 
boyunca, ihracatta yatirim ve ara mallarin oranlari yiikselirken, tiiketim mallari orani diismiis; 
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ithalatta ise, Turkiye'nin ithalata bagimh yapisiyla uyumlu olarak, cogunlugu ara mallar 
olusturmustur. 71 



Tablo 4.2: Mai Gruplarina gore Ithalat ve Ihracat (%), 1998-2012 





Ithalat 


ihracat 




Degiijim 

% 


Sermaye 
Mallan 
Payi 


Ara 

Mallan 

Payi 


Tiiketim 
Mallan Payi 


Degiijim 

% 


Sermaye 
Mallan 
Payi 


Ara 

Mallan 

Payi 


Tiiketim 
Mallan Payi 


1998 


-5,4 


23,2 


64,4 


11,6 




5,2 


41,5 


53,3 


1999 




21,5 


65,3 






6,8 


40,8 


52,3 


2000 


34,0 


20,8 


, 65 ' 5 


, 13 ' 3 


4 ' 5 


. — 




50,4 


2001 


















2002 


24,5 


16,5 


72,6 


9,7 


15,1 


7,7 


40,6 


51,2 


2003 


34,5 


16,3 


71,7 


11,3 


31,0 


9,2 


39,1 


51,1 




40,7 


17,8 


69,3 


12,4 


33,7 


10,3 


41,1 


48,3 


2005 


19,7 


17,4 


70,1 


12,0 


16,3 


10,9 


41,2 


47,4 


2006 


19,5 


16,7 


71,4 


11,5 


16,4 


11,0 


44,2 


44,2 


2007 


21,8 


15,9 


72,7 


11,0 


25,4 


12,8 


46,1 


40,7 


2008 


18,8 


13,9 


75,1 


10,6 


23,1 


12,7 


51,3 


35,7 


2009 


-30,2 


15,2 


70,6 


13,7 


-22,6 


10,9 


48,7 


39,9 


2010 


31,7 


15,5 


70,8 


13,3 


11,5 


10,3 


49,5 


39,8 


2011 


29,8 


15,5 


71,9 


12,3 


18,5 


10,5 


50,4 


38,7 


2012 


-1,8 


14,3 


74,0 


11,3 


13,0 


9,0 


54,2 


36,4 



Kaynak: TUIK verilerinden hesaplanmiijtir. 



Uretimin ve ihracatin bilesimi incelendiginde, diisiik katma degerli mallardan yuksek 
katma degerli mallara dogru gerceklestirilmek istenilen gecisin, 2001 ve 2005 yillan arasinda 
en list seviyeye ulastigi goriilmektedir. Tablo 4.3 iiretimde ve ihracatta orta ve yuksek 
teknolojili mallara dogru bir gecisin kismen de olsa gerceklestirilebildigini gostermektedir. 
2002 yihnda, Turkiye'nin iiretim ve ihracatina tekstil, dokuma ve gidayla ilgili sektorler 
hakimken, 2008 yih itibariyle motorlu araclar ve elektrik makina te?hizat gibi teknoloji 
yogun sektorlerin paylannda artis gozlenmistir (Yoriikoglu & Atasoy, 2010). 



Tiirkiye'de 2001 krizi sonrasi donemde iiretimin ve di§ ticaretin donii^iimle birlikte ithalatin iiretime ve 
imalat sanayi arzina oranla artan roliine dair bir degerklendirme icin bkz. Yiikseler ve Tiirkan (2006). 
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Tablo 4.3: Teknoloji Yogunluguna gore Uretim ve Ihracatta Yillik Degi§imler 





1997-2001 


2001-2005 


2005-2007 


2008 


2009 


Uretim 












Yiiksek 


2,91 


19,41 


-15,74 


-3,69 


-20,06 


Ust-orta 


-5,19 


17,40 


10,98 


0,90 


-17,67 


Alt-orta 


-1,73 


7,51 


5,47 


-2,91 


-17,26 


Diisiik 


-0,36 


2,36 


2,1 


-2,95 


-7,37 


Ihracat 












Yiiksek 


24,6 


25,28 


8,03 


3,29 


-25,02 


Ust-orta 


14,03 


30,99 


29,37 


17,72 


-28,86 


Alt-orta 


6,51 


28,95 


29,27 


54,23 


-33,09 


Diisiik 


2,7 


17,89 


11,48 


7,2 


-16,9 



Kaynak: TUSIAD (2009) 



Turkiye ekonomisinin kuresel piyasalarda rekabetini arttirmasinda ve gorece daha 
teknoloji yogun uriinlerin ihracatina yonelmesinde etkili olan onemli faktorlerden biri doviz 
kuru politikalaridir. 2001 krizinde Turk lirasinin devaliiasyona ugramasi ihracatin artmasinda 
onemli rol oynamistir. Kriz sonrasi doneme genel olarak baktigimizda ise, yerli paranin 
siirekli olarak bir degerlenme egiliminde oldugunu ve bu durumun ithalat artisini tetikledigini 
goriiyoruz. Bu durumda beklenen, TL'nin degerlenmesinin ihracat firmalarinin rekabet 
gucunii azaltmasiyken, Turkiye 'de ihracatin sermaye ve ara mail ithalatina bagimh olmasi, 
TL'nin degerlenmesinden ihracat yapan firmalarin da yararlanmasina neden olmustur. Buna 
ek olarak, ihracat firmalarinin Dogu Asya'dan dolara endeksli olarak ham madde ve ara mail 
ithal edip, nihai uriinlerini Avrupa ulkelerine ihra9 etmeleri, Tiirk lirasinin degerlenmesinin 
negatif etkilerinden kismen de olsa ka?inabilmelerine imkan tanimistir (Dogruel vd., 2010). 
Yani Turkiye Euro 'nun dolar karsisinda degerlenmesinden, ihracatinda Avrupa piyasalarinin 
agirlikli olmasi sebebiyle, kismi bir fayda saglamistir. 

Bu ?ahsmanin konusu dahilinde asil dikkat ?ekilmesi gereken husus ise Turkiye 'nin 
ihracatini arttirabilmesinde ve TL'nin degerlenmesinin getirdigi maliyeti telafi edebilmesinde 
emek piyasalarinda yasanan gelismelerin oynadigi roldiir. 2001 krizi sonrasi siire9te, 
iicretlerin diisiik tutulmasi, uluslararasi rekabetin saglanabilmesinde onemli bir islev 
gormiistiir. Bu durum, 2002 ve 2007 yillari arasinda yillik ortalama %23,5 biiyiime oraniyla 
en yiiksek ihracat artisinin yasandigi imalat sektoriiniin dinamikleri incelenerek daha iyi 
anlasilabilir (Grafik 4.1). 
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Grafik 4.1: Imalat Sektoru Performans Gostergeleri, Endeksler (1997=100), 1998-2011 
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Kaynak: TUIK verilerinden hesaplanmistir. 



Cahsilan saat basina reel katma deger cinsinden olciilen, emek uretkenlik endeksi 
(1998=100), 2001 sonrasi donemde kayda deger bicimde artmis ve 2010 yihnda %184'e 
ulasmistir. Fakat 2000 'ler boyunca, reel iicretler duragan seyretmis ve 1997 yihndaki 
seviyelerine ancak 2010'da tekrar ulasabilmistir. Bu kosullar altinda, uretkenlik ve reel 
iicretler arasindaki makas ciddi bir sekilde a?ilmistir. Buna ilaveten, yukaridaki grafikte 
istihdam endeksinden de goriilebilecegi gibi donem boyunca imalat sektoriinde is?i sayisinda 
bir azalma gorulmustiir. Ozellikle 2001 ve 2008 krizi donemleri istihdamda ciddi diisiislere 
sahne olmustur. Sonu? olarak, istihdam endeksi 2010 yihnda dahi 1997 yihndaki seviyesine 
ulasamamistir. 

Istihdamin Tiirkiye ekonomisi i?erisindeki genel gorunumiine bakacak olursak; 
issizligin 2002 ve 2007 yillari arasinda dar bir bantta dalgalandigini ve 2008 kiiresel krizinin 
etkisiyle 2009 yihnda, %14'e 9ikarak, ciddi bir artis gosterdigini gormekteyiz (Tablo 4.1). 72 
Sonraki yillardaki diizelmeye ragmen, issizlik orani 2001 krizi oncesi diizeyine inmemistir. 
Ozetle yiiksek biiyume rakamlari yeni is imkanlarinda karsihgini bulmamis ve boylelikle 
istihdamsiz biiyume, Tiirkiye 'de 2001 krizi sonrasi donemin genel bir karakteristigi haline 
gelmistir (Yeldan, 2007). Bu sure? boyunca, issizligin kahci hale gelmesinde iiretimin 
degisen dinamikleri ve tarim istihdamindaki diisme onemli rol oynamistir. Daha once 



72 Sosyal Arastirmalar Vakfi (SAV) raporuna gore, Eyliil 2008 itibariyle issiz sayisi 4,5 milyondur, fakat kiiresel 
krizin etkilerinin derinlesmesiyle bu rakam Eyliil 2010'da 5,2 milyona cikmistir (SAV, 2010). 
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bahsedildigi gibi, Turkiye'nin bu donemde amaci yuksek katma degerli mallarin iiretimine 
gecmek olmustur. Ne var ki pratikte bu domisiim ithalata bagimh, montaj agirhkh, katma 
deger ve istihdam yaratmada sinirh kabiliyeti olan bir iiretim seklinin gelismesinde karsihgini 
bulmustur (Yeldan, 2007). Ote yandan diisen tarim istihdami da Tiirkiye'de issizligin kronik 
hale gelmesinde onemli rol oynamistir. IMF ve Diinya Bankasi tarafindan desteklenen yapisal 
uyum programlari, Tiirkiye'de tarimin tasfiyesine giden yolu acmis; bu programlar dahilinde 
fiyat diizenlemelerinin kaldirilmasi ve devlet tesviklerinin azaltilmasi, tarimda iiretim ve 
istihdam diisiisiinii de beraberinde getirmistir. Sonuc olarak, 1980 ve 2007 yillari arasinda 
tarim istihdamin %60'dan %27'ye diismiis, 1999 ve 2006 yillari arasinda sektorde 2,8 milyon 
insan istihdam disi kalmistir (Boratav, 2007). Bu donemde her ne kadar hizmet ve sanayi 
sektorlerinde istihdam artmis olsa da, bu artis tarimdaki diisiisii telafi edecek boyutlara 
ulasmamistir (Ozdemir & Yucesan-Ozdemir, 2004). Ozetle, Turkiye'nin diinya ekonomisiyle 
biitiinlesmekteki "basarilari" duragan reel iicretler, istihdamda azalma ve emek piyasalarinda 
enformellesme pahasina gerQeklesmistir. Bu donem i?inde kayit disi istihdamin toplam 
istihdam icindeki orani %45-50 civannda gerceklesmis, bu anlamda 2001 krizinden ?ikisin 
yiikiinii enformel emek ?ekmistir (Yeldan, 2011). 

Son olarak, bu donemde ihracata dayah biiyiime modeli i?inde one ?ikanlan emek 
piyasalarinin esneklestirilmesi, beklentilerin aksine, istihdamda artisa yol a?mamistir. Daha 
once bahsedildigi gibi, emek piyasalarini diizenleyen kurallann gevsetilmesi 1990'larda 
issizlige bir coziim olarak ortaya konmustu. Tiirkiye'de emek piyasalarinin 
kuralsizlastirilmasi, 1980 sonrasinda, yasal diizenlemelerle giivence altina ahnmistir. 1980 
askeri darbesi orgiitlii is giiciiniin baski altina ahnmasi ve sendikal haklara ciddi sinirlamalar 
getirilebilmesi icin alan a?mis, 1980 sonrasi donem enformellesme, siireli is sozlesmeleri, 
ge?ici istihdam ve is?ilerin haklarinin kisitlanmasiyla emek piyasalarinda esneklesmenin 
artmasina tanik olmustur (Ozdemir & Yiicesan-Ozdemir, 2004). 

2000 'li yillara gelindiginde ise emek ve sermaye arasindaki ?eliskiler, Turkiye'nin 
diinya ekonomisiyle artarak biitiinlesmesiyle birlikte, daha da goriiniir hale gelmistir. 
Yukarida belirtildigi gibi, bu donem yuksek iiretkenlik artislarina sahne olurken, bu artislar 
?alisanlann iicretlerinde karsihgini bulmamistir. 2000 'li yillarda teknolojik gelisme onemli 
bir hedef haline gelmisse de, bu donemde yasanan iiretkenlik artislarinda teknolojik 
ilerlemelerden ziyade isten ?ikarmalar ve ?ahsma saatlerinin uzatilmasi etkili olmustur 
(Yeldan, 2005). Diinya Bankasi (2006) 'Labour Market Study' (isgiicii Piyasasi Cahsmasi) 
pek ?ok orta ve iist gelirli ekonomiye gore, Tiirkiye'de ortalama ?ahsma saatlerinin daha 
uzun oldugunu gostermektedir. Raporda Tiirkiye'de ortalama ?alisma saatlerinin geleneksel 
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olarak uzun cahsma saatleriyle bilinen Kore'dekinden bile uzun oldugu, dahasi Avrupa 
ulkelerinde cahsma saatleri azalmaktayken Turkiye'de cahsma saatlerinin artis gosterdigi 
ifade edilmektedir. 

Gectigimiz on yilda Turkiye'de emek piyasalarinda yasanan gelismelerden en 
onemlilerinden biri de, bu surecte emek piyasalarinda guvencesizligin ve esneklesmenin 
yasalarla giivence altina ahnmis olmasidir. Bu anlamda 2003 yihnda cikarilan ve 1971 
yihndan beri yuriirliikte olan eski is kanunun yerine gecen yeni is kanunu onemli bir rol 
oynamistir. "isverenler ile bir is sozlesmesine dayanarak cahstinlan iscilerin cahsma sartlari 
ve cahsma ortamina iliskin hak ve sorumluluklarini diizenlemek" amaciyla cikarilan bu is 
kanunu, 73 esasen isverenlerin kati istihdam bicimleriyle ve cahsma saatlerinin yeterince esnek 
olmamasiyla ilgili kaygilanni gidermek iizere tasarlanmistir (Kenar, 2009; Tunah, 2005). 
Yeni yasayla birlikte; cagri iizerine cahsma, deneme siireli is sozlesmesi, telafi cahsmasi ve 
taserona bagh cahsma gibi yeni is tanimlari uygulamaya konmustur. Genel bir degerlendirme 
yapacak olursak, yasa cahsma kosullarini ve tahakkiim bi?imlerini degistirerek, gii9ler 
dengesini emekten sermayeye dogru kaydirma islevini iistlenmistir (Ozdemir & Yiicesan- 
Ozdemir, 2006). 74 2008 ydina gelindiginde ise, kiiresel krizin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki 
etkileri, emek somurusiinun zaten yogunlasmis oldugu kosullar altinda emegin haklarina daha 
da fazla el koyulabilmesi i?in firsat yaratmistir. Kiiresel kriz nedeniyle Turkiye'de daralan dis 
ticaret ve iiretimdeki dusus, toplu isten ?ikarmalar nedeniyle, issizlik oraninda hizh bir artisa 
neden olmustur. Ote yandan krizin esnek ve guvencesiz 9ahsma kosullarinin dayatilmasi i?in 
yeni bir olanak yaratmasi, sermayenin emek iizerindeki baskisini daha da arttirmistir 
(Miiftiioglu ve Ozgun, 2010). 

Emek piyasalarindaki donusiimiin yam sira 2001 sonrasi donemde saghk ve emeklilik 
basta olmak iizere Turkiye'de sosyal politikalarla ilgili olarak yasanan refah kayiplari da 
iicretli ^ahsanlarm ge^imlerini saglamalarini zorlastiran etmenler arasindadir. 1998 yihnda 
uygulanmaya konan IMF ve Diinya Bankasi programlari, ekonomik istikrarin yam sira 
yapisal reformlarla kamusal ekonominin tasfiyesini ve sosyal politikalarin yeniden 
yapilandirilmasini da hedeflemistir. 2001 krizinden sonra yururluge giren "GU9IU Ekonomiye 

73 http://www.ilo.org/dyn/natlex/docs/SERIAL/64083/63017/F1027431766/TUR64083.PDF (erisim 2 Temmuz 
2011). 

74 Ozdemir & Yucesan-Ozdemir (2006), 2003 yasasinin sermayedarlara sundugu imkanlan su sekilde 
ozetlemektedir: isverenler bundan boyle iscileri iicretsiz izin almaya zorlayabilecek; giinliik cahsma saatlerini 
1 1 saate kadar diizenleyebilecek; ise baslama saati ve cahsma aralanna karar verebilecek; toplu is sozlesmesine 
aykin bir sozlesmeyi imzalayabilecek; belli kosullar altinda sadece %25 fazla 6deme yaparak mesai fazlasi 
9ahsma talep edebilecek; ve kidem tazminati odemeden iscileri isten cikarabileceklerdi. Butun bu maddelerin 
ortaya koydugu ger9ek yeni yasanin emekcilerin gii9lerini azaltirken, sermayenin emek iizerindeki tahakkiimiinii 
arttirdigidir. 
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Ge?i§" programiyla birlikte bu politikalarin uygulanmasi hiz kazanmis, kriz oncesi donemde 
surdiiriilemez hale gelen kamu a9igini dusiirme plani ?er?evesinde sosyal guvenlik reformu 
onemli bir hedef haline gelmistir. 75 2008 yihnda Tiirkiye'iiin IMF gozetiminde ge9en on yili 
sona ermis olsa da (BSB, 2007), kamu hizmetlerini piyasalastirma 9abalari sonrasinda da 
devam etmistir. Bu siire9te atilan en onemli adimlardan biri, 2008 yihnda Yeni Sosyal 
Guvenlik ve Genel Saghk Sigortasi'na dair yasasinin yururliige konulmasi olmustur. Bu 
yasayla birlikte saghk ve sosyal guvenlik alanlarinin metalasmasi hiz kazanmistir. Sosyal 
giivenlikle ilgili olarak, yeni yasada emeklilik yasinin 2048 yihna kadar kademeli olarak 65 
yasina 9ikanlmasi ongoriilmus, bu 9er9evede i§9i katki payi siiresi uzatilarak ve emeklilik 
maasi ahnan siire kisaltilarak, emeklilik sistemi onemli o^iide degistirilmistir. Saghk 
sigortasiyla ilgili olaraksa, 2008 yasasi, zorunlu prim odemelerinin yam sira, ek katki ve 
odemeler yapilmasini yasalastirmistir. Kisacasi yeni sistemle birlikte, i§?iler a9isindan sosyal 
guvenlik ve saghgin maliyeti artarken, getirileri azalmistir (Cosar & Yegenoglu, 2009). 
Toparlayacak olursak, neoliberal politikalarla birlikte, diinyanin geri kalaninda oldugu gibi 
Tiirkiye'de de devlet giderek sosyal guvenlik alanindan 9ekilmistir. Boylece reel iicretlerin 
zaten duragan oldugu bir siire9te iicretli 9ahsanlarin omuzlarina daha fazla yiik binmistir. 

Tiiketim Dinamikleri, Tuketici Kredilerinin Bile§enleri ve Hanehalki Gelirinin 
Finansalla§masi 

Emek piyasalarinda ve sosyal devlet alaninda yasanan tiim bu gelismeleri, Tiirkiye'de 
ele ahnan donemde tiiketimin nasil degistigine dair bir analizle tamamlayacak olursak, 
hanehalki bor9lanmasi ardindaki temel dinamikler daha a9ik hale gelecektir. 2000 Ti yillarda 
Tiirkiye'de tiiketim kahplan hizla degismis ve tiiketim harcamalari da buna paralel olarak 
artmistir. 1990'larda ozel tiiketimin GSYH'nin ortalama olarak %68'ini olustururken, bu oran 
2001 sonrasi donemde bu %71'e ulasmistir. Tiiketim oranindaki bu artis, Tiirkiye 
ekonomisinin kriz sonrasi sergiledigi yiiksek biiyiime performansinin da onemli bir nedenidir. 
Ornegin 2002 ve 2007 yillari arasinda, ortalama biiyiime orani %6,6 olarak ger9eklesirken, 
bu biiyiimenin 5,1 'lik kismi tiiketimden kaynaklanmistir. 76 

Ote yandan tiiketimdeki bu artisa, ozel tasarruflarda ciddi bir diisiisiin eslik ettigi de 
dikkate ahnmasi gereken onemli bir husustur. 2010 yili itibariyle ozel sektor tasarruflari 



75 Esasinda kamu a^igi azaltmak i?in sosyal guvenlik sistemini hedef almak siyasi bir tercihti cunku yiiksek 
kamu aciginin onemli nedenlerinden biri faiz yiikiiydii. Toplam faiz odemelerinin vergi gelirlerine orani 2001 
yihnda %103,3'e ulasmisti (Elveren, 2008). Ustelik sosyal guvenlik sisteminin kamu acigina yol acmamasi icin 
asil yapilmasi gerekenler yapisal sorunlara coziim bulmak adina issizlikle ve kayit disi ekonomiyle miicadele 
etmekti 

76 TUIK tarafmdan yayinlanan Ulusal Hesap verilerinden almmistir bkz. <http://www.turkstat.gov.tr>. 



109 



1998 'den beri en diisiik seviyesine ulasmistir (Grafik 4.2). Mevcut yatirim ve tuketim 
kahplarinda, yatirima oranla tasarrufun diisiik olmasi, zaten yiiksek olan cari acigi daha da 
derinlestirecek olmasi nedeniyle, Tiirkiye ekonomisine dair temel kaygilardan birini 
olusturmaktadir. 77 

Grafik 4.2: Ozel Sektor Tuketim ve Tasarruflannin GSYH'ye Oram, 1998-2010 
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Kuynak: Kalkinma Bakanhgi 



Kitabin giris kisminda belirtildigi gibi, tiiketici kredilerini en yogun kullananlarin 
iicretli calisanlar ve diisiik gelirli hanehalklari olmasindan yola cikarsak, ucretli cahsanlarin 
yasam masraflanni karsilamakta giderek zorlanmalarinin tiiketici kredilerine olan talebin 
artmasinin onemli bir nedeni oldugunu ortaya cikacaktir. Bankalarin da hanehalkina 
yoneldikleri bu siire?te, dayanikh tuketim mallari ve temel ihtiya?lari karsilamak i?in tiiketici 



77 Ozel sektor tasarruflannin, hanehalki ve sirketler kesimi icin ayn ayri oranlan mevcut degildir. Fakat Van 
Rijckeghem ve Ucer'in (2009) Tiirkiye istatistik Kurumu tarafindan yayinlanan hanehalki butce anketlerine 
dayanarak belirttikleri gibi, hanehalki tasarruflannin ozel sektor tasarruflanna benzer bir egilim izledigi 
varsayilabilir. Esasen, hanehalki tasarruflanndaki diisiis, ozel sektor tasarruflanndaki diisiiste onemli rol 
oynamistir. Van Rijckeghem (2010) butce anketlerinden yola cikarak hanehalki tasarruf oranlanni hesapladigi 
cahsmasinda, bu oranin 2004 yihnda %17'den 2008'de %8'e dustugiinu belirtmistir. Merkez Bankasi'nin yine 
hanehalki butce anketlerinden yola cikarak yaptigi hesaplamaya gore ise bu oran 2012 yih itibariyle %7.3'tur 
(TCMB, 2013). TUiK verilerinden yararlamlarak yapilan hanehalki tasarruflanna dair dikkat edilmesi gereken 
husus, bu verilere dayali hesaplamalann kesin verileri ortaya koymayabilecegidir (Ceritoglu, 2011). TUIK, 
hanehalki kullanilabilir gelirine dair verileri, anketin yapilmasindan onceki 12 ayhk donem icin toplamaktadir 
(yani katihmcilarla yilin farkh aylannda anket yapilmakta fakat onceki 12 ayhk siirecteki gelirlerini beyan 
etmeleri istenmektedir). Oysaki hanehalki harcamalarina dair verileri bir onceki ay icin toplamaktadir. 
Dolayisiyla da tasarruflan ham veriye dayali olarak hesaplamak tutarh bir tasarruf orani vermemektedir, Bu 
hesaplamalarda tuketim icin guncel olan veri, gelir icin bir onceki yihn verisiyle birlestirmektedir. Bu verilere 
dayanarak hesaplanan hanehalki tasarruf oranlannda bir takim duzeltmeler yapilmasi gerekmektedir (bkz. Van 
Ricjkeghem, 2010). 
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kredileri kullanimi hizla artmistir. Grafik 4.3 'te gosterilen tiiketici kredilerinin bilesimi 
incelendiginde, bu kredilerin temelde kredi kartlarinin, ihtiyac kredilerinin ve konut 
kredilerinden olustugu goriilmektedir. ihtiyac kredileri genel olarak dayanikh ve yari 
dayanikh tiiketim esyalari ve saghk, egitim ve evlilik icin gerekli masraflarin karsilanmasinda 
kullanilmaktadir. TCMB finansal istikrar raporunda (2008a), ihtiya? kredilerinin ayni 
zamanda kredi kartlari borclarini odemek icin de kullanildigi belirtilmektedir. Bu durum, 
borcun borcla cevrildigini gostermekte olup, tiiketiciler icin bir tiir ponzi durumuna isaret 
etmektedir. 



Grafik 4.3: Turkiye'de Tuketici Kredilerinin Bile§imi, 2004-2013 
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Kaynak: BDDK 

Not: 2004'ten onceki donem igin ihtiya? kredileri verileri aynca mevcut degildir. 

Yukaridaki grafikte ozellikle konut kredilerinin toplam tuketici kredileri i?indeki 
payinda 2005 yihnda hizh bir arti§ ya§andigini gostermektedir. Bu arti§in onemli bir nedeni 
bu donemde konut kredileri ayhk faiz oranlarinda hizh bir du§ii§ ger9ekle§mi§ olmasidir. 
2004 yili ortalarinda konut kredisi faiz oranlari ortalama %2.57 iken, bu oran 2005 yih 
sonunda %0.99'a gerilemi§tir (BDDK, 2006). Bu sure?te etkili bir ba§ka faktor ise konut 
kredilerinin vade yapilarinin uzamasi olmu§tur. Konut kredilerindeki arti§a dair 
degerlendirme yaparken bir hususa dikkat 9ekmek gerekir. Konut kredilerinin bu §ekilde 
te§vik edilmesi Tiirkiye'nin sermaye birikim dinamikleriyle yakindan ilgilidir. Turkiye'de 
1990'lardan ba§layarak sermaye giderek artan bir sekilde insaat sektoriine yonelmis ve bu 
sure9te konut insaatlari hizh bir artis gostermistir (Kurtulus vd., 2012). Devlet eliyle 
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desteklenen bu yeni yapilanmada konut arzi siirekli olarak arttirilmistir. Bu arza karsihk 
talebin yaratilmasi noktasinda devlet tesvigi ve finansal sistem onemli rol oynamistir. 78 

Diger pek 90k ge$ kapitalistlesmis iilkede oldugu gibi, Turkiye'de 
ulasalabilirliklerinin ve kullanimlarinin 90k daha kolay olmasi sebebiyle tuketici kredilerinin 
en hizh yayginlasan turlerinden biri kredi kartlari olmustur. Avrupa iilkeleriyle 
kiyaslandiginda Tiirkiye, kredi karti piyasasinin en hizh buyiidugu iilkeler arasinda yer 
almaktadir. ilk kez 1969 yihnda Diners Club kartlariyla kullanilmaya baslanan kredi kartlari 
uzunca bir sure 90gunlukla list ve orta gelir gruplarina hitap etmis, kredi kartlarinin giderek 
9esitlenmesi ve toplumun genis kesimlerince kullanilmaya baslanmasi 2001 krizi sonrasi 
donemde ger9eklesmistir. Bankalararasi Kart Merkezi verilerine gore, 2003 ve 2013 yillan 
arasinda Turkiye'de kredi karti sayisi 20 milyondan 57 milyona yiikselmistir. Kredi karti 
kullanimin on yilhk bir siire9te bu denli hizh artmasinda bankalarin yogun pazarlama ve 
reklam stratejilerinin onemli rol oynadigi bilinen bir ger9ektir. 2000 'li yillarda ahsveris 
merkezlerinde ve sokak stantlarinda kredi karti pazarlanmasi giderek giindelik hayatin olagan 
bir par9asi haline gelirken, bu siire9te bankalar U9ak milled, taksitli odeme, kredi karti 
iizerinden yapilan odemelerden para puan toplama gibi pek 90k yontemle kredi karti 
kullanimini tesvik etmislerdir. Bu stratejiler bir yandan odiillerden daha fazla yararlanmak 
isteyen musterilerin kredi karti kullanimlarini arttirirken diger yandan kredi kartlarinin 
bankalar i9in giderek daha onemli bir kar kaynagi haline getirmistir. Bunun a9ik bir 
gostergesi bankalarin kredi kartlarindan elde ettikleri karlardaki kayda deger artistir. 
Turkiye'de kredi karti kullanimi ancak 2000 'li yillarin ortalarindan itibaren hiz kazanmis olsa 
da 2008 yihna gelindiginde toplam bankacilik sektorii karlannin %10'undan fazlasini kredi 
kartlarindan elde edilen kazan9lar olusturmustur (Ay din vd., 2009). Bankalar a9isindan kredi 
kartlarinin tuketici kredilerine gore en biiyiik avantaji daha riskli miisterilere de bor9 vermeye 
imkan tanimalaridir. Bankalar 9evrilemeyen bakiyelerden yiiksek kazan9 elde ettiklerinden 
pazardaki yiiksek riskleri absorbe edebilmektedirler. Kredi kullanimi her ne kadar "simdi ahp 
sonra odeme" islevine hizmet i9in tasarlanmis olsalar da, ozellikle tuketici kredilerine erisim 
olmayan kesimler i9in, kredi kartlarinin giderek tuketici kredilerini ikame edecek sekilde 
kullanilmalari bor9lanmanin maliyetini de arttirmaktadir. Kredi kartlarinin bu sekilde tuketici 
kredisi yerine kullanilmalari tahmin edilecegi gibi bir sonraki aya devreden bakiyelerin 
artmasina ve temerriide diisen bor9lularin yiiksek faiz odemelerine neden olmaktadir. 



Konut kredilerinin yayginla^masina dair aynntih bir analize bu cah^ma kapsaminda girilmemi§tir. 
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Kredi kartlarindan elde edilen yiiksek karlarda kredi kartlarina uygulanan yiiksek faiz 
oranlan belirleyicidir. Bu durum ozellikle 2000'lerin ortalarinda yakici bir sorun haline 
gelmis, 2006 yihnda kredi karti faiz oranlan daha once goriilmemis oranlara ulasmistir. Tablo 
4.4'ten goruldugii gibi, 2006 yih verilerine baktigimizda, baska iilkelere kiyasla Tiirkiye'de 
tiiketici kredileri ve kredi kartlarina uygulanan ortalama yilhk faiz oranlarinin carpici sekilde 
yiiksektir. 



Tablo 4.4: 2006 Yih icin iilkelere gore Faiz Oranlan Karsilastirmasi 



Ulke 


Reel Tiiketici Kredisi 
Faiz Oram (%) (1) 


Reel Kredi Karti Faiz 
Oram (%) (2) 


2/1 


Turkiye 


22.6 


84.8 


3.75 


ABD 


7.5 


12.5 


1.66 


Birle§ik Kralliklar 


14.2 


16.5 


1.16 


Avustralya 


12.0 


16.8 


1.40 


Yeni Zelanda 


13.7 


18.8 


1.37 



Kaynak: TCMB (2006a) 



Kamuoyunda yiiksek faiz oranlan nedeniyle artan rahatsizhga cevaben, 2006 yihnda 
yiirurluge giren Banka Kartlari ve Kredi Kartlan Kanunuyla birlikte Merkez Bankasi'na kredi 
kartlarina uygulanacak maksimum akdi ve temerriit faizi oranlanni belirleme yetkisi verilmis, 
ardindan kredi karti faiz oranlannda gorece bir diisiis yasanmistir. 2006 yih itibariyle 
bankalann Merkez Bankasi tarafindan u? ayda bir duyurulacak olan bu faiz oranlarinin 
iizerinde faiz uygulamalan yasaklanmistir. 79 Boylelikle, Merkez Bankasi kredi kartlari akdi 
ve temerriit faizlerini kademeli olarak dusurmustiir. 80 

Tahmin edilecegi gibi, kredi kartlari iizerindeki yiiksek faiz oranlan, kredi karti 
borcunu odeyemeyenlerin sayisinda da artisa neden olmustur. Artan iflaslar karsisinda, 
hiikiimet 2003 yihndan baslayarak pek cok kez borclular i?in af ?ikarmistir. 2003 yihnda 
cikan af, anapara iizerine en fazla %50 faiz oraniyla, odenmeyen bor?larin yapilandinlmasina 

79 Bankacilar elbette ki, serbest piyasa ko^ullanna zarar verecegini one siirerek faiz oranlanna kar^i getirilen 
diizenlemelere kar§i cikmi^lardir. Ne var ki, bankalann uyguladiklan fahi§ faiz oranlarinin bu gibi argiimanlara 
dayanarak savunulamayacagi a^ikardir. Bunun en a9ik nedeni kredi karti piyasasindaki yiiksek yogunlasmamn 
da afikca gosterdigi gibi sektorde rekabetin zaten cok diisiik olmasidir. Esasen, bankalann ozellikle temerrude 
diisen borclardan elde ettikleri yiiksek karlar g6z oniine almdiginda kredi karti faiz oranlanna dair 
diizenlemelere karsi cikmalannin ardinda ki neden de acikca anlasilmaktadir (Aysan & Yildiz, 2007). 

80 Faiz oranlan her ne kadar ciddi bir diisiis de gostermis olsa, Merkez Bankasi maksimum kredi karti faiz 
oranlanni yilsonu enflasyon hedefinin cok iizerinde belirlemeye devam etmistir. Ornegin 2011 'de yilhk 
enflasyon hedefi %5,5'ken kredi kartlan yilhk bilesik faiz oram %30'u bulmustur. 
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izin vermistir (Aysan & Yildiz, 2007). Ne var ki, pek 90k borclunun taksitleri bile odeyecek 
maddi imkanlari olmamasi sebebiyle, cikan af kredi kartiyla ilgili sorunlarin cozumiinde 
beklenen etkiyi yaratmamistir. 81 2005 yihnda cikarilan yeni affin da kredi karti sorunlarina 
ancak kismi ve gecici bir coziim sunmasiyla, odenemeyen kredi karti borclari onemli bir 
sorun olmaya devam etmistir. 

Kredi kartlariyla ilgili en kapsamh kanun 2006 yihnda cikarilmistir. 2006 Banka 
Kartlari ve Kredi Kartlari Kanunu, daha onceden de belirtildigi gibi, Merkez Bankasin kredi 
karti faiz oranlarini belirlemede tek otorite olarak tayin etmistir. Bunun yam sira bu yeni 
kanun; banka kartlari ve kredi kartlarinin cikarilmasi, kullanimi ve iptal edilmesiyle ilgili 
cesitli kurallar koyarak bankalara kredi kartlariyla ilgili pek 50k yukumluluk getirmistir. 82 
Fakat ardinda yatan yapisal nedenlere coziim aramak yerine kredi karti piyasasi sorunlarinin 
diizenlemelerle asilmaya cahsilmasi, iki tic yilda bir yeni bir kanun cikarilmasini kacinilmaz 
hale getirmistir. Bu baglamda 2006 yihnda yuriirluge giren genis kapsamh yasanin 
cozemedigi sorunlar sonraki yillarda yeni kanunlar cikarilarak coziilmeye cahsilmistir. Ne 
var ki yapilan yeni duzenlemelere ragmen, kredi kartlari borclari nedeniyle intihar eden, 
bosanan, bunahma giren insanlarin haberleri Tiirkiye'de gazetelerin iiciincii sayfa haberlerine 
konu olmayi surdiiriirken, kredi kartlari bankalar a?isindan 50k yiiksek gelir getiren ara?lar 
olmaya devam etmistir. 

Tiiketici kredileri ve kredi kartiyla ilgili sorunlar, bor?lanni odeyemeyen insanlarin 
sayisindaki artisla beraber giderek on plana 9ikmaktadir. Tiirkiye Bankalar Birligi Risk 
Merkezi istatistiklerine gore, bireysel kredi borcunu odememis kisi sayisi hizla artarak 2013 
yih itibariyle 644 bine, bireysel kredi karti borcunu odememis kisi sayisi ise 915 bine 
ulasmistir. Ozellikle 2008 krizinin ardindan takibe doniisen kredilerin toplam kredilere 
oranindaki hizh artis dikkat ?ekicidir. Tablo 4.5 'te goriildiigu gibi, 2001 yih sonrasinda diisiis 
egiliminde olan takibe donusiim orani, ozellikle kredi kartlarinda, diinya ekonomisinde 
yasanan krizin Tiirkiye 'ye yansimasiyla birlikte 2009 yihnda hizla yiikselmistir. Her ne 
kadar 2008 kiiresel krizi bankacihk sektoriinii, yiiksek sermaye yeterlilik oranlarmm da 
etkisiyle, 90k etkilememis olsa da krizin iiretken sektorde ciddi bir daralmaya neden olmasi 
ve beraberinde reel iicretlerde yasanan diisiis ve artan issizlik, kredi geri odenmelerini 
olduk?a olumsuz etkilemistir. Bu durum Tiirkiye'de yiiksek hanehalki borcunun i? ve dis 



81 Aysan ve Yildiz (2007) bu af programindan 500.000 ve 1 milyon arasi insamn yararlanmasi beklenirken, 
sadece 150.000 kisinin basvurdugunu belirtmektedir. 

82 Tiirkiye Bankalar Birligi, Banka Karti ve Kredi Kartlari Kanunu, 2006, 
<http://www.tbb.org.tr/english/Credit_Cards_Law.doc> 
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gelismelere bagh olarak hizh bir sekilde sorun yaratacak bir olguya doniisebilecegini 
gostermesi acisindan onemlidir. 



Tablo 4.5: Alt Gruplara Gore Takibe D6nu§um Oranlari 





2002 


2003 


2004 


2005 


2006 


2007 


2008 


2009 


2010 


2011 


2012 


2013 


Toplam 
Kredi 


21.2 


11.5 


6.0 


4.7 


3.7 


3.5 


3.7 


5.3 


3.7 


3.7 


2.9 


2.8 


Tiiketici 
Kredileri 


2.9 


1.7 


0.8 


0.7 


0.9 


1.5 


2.6 


4.5 


2.9 


1.9 


2.2 


2.0 


Kredi 
Kartlan 


5.1 


3.8 


4.6 


7.8 


8.0 


6.8 


7.0 


11.6 


8.7 


6.2 


5.3 


5.7 



Kaynak: BDDK verilerinden hesaplanmi^tir. 



Turkiye'de tiiketici kredisi ve kredi karti piyasalarinda yasanan sorunlar nedeniyle 
artan toplumsal kaygi, diisen tasarruflar ve beraberinde artan ekonomik riskier Merkez 
Bankasi, BDDK ve hiikumet yetkililerin de bu konulari daha fazla giindeme tasimalarini 
zorunlu kilmistir. Ornegin Arahk 2011 'de Basbakan yardimcisi olan Ali Babacan Turkiye'de 
tasarruflarin ve borclanma seviyelerinden endise duyduklarini su sekilde ifade etmekteydi: 

Tasarruf oranimiz bu yil milli gelirimizin yiizde 12'sine dustu. Tarihi dusuk seviye. 
Tamam giiven memlekette 90k iyi, herkes gelecege giivenle bakiyor ama su anda da 
maalesef hanehalkimizin %45'i aylik gelirinden daha fazla harciyor ve insanlarimizin 
bankalara olan borcu cogahyor. Gecen yil bireysel krediler 43 milyar lira artmisti, bu 
yil onun iizerinde bir 50 milyar lira daha artiyor buna da dikkat etmemiz gerekiyor. 
Herkesin ayagini yorganina gore uzatmasi gerekiyor. Cunkii cari acigin teknik tanimi 
tasarruflarla yatirimlar arasindaki farktir. Bizim %12 tasarrufumuz var %22 yatirim 
yapiyoruz aradaki %10'u cari acik oluyor. Dolayisiyla hem kamu sektoriiniin hem de 
halkimizin tasarruflara dikkat etmesi gerekiyor. Once kazanacagiz sonra 
harcayacagiz. ("Babacan Tasarruf, 2011) 

Turn bu endiselere cevaben, 2010 yih sonunda itibaren tiiketici kredisi talebini ve arzini 
sinirlamaya yonelik pek 50k diizenleme yapdmistir. Bu diizenlemelerden bashcalan kredi 
karti asgari odemelerinin arttirilmasi, kredi karti limitlerinin gelirlere oranla sinirlandirilmasi, 
kredi kartlarinda taksitlendirme siiresinin sinirlandirilmasidir (TCMB, 2014). Bu 
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duzenlemelerin ekonomideki etkileri 2012 ve 2013 yillarinda oldukca sinirh kalmistir. 
Buyumesi biiyiik oranda tiiketim artisina bagh bir ekonomide faizlerin arttirilmak 
istenmemesi tiiketici kredisi artis oranlarinda hedeflenen sinirlamalarm gerceklesememesine 
neden olmustur. Turkiye'nin ticaret iliskileri olan pek 90k merkezi kapitalist iilkede 
durgunluk beklentilerinin devam ettigi bir ortamda, Turkiye'de hanehalklarinin borclarini 
odemede daha biiyiik sorunlarla karsilasmalari adeta kacinilmazdir. Bu durumun online 
gecebilmenin asil yolu, finansal sektor diizenlemelerinin yam sira borclanma artisi ardinda 
yatan yapisal nedenlerin dikkate ahnmasi ve bu yapisal etmenlerden kaynakh sorunlara 
coziim getirilmesidir. 

Buraya kadar ki kisimda, tiiketici kredilerinin cesitli bile§enlerinin 2001 krizi 
sonrasinda nasil bir seyir izledigini ve tiiketici kredilerine dair ne gibi duzenlemelerin 
yapildigini ele aldik. Onceki boliimlerde, hanehalki gelirinin finansalla§masinin sadece 
bor^lanmayla degil aym zamanda hanehalklarinin varliklarinda meydana gelen degi§imlerle 
de yakinda ilgili oldugunu belirmi§tik. Ornegin bor?lanarak elde edilen kaynak reel ve 
finansal yatirimlar i?in kullanihyorsa bu durum faiz odemeleri nedeniyle ugranan kaybin; 
tahvil, hisse senetleri, kiralanabilir varhklar ve baska tiir varhklardan elde edilecek gelirlerle 
telafi edilmesini saglayabilir. Bu durum ozellikle hanehalki varhklarinin artis gosterdigi bazi 
erken kapitalistlesmis iilkeler a?isinda geQerli olabilmektedir. Ne var ki, ikinci boliimde de 
belirtildigi gibi, ge? kapitalistlesmis iilkelerde, hanehalki varhklarinin finansallasmasi, 
halihazirda, 90k onemli bir yere sahip degildir. Turkiye'de de hanehalki bilancolarina dair 
yapilan bir inceleme bu gozlemi dogrulamaktadir. 



116 



Tablo 4.6: Turkiye'de Hanehalki Finansal Varliklari Bile§imi (%), 2003-2012 





2003 


2004 


2005 


2006 


2007 


2008 


2009 


2010 


2011 


2012 


TL Mevduat 


29.1 


33.3 


41.2 


40.6 


45.5 


51.2 


49.9 


52.7 


51.9 


50.7 


Doviz Mevduat 


35.2 


32.2 


27.2 


26.8 


25.0 


24.2 


23.3 


20.1 


20.6 


20.1 


Dolasimdaki Para 


6.4 


6.5 


8.3 


8.8 


8.4 


8.3 


8.4 


9.3 


9.1 


9.0 


DIBS ve Eurobond 


22.4 


20.5 


14.8 


10.1 


6.3 


5.3 


3.3 


2.0 


1.9 


1.0 


Yatinm Fonu 


n.a 


n.a 


n.a 


6.3 


7.2 


5.6 


6.2 


5.9 


4.7 


4.3 


Hisse Senedi 


5.1 


6.5 


7.1 


5.6 


5.6 


2.9 


5.9 


6.8 


5.5 


6.3 


Emeklilik Yatinm 






















Fonlan 


0 


0.2 


0.5 


1.0 


1.5 


1.7 


2.1 


2.5 


2.6 


3.4 


Repo 


1.78 


0.8 


0.7 


0.7 


0.6 


0.6 


0.5 


0.3 


0.3 


0.6 


Kiymetli maden Deposu 


n.a 


n.a 


n.a 


n.a 


0.0 


0.1 


0.3 


0.5 


2.5 


2.9 


Toplam Varhklar 


157.6 


190.5 


219.5 


279.7 


313.6 


368.3 


420.4 


481.7 


543.2 


605.1 


(Milyar TL) 






















Hanehalki Kaldirac 
Oram (%) 


8.5 


14.8 


22.2 


26.3 


33.2 


35.0 


35.1 


39.7 


46.3 


49.4 



Kaynak: TCMB (2006b, 2008a, 2010, 2011b, 2013) 



Tablo 4.6 Turkiye'de hanehalklarinin varhklarini cogunlukla mevduatta tuttuklarini 
gostermektedir. Finansallasmayla birlikte pek cok iilkede, mevduatlarin finansal varhklar 
icerisindeki onemi azahrken, Turkiye'de bu egilimin tersinin gozlemlenmesi dikkat cekicidir. 
2003 ve 2012 yillari arasinda TL ve doviz mevduatlarinin toplam hanehalki finansal varliklari 
icindeki payi %64,3'ten %70,8'e yukselmistir. Bir baska onemli gelisme ise 2003 yilinda, 
ozel emeklilik sisteminin devreye sokulmasiyla birlikte, hanehalki portfoyiinde emeklilik 
yatinm fonlarinda, hacim olarak kiiciik de olsa, diizenli bir artis gerceklesmis olmasidir. 
Diger yandan, getirilerinin azalmasini takiben kamu menkul kiymetlerinin ve Eurobondlarin 
hanehalki yukumluliikleri icerisindeki paylari dusmiistiir. 

Bu gozlemlerden hareketle, Turkiye'de hanehalki gelirlerinin finansallasmasinin 
hanehalklarinin finansal varhklarinda onemli bir artisa yol a?madigi soylenebilir. Zaten bu 
donemde Turkiye'de hanehalki kaldira? orani hizla artmis, finansal yukumluliiklerin 
varhklara orani 2003 yilinda %8,5'ten 2012 yilinda %49,4'e yukselmistir (Tablo 4.6). Sonu? 
olarak, Turkiye'de hanehalki gelirleri finansallasmasi temel olarak bor?lanma iizerinden 
ger?eklesmistir. 
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Bankalann Bir Kar Kaynagi Olarak Hanehalklarina Yonelmeleri 

2001 krizinden sonra bankacihk sektoriiniin hizli bir sekilde buyudiigu ve finansal 
derinlesme ve aracihk gostergelerinin de hizla arttigini belirtmistik. Tablo 4.7 kriz esnasinda 
finansal sektorde yasanan ciddi daralmanin 2004 yili itibariyle telafi edildigini ve sonrasinda 
da finansal varhklar, krediler ve mevduatlarin GSYH'ye oraninin hizla arttigini 
gostermektedir. Bu finansal genislemeyle birlikte, finansal derinlesme de artmis, kredilerin 
varhklara orani 2004 ve 2013 yillari arasinda yaklasik olarak %34'ten %62'ye, ayni donemde 
kredilerin mevduata orani ise %64'ten %1 10'a yiikselmistir. 



Tablo 4.7: Finansal Derinlik ve Aracihk Oranlan (%), 2000-2013 





Varhklar/ 
GSYH 


Krediler/ 
GSYH 


Mevduatlar / 
GSYH 


Krediler/ 
Varhklar 


Krediler/ 
Mevduatlar 


2000 


62,4 


20,5 


41,1 


32,9 


62,6 


2001 


69,3 


17,1 


48,8 


24,6 


35,0 


2002 


60,7 


16,1 


40,6 


26,5 


44,2 


2003 


54,9 


15,4 


35,4 


28,0 


51,0 


2004 


54,8 


18,5 


35,3 


33,7 


64,1 


2005 


61,2 


23,6 


39,1 


38,6 


70,9 


2006 


63,9 


28,8 


41,2 


45,0 


78,0 


2007 


65,7 


32,9 


41,8 


50,0 


86,2 


2008 


74,3 


38,6 


47,7 


52,0 


86,2 


2009 


83,8 


40,0 


53,2 


47,7 


77,1 


2010 


87,5 


46,3 


55,7 


52,9 


85,0 


2011 


89,4 


51,2 


53,9 


57,2 


98,1 


2012 


91,6 


54,3 


54,3 


59,2 


104,4 


2013 


104,7 


65,0 


60,4 


62,1 


109,9 



Kaynak: TBB 



Ilgili literatiirde 2001 krizi sonrasi finansal alanda yasanan gelismeler bankalann 
kamu aciklarini finanse etmektense geleneksel finansal aracilik rollerine geri donmelerinin 
bir gostergesi olarak yorumlanmistir (Bas?i vd., 2007). Bankacihk sektorii faaliyetlerinde 
yasanan yeni gelismeleri goz ardi eden bu tarz yaklasimlarda, genel olarak finansal aracihgin 
artmasinin sirketlere daha ?ok kredi verilmesinden kaynaklandigi varsayimindan yola 
?ikilmaktadir (Ertiirk & Solari, 2007). Oysaki Tiirkiye'de 2001 sonrasi donemde finansal 
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aracihk faaliyetindeki yasanan artisin onemli bir nedeni de bankalarin giderek tiiketici kredisi 
arzlarini artirmalaridir. Kriz sonrasi donemde tiiketici kredilerinde sirketlere a?ilan 
kredilerden daha yiiksek bir buyiime performansi gozlenmis ve boylelikle tiiketici 
kredilerinin toplam krediler i9erisindeki payi 2002'de %13'ten 2012'de %34'e yiikselmistir 
(Grafik 4.4). 

Grafik 4.4: Turkiye'de Kredilerin Turlerine Gore Dagilimi (%), 2002-2012 



I I I I I I I I I 



2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 
■ Tiiketici Kredileri Ticari Krediler 



li 



Kaynak: TBB 

2001 krizi sonrasi donemde bankacihk sektoriinde gozlenen bir baska onemli gelisme, 
iicret ve komisyon getiren faaliyetlerdeki ve bu faaliyetlerden elde edilen gelirlerdeki artistir. 
BDDK verilerine gore, Tiirkiye sektorde bankacihk hizmetlerinden elde edilen iicret ve 
komisyon gelirleri 2002 ve 2012 yillari arasinda 2.8 milyar dolardan 10.8 milyar dolara 
yiikselmistir. Bu oranin toplam gelirler i?indeki payi ise 2003 yihnda %7,5 iken 2012 
yihnda %13,5'e ulasmistir. Bu siire?te bankalarin bireysel miisterilerine daha onceden 
ucretsiz sunduklari pek 90k hizmeti iicretlendirmeleri, hanehalklarindan edindikleri 
gelirlerdeki artista onemli rol oynamistir. 2013 yih itibariyle Turkiye'de bankalarin 
miisterilerinden para transferleri, fatura tahsilati, cek-senet tahsilati, kredi karti ucreti ve 
benzeri tipte aldiklari iicret ve komisyon tiirlerinin sayisi 65 'e ulasmistir. Kamuoyunda artan 
elestirilere karsi 2014 yihnda bankalarin miisterilerinden alacaklari islem iicretleri 20 kalem 
ile sinirlandinlmistir. Fakat bu yasa ile daha onceden bankalarca keyfi olarak ahnan hesap 
ucreti ve kredi tahsis ucreti gibi pek 90k iicretin talep edilmesi yasal giivence altina ahnmis 
oldugundan, bu haliyle yasa tiiketici derneklerinin elestirilerine hedef olmustur (BDDK 
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Taslagi, 2015). Sonuc olarak 2000'li yillarda, faiz kazanclarinin yam sira ucret ve 
komisyonlardan elde edilen getiriler de banka gelirleri icerisinde onemli bir kalem haline 
gelmistir. Fakat yine de gectigimiz on yilda, bankacihk sektoriindeki temel degisim faiz disi 
karlardaki artistan 90k bankalarin hanehalklarina yonelmesinden kaynaklanmistir. 

Bankalarin bir kar kaynagi olarak hanehalklarina yonelmelerinde kriz sonrasi 
donemde sermayenin degisen gereksinimleri dogrultusunda uygulanan yeni politikalar onemli 
rol oynamistir. Oncelikle krizin hemen ardindan bankacihk sektoriinde uygulanan reformlar 
bu cahsmanin konusu baglaminda, dikkat cekilmesi gereken tie onemli sonuc dogurmustur. 
ilki bankacihkta yeniden yapilandirmanin dogrudan sonucu olarak sektorde yasanan 
yogunlasmadir. Bu cahsma a?isindan bu siirecin en onemli etkisi artan yogunlafmanin 
bankalarin tiiketiciler kar§isinda elini gu?lendirmesi ve finansal i§lemlere dair §art ve 
ko§ullari kendi ?ikarlari dogrultusunda belirleyebilmeleri i?in firsat yaratmasidir. Reformlarin 
ikinci etkisi, bankacihk sektoriiniin miilkiyet yapisiyla ilgilidir. Bankalarin iliskide olduklari 
sirketlere kredi a?masini sinirlandirmaya yonelik diizenlemeler sonucu, bankalar artik bagh 
bulunduklari sirketlere kaynak saglamak yerine, faaliyetlerini ?esitlendirmek ve bagimsiz 
birer kapitalist isletme gibi davranmak; yani kar maksimizasyonu hedefini on plana ?ikarmak 
durumunda kalmislardir. Reformlarin u?uncu etkisi, Tiirkiye'nin bankacihk sektoriiniin 
kurumsal yapisini Avrupa Birligi standartlarini karsilayacak sekilde degistirmek i?in getirilen 
diizenlemelerin yabanci banka girislerini tesvik etmis olmasidir. Bir sonraki kisim bu 
reformlari degerlendirmekte ve reformlarin sektoriin faaliyetleri iizerindeki etkileri iizerinde 
durmaktadir. 

2001 Krizi Sonrasi Bankacihk Sektoru Reformlari 

2001 krizi sonrasinda Kemal Dervis'in Diinya Bankasi baskan yardimcihgi gorevini 
birakarak Tiirkiye'ye gelip, ekonomiden sorumlu devlet bakani olmasinin ardindan yeni bir 
IMF programi, Giiclu Ekonomiye Ge9is Programi (GEGP), yiiriirluge sokuldu. Bu programin 
temel hedefleri arasmda, dezenflasyon, mali disiplin ve bankacihkta yapisal reform 
uygulanmasi yer ahyordu. Kriz oncesinde ve sonrasinda yasanan banka iflaslari, yeni 
programda bankacihk sektoru sorunlarinin oncelikli olarak ele ahnmasina neden oldu. 
Bankacihk sektoriinde uygulanan yeniden yapilandirma programinin dort ana ayagi; kamu 
bankalarinin finansal ve islevsel a?idan yeniden yapilandirilmasini, Tasarruf Mevduati 
Sigorta Fonu yonetimi altindaki bankalarin durumlarinin karara baglanmasini, ozel 



120 



bankalarin saglikh birer yapiya kavusturmalarini ve yasal ve kurumsal ortamin 
giiclendirilmesini kapsamaktaydi (BDDK, 2001). 

Esasinda bankacilik sektorii sorunlarina dair onlem ahnmasi gerekliligi 2001 yih 
oncesinde de giindemdeydi; fakat kriz bu sureci kacinilmaz hale getirmisti. 1990'larin 
sonlarinda kamu bankalarinin yeniden yapilandirilmasini, ozel bankalarin giiclendirilmesini 
ve ihtiyati diizenlemelerin ve denetimlerin uygulanmasini hedefleyen bir reform sureci zaten 
baslatilmisti. Yine 1999 yihnda, IMF'nin de etkisiyle, bagimsiz bir denetim ekibinin onemi 
kabul gormiis ve bu dogrultuda BDDK kurulmustu. Fakat bu ilk adimlara ragmen, bankacilik 
sektorii reformu ancak 2001 krizi sonrasinda tarn anlamiyla uygulanabilmistir. Bunun 
arkasindaki temel neden sektore uygulanmasi planlanan reformlarin esasinda bir kisim banka 
sahiplerinin cikarlarina ters dusmiis olmasidir. Ornegin, ozellikle kiiciik bankalarin yiiksek 
likidite ve sermaye yeterliligi oranina dair diizenlemeleri karsilamalarinin zor olmasindan 
dolayi, bu bankalar kriz oncesine kadar bu tarz diizenlemelere karsi cikmistir. Ote yandan 
ayni diizenlemelere onceden ihtiyati tedbirlerini almis ve yeni gereklilikleri yerine 
getirebilecek durumda olan bankalar destek vermistir. Bu baglamda kriz, sermayenin bazi 
kesimlerinin cikarlarina ters diismesine ragmen reform ve yeniden yapilandirmalar icin firsat 
yaratmistir. Yine reformlarin ancak 2001 sonrasinda hizla uygulanabilmesinde bir baska 
etmen de IMF hibesinin bankacilik sektorii reformu kosuluna bagh olarak verilmis 
olmasiydi. 83 Krizin i? piyasada yarattigi darbogaz nedeniyle dis kaynaga acilen ihtiyac 
olmasi, IMF anlasmasi sartlarinin daha ciddiyetle uygulamasinda etkili oldu. 

Yeni diizenleme ve reformlar, uluslararasi standartlari karsilayabilecek yeterlilikte 
biiyiik, giiclii ve giivenilir bankalarin hakimiyetinde saglam bir bankacilik sektorii kurmak 
i?in elzemdi. Diizenlemeler ayrica, Tiirkiye'ye giren uluslararasi sermayenin aldigi riski 
minimize etmek i?in de gerekliydi. Bu anlamda reformlarin arkasindaki temel motivasyonun 
uluslararasi biitiinlesmeyi saglamak i?in gerekli kurumsal ve yasal tabani olusturmak oldugu 
soylenebilir (Giiltekin-Karakas, 2009). Bankacilik sektoriinde kriz sonrasi reformlar iki 
kanaldan ilerlemistir. Bir yandan sektoriin yeniden yapilandirilmasi i9in onlemler ahnirken 
diger yandan bankalarin islem gordiigu yasal ve kurumsal ortami giiclendirmek i?in adimlar 
atilmistir. Ilkiyle ilgili olarak mevcut doviz a?iklariyla uluslararasi standartlari 
karsilayamayan ya da sermaye tabanlari yeterli olmayan kiiciik bankalara el konulmustur. Bu 



83 1997 Asya krizi sonrasinda, IMF finansal sektorde; mali saydamhk, hesap verilebilirlik, etkin kurumlann 
kurulmasi ve iyi yonetisim gibi diizenlemelere daha 90k vurgu yapmaya baslamistir. IMF'yle giiclii iliskileri 
olan bir iilke olarak Tiirkiye, kurumun ajandasindaki bu degisimi yakindan izlemistir. IMF politikalanndaki 
degisimler icin bkz. IMF (2000). IMF'nin 1997 Asya krizi sonrasi elestirilere karsi nasil pozisyon aldigina dair 
bir degerlendirme ifin bkz. Alper ve Onis (2002) ve Onis ve §enses (2005). 
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cercevede ozellestirilmeleri amaclanan sekiz banka oncelikli olarak TMSF'ye devredilmis, bu 
bankalarin sorunlari; birlesme, satis ve direk tasfiye yollariyla coziime kavusturulmustur. 84 
Bu coziim kamu kaynaklarinin banka kurtarilmasi icin harcanmasini icerdigi olciide finansal 
risklerin devlet eliyle topluma yayilmasi anlamina gelmesi acisindan dikkat cekicidir 
(Marois, 2012). 

Kamu bankalarinin yeniden yapilandirilmasiyla ilgili en biiyiik adim, 2001 
Temmuz'unda Emlak Bankasi ve Ziraat Bankasi'nin birlestirilmeleriyle gerceklestirilmistir. 
Kamu bankalarinin yam sira kriz doneminde yiiksek risk grubunda olan ozel bankalar da ya 
satilmis ya da diger bankalarla birlestirilmistir. Sermaye yeterlilikleri gorece iyi olanlar, 
krizden daha az etkilenirken ayni zamanda sektordeki paylarini da arttirmislardir. Dolayisiyla 
sektordeki yeniden yapilandirmanin dogrudan bir sonucu olarak yogunlasma artmistir. 2000 
yihnda dort lider bankanin (Akbank, Is Bankasi, Garanti Bankasi ve Yapi Kredi Bankasi) 
sektordeki toplam varliklar icerisindeki paylan %28,1 iken, bu oran 2001 yihnda %41,3'e 
yiikselmistir (Kone, 2003). 85 

Bankacihk sektoriindeki yogunlasma ilerleyen yillarda da artisini surdurmiistur. 
Asagidaki tablo sektordeki ilk bes ve on bankanin ?esitli gostergelere gore yogunlasma 
oranlarini vermektedir. Goruldugii gibi, bankacihk sektoriinde az sayida bankanin 2000 'li 
yillarda sektordeki varlik, mevduat ve kredilerden aldiklari paylar giderek artmistir. Ornegin, 
ilk 5 bankanin varlik buyukliiklerine gore yogunlasma orani 2000 yihnda %48'den %63'e, ilk 
10 bankaninki ise %69'dan %87'ye 9ikmistir. 



Tablo 4.8: Bankacihk Sektoriinde Yogunlasma (%) 





2000 


2002 


2007 


2010 


ilk 5 Banka 










Toplam Varliklar 


48 


58 


62 


63 


Toplam Mevduatlar 


51 


61 


64 


66 


Toplam Krediler 


42 


55 


57 


57 


Ilk 10 Banka 



84 TMSF'ye devredilen bankalar §unlardir: ihlas Finans, Ulusal Bank, iktisat Bank, EGS Bank, Bayindirbank, 
Kentbank, Tari^bank, Sitebank, Toprakbank. Bu bankalarla birlikte TMSF altindaki banka sayisi o donemde 
18'e cikmifjtir. TMSF'ye devredilen bankalarin durumlanna dair detayh bir analiz icin bkz. BDDK (2009). 

85 Bu bankalar icinde sorunlu olan tek banka Yapi Kredi Bankasi'ydi. Yeni bankacihk reformlan pek cok kufuk 
bankanin kapanmasina ya da ba§ka bankalarla birle^tirilmesine neden olmu^ken, Turkiye'nin en biiyiik 
bankalanndan biri olan Yapi Kredi Bankasi bu siirecte yeniden yapilandinlmamistir. Daha sonra bu banka, 
Turkiye'nin en biiyiik aile sirketlerinden, Koc Holding tarafindan satin ahnmis ve perakende bankacihktaki en 
onemli rekabetcilerden biri haline gelmistir (Giiven, 2008). 
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Toplam Varhklar 69 81 85 87 

Toplam Mevduatlar 72 86 89 91 

Toplam Krediler 71 74 83 86 

Kaynak: TBB (2008, 2010a) 

Not: Toplam varhklanna gore en biiyiik bankalar. 

Kriz sonrasi yeniden yapilandirmanin ardindan banka sayisindaki azalmaya ragmen, 
sube ve cahsan sayisinda yasanan hizli artistan da goriilecegi gibi, sektor hizla biiyiimeye 
devam etmistir (Tablo, 4.9). Ote yandan oligopolistik bir piyasa yapisi, bankalann sozlesme 
hukumlerini belirlemede ellerinin giiclenmesinde onemli rol oynamistir. Bu durumun da 
etkisiyle kriz sonrasi donemde bankacihk sektoriindeki artan yogunlasmaya karlihk 
oranlarinda da kayda deger bir yiikselis eslik etmistir (Tablo 4.8). Genel olarak bankacihk 
sektoriinde oldugu gibi, kredi karti piyasasindaki yiiksek yogunlasmanin da bu hizli kar 
artisinda onemli etkisi olmustur. Tiirkiye'de kredi karti piyasasinin yaklasik %85'ini en 
biiyiik 6 banka (Yapi Kredi, Garanti, Akbank, Isbank, Finansbank ve HSBC) olusturmaktadir 
(Aydin vd., 2009). Bankacihk a?isindan finansman maliyetleri diiserken bile kredi kartlari 
faizlerinin yiiksek seyretmistir. Akin vd. (2008) Tiirkiye'de 2001 ve 2006 yillan arasinda 
kredi karti faiz oranlarinin fon maliyetine (gecelik faiz oranlarina bagh olarak) duyarhhgina 
dair yaptiklari hesaplamalar sonucunda, kredi karti faiz oranlarinin fon maliyetlerindeki asagi 
yonlii harekete karsi hareketsiz kaldigini belirtmektedirler. Bu durum sektordeki 
yogunlasmanin bankalar a?isindan islemlerinin hiikiim ve kosullarini kendi ?ikarlanna gore 
belirleyebilmeleri i?in imkan yarattiginin a?ik bir gostergesidir. 

Ote yandan, 2008 kiiresel krizinde iiretim sektoriinde yasanan ciddi daralmanin bir 
benzerinin finansal sektorde yasanmamis olmasinda, 2001 krizi sonrasi yeniden yapilandirma 
ve reformlarin ve ozellikle de giiclu sermaye yapisinin etkili oldugu bir ger?ektir. Tablo 
4.9'dan da goriilecegi gibi, kiiresel kriz sonrasinda karlihk oranlarinda gorece bir diisiis 
gozlense de bankacihk sektorii kriz sonrasi donemde de yiiksek karhhgini korumustur. Buna 
ragmen sektorde risklerin artmakta oldugu, sermaye yeterlilik oranlarinin 2014 yih itibariyle 
olduk?a diisiik seviyelere indigi ve dolayisiyla bankacihktaki bu yiiksek karhhgin 
siirdiiriilemeyecegi giderek daha ?ok tartisihr hale gelmistir. 
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Tablo 4.9: Bankacilik Sektoru Yapisal Gostergeleri ve Karlilik, 2001-2012 





2001 


2002 


2004 


2005 


2007 


2008 


2009 


2010 


2011 


2012 


2013 


Banka Sayisi 


61 


54 


48 


47 


46 


45 


45 


45 


44 


45 


45 


Sube Say. (bin) 


6,9 


6,1 


6,1 


6,2 


7,6 


8,7 


9,0 


9,4 


9,8 


10,2 


11,2 


Qah^an Say. (bin) 


137 


123 


127 


132 


158 


171 


172 


178 


181 


186 


197 


Net Kar 
/Ozkaynaklar 


-69,9 


11,2 


14,0 


10,6 


19,5 


15,4 


18,3 


16,5 


13,8 


13,0 


12,8 


Net Kar/ 
Varhklar 


-6,6 


1,1 


2,1 


1,4 


2,6 


1,8 


2,4 


2,2 


1,6 


1,7 


1,4 



Kaynak: TBB 



Yukarida belirtildigi gibi, reformlarin gerceklestigi ikinci kanal sektorde guvenin 
yeniden olusturulmasina yonelik olarak yasal ve kurumsal yapinin giiclendirilmesidir 
(BDDK, 2001). Bu dogrultuda atilan adimlarin en onemlilerinden biri, bankalarin miilkiyet 
yapilarini diizenleyen yeni bir kanun cikarilmasi olmustur. Bu yeni kanunla birlikte, 2009 
yilina kadar taninan gecis surecinde, bankalara mali kurumlar disindaki bir ortakhga 
istiraklerinin kendi ozkaynaklarinin en fazla yiizde 15'i, bu istiraklerin toplam tutarinin ise 
banka ozkaynaklarinin yiizde 60 'i ile sinirh olmasi zorunlulugu getirilmistir (BDDK, 2001). 
Tiirkiye'de her ne kadar biiyiik bankalar halen holding sirketleri seklinde 6rgiitlenmi§ biiyiik 
sermaye gruplarina ait olsalar da, 2001 krizi sonrasi siirecte bankalar, kaynaklarini bagh 
bulunduklari sanayi isletmelerine yonlendirmek yerine tekil kapitalist giri§imler olarak 
hareket etmek durumunda kalmi§lardir. Bu §ekilde faaliyet gosteren bir bankacilik 
sektoriiniin olu§turulmasi, uluslararasi piyasalarda rekabet edebilecek bankalarin 
olu§turulmasi bakimindan da 6nemsenmi§tir (bkz. Boliim 3). 

Yasal ve kurumsal yapinin gu9lendirilmesi i9in atilan bir baska adimsa bankacilik 
sektoriine dair yasal duzenlemeleri Avrupa Birligi standartlarina 5ikarmak i?in ek onlemler 
ahnmasi olmustur. Bu baglamda, ornegin ozkaynak ve kredi tanimlari revize edilmis, 
ikincisine yonelik olarak vadeli islem, opsiyon sozlesmeleri ve benzeri diger tiirev uriinler de 
kredi kapsamina ahnmistir (BDDK, 2001). AB bankacilik sistemine yakinsayacak 
diizenlemelerin yapilmasinin bir etkisi de yabanci yatirimcilarin Turk bankalarina olan 
ilgisinin artmasi olmustur. Ayrica reformlarin ardindan yabanci bankalarin da kanunen yerli 
bankalarla ayni imkanlardan yararlanabilmelerine imkan taninmasi bu sure?te onemli rol 
oynamistir. Yabanci banka girislerini tesvik eden bir baska gelisme ise krizin Turk 
bankalarinin ucuza ahnabilmesi i9in firsat yaratmis olmasidir. Kriz sonrasi sure?te sorunlu 
bankalarin reformlarla gu?lendirilmeleri ardindan, yabanci bankalar bu bankalari ya dogrudan 
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ya da bu bankalari satin alan yerli bankalara ortak olarak dolayli yoldan satin almislardir 
(Bakir & Onis, 20 10). 86 Bu bankalarin oncelikle kamu parasiyla sermayeleri 
giiclendirildiginden, siirec aslmda kamu parasinin uluslararasi yatirimcilara transferi 
anlamina gelmistir. Sektore yabanci banka girisleri, yeniden yapilandirma programindaki 
diizenlemelerin gerekliliklerini yerine getinnekte zorlanan kimi yerli sermaye gruplari 
tarafindan da desteklenmistir. Ozellikle, yeni konulan sermaye yeterlilik oranlarini 
karsilamakta zorlanan bankalar, yabanci ortakhgini, sermaye yapilarini giiclendirmenin ve 
rekabet giiclerini arttirmanin kolay bir yolu olarak gormiislerdir. Boliim 2'de de bahsedildigi 
gibi, yabanci banka girislerinin gee kapitalistlesmis iilkelerde, tiiketicilere yonelik 
faaliyetlerin artmasinda etkisi olmustur. Tiirkiye 'de yabanci banka girislerinin bu anlamdaki 
etkileri, bu bolumiin ilerleyen kisimlarinda tartisilacaktir. 

§iiphesiz, yukarida anlatilan reform siireci, bankacihk faaliyetlerindeki degisikliklerin 
esas nedeni olarak degerlendirilemez. Finansal sektorde yasanan donusiim ve reform 
siirecinin ardinda yatan itici guc sermayenin uluslararasilasmasi ve bu siirecte yasanan 
politika degisikliklerinin sektor iizerindeki etkileridir. Bir sonraki kisimda kriz sonrasi siki 
para ve maliye politikalarinin bankacihk faaliyetleri iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir. 
Bankacihkta yapilan reformlar, bu yeni ortamda sektoriin aksamadan ?ahsmasi bakimindan 
onemli islevler ustlenmistir. 

Degi§en Para Ve Maliye Politikalarinin Bankacihk Sektorii iizerindeki Etkileri 

Ucuncii boliimde de bahsedildigi gibi, 1990'h yillarda Tiirkiye ekonomisi kronik 
enflasyon, yiiksek faiz ve kamu a?iklanna sahne olmus ve bu kotiilesen gostergeler 2001 
krizine de davetiye ?ikarmisti. 2001 sonrasi Gu9lii Ekonomiye Gecis programinda siki para 
politikasi ve mali disiplin uygulanmasi temel hedefler olarak belirlenmisti. Yeni para ve 
maliye politikalari hem ekonominin uluslararasi piyasalarla biitiinlesmesinde hem de 
bankacilik sektorii faaliyetlerindeki degisimde onemli rol oynadi. 

Oncelikle para politikasiyla baslayacak olursak, bu anlamda atilan en onemli adim 
2002 yihnda enflasyon hedeflemesine dayah bir para politikasini uygulamaya konulmus 
olmasidir. ikinci boliimde vurgulandigi gibi, enflasyon hedeflemesi diinyanin geri kalaninda 
da bu donemde on plana 9ikan bir politika stratejisiydi. Enflasyon hedeflemesinin temel 
amaci finansal piyasalari derinlestirmek ve daha yiiksek biiyiime rakamlari elde etmek olarak 
a?iklansa da, ozellikle gee kapitalistlesmis iilkelerde uluslararasi sermaye piyasalarina daha 
fazla eklemlenebilmek bu politikanin benimsenmesinin onemli bir nedeniydi. Tiirkiye 2002 



Ornegin, TMSF tarafindan el konulan Demirbank sonrasinda HSBC'ye satilmi^tir. 
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ve 2006 yillari arasinda uyguladigi "ortiik enflasyon hedeflemesi"nin ardindan, 2006 yih 
itibariyle "acik enflasyon hedeflemesi"ne gecti. Yeni para politikasi cercevesinde, kisa vadeli 
faiz oranlari temel politika araci olarak belirlenirken, acik piyasa islemleriyle piyasadaki fazla 
likiditenin sterilizasyonu amaclandi (TCMB, 2005). Yine bu donemde, enflasyon 
hedeflemesinin bir geregi olarak dalgah doviz kuru rejimine gecilmistir. 87 

Yeni para politikasinin uygulanmasiyla, Grafik 4.5 'ten de goriilebilecegi gibi enflasyon 
hizla diismeye basladi. Hatta 2006 yihna kadar gerceklesen enflasyon, hedeflenen enflasyon 
oranlarinin altinda kaldi. Sermaye girisinin devamhhgina bagh olarak Turk Lirasinin 
degerlenmesi ve reel iicretlerin baskilanmasi, bu siirecte enflasyonun diisiik tutulabilmesinde 
onemli rol oynadi. Parasal genisleme kontrol altina ahninca, Merkez Bankasi kisa vadeli faiz 
oranlarini da adim adim dusiirmeye basladi. Uzun vadeli faiz oranlarinin, kisa vadeli faiz 
oranlarindaki degisime cevap vermesi sonucu, Hazine bor?lanma faiz oranlari da diistii. 
Parasal gostergelerdeki iyilesmeler, 2006 yih itibariyle Turkiye'nin tarn (full-fledged) 
enflasyon hedeflemesine ge?mek i?in hazir oldugunu isaret etmekteydi. Boylelikle Merkez 
Bankasi 2006 yihndan itibaren "a?ik enflasyon" stratejisine ge?is yapti. 



87 Bu gereksinimin teorik altyapisi 'ii9lii a9maz' hipotezinden gelmektedir. Hipoteze gore, sermaye 
kontrollerinin olmadigi durumda, merkez bankalan ya doviz kurunu ya da para politikasini denetleyebilirler. Bu 
teorinin bir elestirisi icin bkz. Epstein ve Yeldan (2008). Yazarlar esasinda bu celiskinin varhginda dahi tek 
secenegin dalgah doviz kuru olmayabilecegini; kontrollu doviz kuru rejimi gibi alternatif politikalann 
uygulanmasinin mumkiin oldugunu ifade edilmektedir. 
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Grafik 4.5: Gecelik Faiz Oranlari, Hazine Bonosu Faiz Oranlari ve Enflasyon (%) 
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Kaynak: TCMB ve Hazine Miistesarhgi 

Not: Gecelik faiz oram, agirhkh basit faiz oranidir. TUFE'deki yilhk yiizde degisim enflasyon oram olarak 
almmistir. Hazine bonosu faiz oram ise satilan miktarla agirhklandinlmi§ yilhk ortalama basit faiz oranidir. 

Yeni donemde uygulanan dalgah kur rejimi geregince artik doviz kuru, piyasa arz ve 
talebine gore belirlenecekti. Fakat Merkez Bankasi piyasada asm oynakhk oldugu 
durumlarda doviz kuruna miidahale edebilecegini de belirtmekteydi. 88 Yerli paranin asm 
degerlenmesi Merkez Bankasi'nin enflasyonla miicadelesine yardimci oldugundan esasen 
tercih edilir bir gelismeydi. Yeni doviz kuru rejimi, ucuz ara ve yatirim mall ithalatina bagh 
ihracata dayanan yeni sanayi rejiminin de vazgecilmez bir kosuluydu. Sonuc olarak, asm 
degerli doviz kuru, yatirim ve tuketim mallari ithalatinin artisini tesvik etti. ithalatin 
artmasiyla, cari acik da hizla buyiidii. Onceki kisimlarda bahsedildigi gibi, 2008 yihnda 
GSMH'ye oranla %6 olarak ger?ekle§en cari a?ik ashnda hizla biiyiiyen ekonominin olduk?a 
kirilgan olduguna da dikkat ?ekmekteydi. 

2001 sonrasi uygulamaya konulan yeni para politikasinin temel ta§larindan biri de 
rezerv birikimi stratejisiydi. Rezerv birikimi iki nedenle onemliydi. ilk olarak, IMF'yle Ocak 
2002'de imzalanan 18. stand-by anlasmasi 5er?evesinde daha onceden verilmesi planlanan 
9,4 milyar dolar IMF kredisi, 2002 ve 2004 yillanni da kapsamak iizere 16 milyar dolara 
?ikartilmisti. Bu kredinin geri odemelerinin garanti altina ahnmasi i?in rezerv birikimi IMF 
tarafindan sart olarak konmustu (Uygur, 2010). ikinci olarak, daha once de belirtildigi gibi, 



88 Merkez Bankasi her ne kadar bu donemde "dalgah" (free floating) doviz kuru uyguladigini beyan etse de 
esasinda uyguladigi piyasaya donem donem miidahale ettigi bir "gozetimli dalgalanan" (managed floating) 
doviz kuru rejimi olmustur (§ener, 201 1) 
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ge? kapitalistlesmis iilkelerde 1990'larin sonlari ve 2000'lerin baslarinda yasanan krizlerin 
ani sermaye ?ikislariyla tetiklenmis olmalari, rezerv birikiminin krizi onlemek i?in ihtiyati bir 
tedbir olarak goriilmesine yol a?misti. Bu nedenlere bagh olarak, 2001 yih sonrasinda 
Tiirkiye'de doviz rezervlerinde ciddi bir artis yasandi. 

Artan rezerv birikiminin enflasyonist etkisini onlemek amaciyla diger pek 90k gee 
kapitalistlesmis iilkede oldugu gibi, Tiirkiye'de de merkez bankasi sterilizasyon onlemleri 
aldi (bkz Boliim 2). 89 Bu baglamda, kullandigi temel ara?lar, bankalararasi para piyasasinda 
yapilan depo ahm islemleri ve IMKB repo piyasasinda yapilan gecelik ters repo islemleri 
oldu (TCMB, 2011a). Ikinci boliimde bahsedildigi gibi 2000 'li yillarda ge? kapitalistlesmis 
iilkelerde artan doviz rezervlerinin sterilize edilmesi, kamu menkul kiymet ihra?larmda bir 
artisa neden olarak kamu ic bor? piyasalarinin derinlesmesine yol a?misti. Ozellikle merkez 
bankasi menkul kiymet ihra?larinin bazi iilkelerde onemli bir sterilizasyon araci olarak 
kullanilmasi bu derinlesmede onemli rol oynamisti (CGFS, 2007). Ne var ki, Tiirkiye'de 
Merkez Bankasi Temmuz 2007'ye kadar sterilizasyon i?in bono ihra? etmemistir. 90 Bunun 
sebebi Merkez Bankasi'nin likidite yonetim stratejisini Hazine'nin bor? yonetim stratejisi ile 
koordineli bir sekilde yiiriituyor olmasiydi. ihra? edecegi menkul kiymetlerinin Hazine 
kagitlarina alternatif olusturup, ikincil piyasalarda boliinmeye neden olabilirdi (Taner, 
2008). 91 Tiirkiye'de mevcut kamu bor?lanma ara?larinin teminat olarak kullanilmasi 
sterilizasyonu kolaylastirmistir. Dolayisiyla, diger ge? kapitalistlesmis iilkelerin aksine 
sterilizasyon politikalari Tiirkiye'de kamu i? bor? piyasasinin daha da biiyiimesine yol 
a?mamistir. Aksine 2000'lerde Tiirkiye'de kamu i? bor? piyasasi ku?iilmustiir. 

Tiirkiye'de 2001 krizi sonrasinda kamu i? bor? piyasasinin kii?iilmesi, uluslararasi 
piyasalarla artan biitiinlesme baglaminda uygulanan siki maliye politikasiyla yakindan 
ilgilidir. Onceki boliimde belirtildigi gibi, yiiksek kamu a?igini siirdiirebilmek, 1990'larin 
sonlanna dogru imkansiz hale gelmisti. 2001 krizi sonrasinda TMSF'ye devredilen 



89 Bunun yam sira, 2001 krizi sonrasi Merkez Bankasi'nin gorev zaran olan kamu bankalanna nakit saglamak 
amaciyla ellerindeki uzun vadeli hazine bonolan almis olmasi da 2008 yihna kadar piyasada surekli bir likidite 
fazlasi olmasinda rol oynamistir. 

90 2007 yih basinda, cogunlukla Merkez Bankasi'nin yeniden doviz ahm ihalelerine bagh olarak, piyasada 
likidite fazlahginda bir sicrama oldu. Buna karsihk olarak, Banka acik piyasa islemleri araclanyla sterilizasyonu 
kolaylastirmak icin likidite senedi ihrac etmeye karar verdi. 735 milyon TL degerindeki ilk likidite senedi 
Temmuz 2007'de ihrac edildi. 2007 sonunda, Merkez Bankasi piyasadan gecelik vadede 2,9 milyar TL ve 
likidite senetleriyle 1 milyar TL olmak uzere toplam 3,9 milyar TL cekti (TCMB, 2008c). Aym zamanda, 
Merkez Bankasi, eger fazla likidite kosullan devam ederse, asm kredi genislemesini engellemek icin, rezerv 
karsihk oranlanni da arttirabilecegini ifade etmekteydi (Yorukoglu & Cufadar, 2008). Ne var ki, 2008 yih 
itibariyle piyasada fazla likidite kosullan sona ermis ve Banka tekrar piyasaya likidite saglamaya baslamistir. 

91 Dunya Bankasi ve IMF (2001) ortak yayininda belirtildigi gibi, kamu menkul kiymetlerinin hali hazirda 
dolasimda oldugu durumlarda, hem hazine finansman islemlerinde hem de Merkez Bankasi parasal islemlerinde 
aym araflan kullanmak piyasa bolunmelerinin oniine ge9ebilir. 
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bankalarin aciklarinin devlet tarafindan finanse edilmesinin de etkisiyle 2001 yih sonunda 
kamu acigi GSYH'nin %79'una ulasti. Kriz sonrasi donemde, kamu acigini azaltmak ve faiz 
odemelerinin yukunii hafifletmek icin uygulanan siki maliye politikasi enflasyon 
hedeflemesiyle birlikte makroekonomik politikalarin genel cercevesini olusturdu. Daha iyi bir 
mali dengeye sahip olmak bankacihk sektoruniin kamu acigi finansmaniyla ilgili olarak 
yasadigi kirilganhklarin azaltilmasi acisindan da onemliydi. IMF programi dogrultusunda, 
hiikumet faiz disi fazla hedefini 2002 yih icin GSYH'nin %5'i olarak belirledi. 92 2007'ye 
kadar faiz disi fazla hedefi asagi yukari tutturuldu. Gorece diisiik faiz oranlarinin yam sira, 
ozellestirmeler ve sosyal harcamalarda kesintiler de bu iddiah hedefin tutturulmasinda onemli 
rol oynadi. Sonuc olarak, 2000'lerde kamu finansmani ve ic bore gostergelerinde olumlu 
gelismeler yasandi (Tablo 4.10). 2001 ve 2011 yillari arasinda, kamu bore stokunun 
GSYH'ye orani %78,9'dan %42,1'e, ic borcun GSYH'ye orani ise %50,9'dan %28,4'e dustii. 
Ayni donemde Kamu Sektorii Borclanma Geregi (KSBG) %12,1'den %0,1'e indi. 



Tablo 4.10: Mali Dengeler, 2001-2011 





2001 


2002 


2003 


2004 


2005 


2006 


2007 


2008 


2009 


2010 


2011 


Kamu Bon; Stoku 
/GSYH 


78.9 


73.3 


65.4 


59.5 


54.1 


48.2 


42.2 


42.9 


48.9 


45.2 


42.1 


k Bor^/GSYH 


50.9 


42.8 


42.7 


40.2 


37.7 


33.2 


30.3 


28.9 


34.6 


32.1 


28.4 


KSBG/GSYH 


12.1 


10.0 


7.3 


3.6 


-0.1 


-1.9 


0.1 


1.6 


5.1 


2.4 


0.1 


Birincil Blithe 
Dengesi /GSYH 


4.3 


3.42 


5.22 


5.41 


4.53 


4.76 


3.06 


1.59 


1.09 


0.85 


1.93 



Kaynak: Hazine Miiste^arhgi 



Mali disiplinin kamu i? bor? piyasasinin nasil etkiledigine bakacak olursak; devlet 
bankalarinin gorev zararlarinin devlet i? bor?lanma senetleriyle kar§ilanmasi sonucu, kamu 
menkul kiymetlerinin GSMH'ye orani 2001 krizi sonrasinda tepe noktasina ula§mi§ti. 93 Fakat 
a§agidaki grafikten de goriilecegi gibi 2001 kriz sonrasi donemde bu oranda ciddi bir diisiis 
yasandi. Bu degerlendirmeleri yapmakla beraber, devleti i? borclanma piyasasinin halen 
Tiirkiye'de buyukliigunu korudugu ve kriz donemlerinde hacminin arttigini da belirtmek 



92 Burada verilen faiz di§i fazla 2008 'de revize edilen GSYH serilerine goredir. Onceki GSYH serisine gore bu 
oran %6,5'tir. 

93 Finansalla^ma tarti^malan dahilinde, Tiirkiye'de if bore takasina dair aynntih bir analiz ifin bkz. Giingen 
(2011). 
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gerekir. Ornegin 2008 krizi sonrasinda kamu finansmaninda goriilen degisim, biitce aciginin 
hizla artmasina neden olmustur. Biitce aciginda goriilen artis, karsihgini 2009 yihnda kamu 
borclanma gereksinimi artisinda bulmustur. Bu donemde bankalar kredilerdense, devlet ic 
borclanma senetlerine yonelmeyi tercih etmislerdir. Fakat kiiresel kriz donemini bir tarafa 
birakip, 2001 yih sonrasi yeni para ve maliye politikalari altinda, devlet ic borclanma 
piyasasinin gelisimini genel olarak degerlendirecek olursak, yeni politika ortaminin 
gelirlerinin onemli bir kismini kamu acigi finansmanindan elde eden bankalar iizerinde ciddi 
bir baski yarattigi bir goriilmektedir. 



Grafik: 4.6: Menkul Kiymet Stoklari (Milyon $, %), 2000-2013 




2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 
Kamu Menkul Kiymetleri Kamu Menkul Kiymetleri/GSYH (sag eksen) 



1980'lerin ortalarindan itibaren, kredilerden ve menkul kiymetlerden saglanan 
kazan?lan kar§ila§tirdigimizda bankalar iizerinde faaliyetlerini yeniden gozden ge?irmek i?in 
nasil bir baski olu§tugu daha iyi anlafilmaktadir. Para ve sermaye piyasalarinin heniiz 
geli§medigi 1986 oncesinde, bankacilik sektorii faiz gelirlerinin hemen hepsi kredilerden 
saglanmaktaydi. Fakat a§agidaki grafikte goriildiigii gibi, 1980'lerin sonlarindan itibaren, 
menkul kiymet getirileri, bankalar i?in kredi getirilerinden daha cazip bir kazan? alani haline 
geldi. 1980'lerin sonlarindan 2000'lerin ortalanna kadar, menkul kiymet getirileri hep kredi 
getirilerinden daha yiiksek seviyelerde seyretti. 2001 yihnda ise menkul kiymetlerden elde 
edilen faiz gelirleri en iist seviyelerine ulasti. Bunun temel nedeni kriz doneminde sorunlu 
bankalarin sermayelerinin devlet menkul kiymetleriyle yeniden yapilandirilmasi sonucu, 
menkul kiymet ihra?lan hizla artmis olmasiydi. Menkul kiymetlerin, kredilerden daha yiiksek 
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kazanc getirme egilimi 2000'lerin ortalarina kadar devam ettiyse de, sonraki siirecte bu 
egilim tersine dondu. 2002 'den sonra menkul kiymet getirilerinin diizenli olarak azalirken, 
2005 yilindan itibaren menkul kiymetlerden elde edilen getiriler, kredi getirilerinin altina 
diiijtu. 



Grafik 4.7: Bankacilik Sektorunde Kredi ve Menkul Kiymet Getirileri (%), 1985-2013 



100% 
90% 
80% 
70% 
60% 
50% 
40% 
30% 
20% 
10% 
0% 

























1 


— ,, 


111 




\\ 


-H-H-m i ■ ■ ■ ■ 


1985 
1986 
1987 

1988 ■ 

1989 ■ 


1990 " 

1991 

1992 


1993 - 

1994 " 

1996 " 


1997 ■ 

1998 ■ 

1999 " 

2000 ■ 


2002 ■ 

2003 " 

2004 ■ 

2005 " 

2006 " 

2007 " 

2008 " 

2009 ■ 
2010" 

2011 ■ 

2012 ■ 

2013 " 



■ Kredi Getirileri/Toplam Krediler 



Menkul Kiymet Getirileri/Menkul Kiymet Stoku 



Kaynak: TBB verilerinden hesaplanmi§tir. 

Not: Kredi faiz gelirleri ve finansal varliklann faiz gelirleri kullanilarak hesaplanmi^tir. 



Bu geli§melerin sonucunda, Grafik 4.8'den de goriilecegi gibi, 2002 ve 2012 yillan 
arasinda, menkul kiymet faiz gelirlerinin, sektoriin toplam faiz gelirleri icindeki 
payi %62'den %25'e du§tu. Bu azah§in, faiz gelirlerinin diger bile§enlerindeki arti§tan 
kaynaklanmi§ olma ihtimali olsa da, yine de bu egilim 2000'lerde, menkul kiymet faiz 
gelirlerinin bankacilik sektorii acisindan oneminin azaldigini i§aret etmektedir. Zaten bu 
donemde menkul kiymetlerin toplam banka varliklari i9indeki payi da du§mu§, bu oran 2003 
yihnda %42,8 iken 2012 yihnda %19,7 olarak gercekle§mi§tir. 94 



94 Hazine miiste§arhgi, ayhk ekonomik verileri; http://www.hazine. gov.tr/default. aspx?nsw=EilDPQezl5w=- 
H7deC+LxBI8=&mid=249&cid=26&nm=4 1 . 
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Grafik 4.8: Bankalarin Faiz Gelirleri Yapisi (%), 1985-2012 
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Kaynak: TBB 



Hazine'nin bankacihk sektoriine bagimlihgini azaltmasi bakimindan, dikkate ahnmasi 
gereken bir baska husus da, bu donemde devlet ic borclanma piyasasinda yabanci 
yatirimcilarin artmis olmasidir. Ozellikle, 2004 yihndan sonra portfoy turn sermaye 
akimlarinin hizlanmasiyla birlikte Turkiye'de yerle§ik olmayanlar tarafmdan tutulan hisse 
senedi ve DIBS stoklarinda arti§ gozlenmi§tir. Genellikle kisa vadeli olan bu sermaye girisleri 
2008 krizinin etkisiyle azalmis olsa da kriz sonrasi donemde tekrar artmaya devam etmistir. 
Sonu9 olarak, iMKB'de yabancilar tarafmdan tutulan hisse senetlerinin toplam hisse 
senetlerine orani 2001 yilinda %43'ten 2011 yilinda %62'ye yukselmistir (SPK, 2011). Buna 
ilaveten, Hazine Miistesarhgi verilerine gore, yerlesik olmayanlarin kamu menkul 
kiymetlerindeki paylan 2003'te %4,4'ken 201 1 'de %17,3'e cikmistir. 

Toparlayacak olursak, 2000 'li yillarda bankacihk sektorii faaliyetlerinde gozlenen en 
onemli degisim kamu a9igi finansmaninin artik eskisi kadar cazip bir kar alani 
olusturmamasiydi. Ashnda banka yoneticileri de 1990'larin sonlarindan itibaren yiiksek kamu 
aQigi ve enflasyonun surdiiriilemez hale geldiginin ve dolayisiyla faaliyetlerinde bir 
donusumiin gerektiginin farkindaydilar. Ornegin, Tiirkiye'nin onde gelen is adamlarindan 
Cem Boyner, 2000'lerin basinda bankacihk sektoriine girme planlari yaparken yeni donemde 
nasil bir strateji gelistirmeleri gerektigini soyle ifade etmekteydi: 
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Alacagimiz bankayla derhal tiiketici finansmani isimizi gelistirmek pesindeyiz. 
Hazine'nin borclanma ihtiyaci azaldikca, enflasyon dustiikce, faiz, hazine bonosu faiz 
oranlari indikce, bankacilar gercek bankacihga donmek zorunda. Bu yiizden tiiketici 
finansmanina girmek icin muthis bir caba sarf ediyorlar. ("Boyner Advantage 'in", 
2001) 

Bir onceki kisimda belirtildigi gibi, bu yeni donemde devletten elde edilen gelirlerdeki 
dusiisii telafi etmek icin bankalar bir yandan tiiketici kredilerine yonelirken diger yanda faiz 
disi karlarini da arttirma cabas 1 icine girmislerdir. Yine bu donusumiin sinyalleri de 2000 'li 
yillarda banka yoneticilerinin aciklamalarinda kendini gostermekteydi. Ornegin, Koc Bank'in 
genel mudurii, Engin Ak?akoca, daha 2000 yihnda bankalarin gelirlerindeki du§ii§ii telafi 
etmek i?in iicret ve komisyon gelirlerine yoneleceklerini a5ik?a ifade etmekteydi. 

Bundan evvel kredi karti masrafi yoktu, almiyorduk, §imdi mecburen alacagiz. Belki 
havale masrafi, EFT komisyonu da almaya baslayacagiz. Bunlari eskiden devletin 
iizerinden kazaniyorduk, miisteriler de araya sikisip gidiyorlardi. §imdi bunlarin 
masraflari odenecek. Yani artik bankacihktan para kazanacagiz. (Diinya, 21 Haziran 
2000, aktaran Giiltekin-Karakas, 2009, s. 120) 

Her ne kadar banka yoneticilerinin soylemleri, bankacihk faaliyetlerinde hedeflenen 
doniisiimiin yoniinii isaret etmis olsa da, yine de kamu finansman aciginin onemini 
kaybetmesinin, bankacihgin geleneksel faaliyetlerinin, yani bankalar ve sirketler arasindaki 
aracihgin artmasiyla sonu?lanmasi beklenmekteydi (bkz. Bas?i vd., 2007). Tiirkiye'de kredi 
mekanizmasinin yeterince gelismemis olmasinin temel nedeni, 1990Ti yillar boyunca 
devletin bankacihk sektoriinii kullanarak, kamu a?igi yonetim politikalarini yanhs idare etmis 
olmasi olarak goriilmekteydi (bkz, ornegin, Aydin vd., 2006). Dolayisiyla bir kez 
dezenflasyon politikasi etkin hale gelince, bankalarin geleneksel faaliyetlerine yani sirketlere 
kredi verme islevlerine geri donecekleri beklenmekteydi. Fakat yeni donemde bankacihk 
sektoriinde gozlenen esas degisim bankalarin giderek bir kar alani olarak hanehalklarina 
yonelmeleri oldu. 

Bu kisimda, Tiirkiye'nin 2001 krizi sonrasi diinya ekonomisiyle artan biitiinlesme 
stratejisi dogrultusunda uygulanan dezenflasyon politikasinin bankacihk faaliyetlerini nasil 
etkiledigi iizerinde durduk. Bu doniisiimii degerlendirirken ele ahnmasi gereken onemli bir 
diger husus da bu artan biitiinlesmeyle birlikte Tiirkiye'ye giren yabanci sermayenin bankalar 
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ve iiretken sermaye uzerindeki etkileridir. 2000'lerde bankalarin ve finans disi sirketlerin 
artan yurtdisi borclanmalarinin bu iki kesimin finansman yapilari ve aralarindaki iliski 
iizerinde onemli etkileri olmustur. Ayrica yine artan sermaye girisiyle baglantih olarak, 2004 
yih itibariyle finansal sektore yabanci banka girislerinde yasanan artis da bankacilik sektorii 
faaliyetlerini etkilemistir. 

Artan Di§ Borclanma Olanaklari 

Genel olarak gee kapitalistlesmis iilkelerin ?ogunda gozlendigi gibi, Tiirkiye'de 
2000'lerin basindan itibaren, 2008 kiiresel kriz donemi hari?, sermaye girislerinde ciddi bir 
artis yasanmistir. 

Grafik 4.9: Tiirkiye'de Net Sermaye Hareketleri (milyon dolar), 1999-2013 

50000 n 




Kaynak: Hazine Muste§arhgi 

Bu donemde hem yurtdisi bor?lanma hem de iilkeye giren dogrudan yabanci 
yatirimlar hizla artmistir. Asagida sirayla tartisilacagi gibi, her iki tiir sermaye girisindeki 
artis da bankacilik sektorii faaliyetlerinin doniisumiinde onemli rol oynamistir. ilk olarak, 
yurtdisi bor?lanmadaki artisla baslayacak olursak, bu artisin agirhkla ozel sektor 
bor?lanmasindan kaynaklandigini soyleyebiliriz (Grafik 4.10). Bu siirecte Tiirkiye'de 
faizlerin yurtdisina kiyasla halen yiiksek seyrediyor olmasi ve Turk lirasinin degerlenmesiyle 
birlikte doviz cinsinden bor?lanma maliyetlerinin azalmasi onemli rol oynamistir. 
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Grafik 4.10: Alacakliya gore Turkiye'nin Di§ Borcu, (milyon dolar), 2002-2013 
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Kaynak: Hazine Miistesarhgi 



2002 ve 2013 yillan arasinda, Turkiye'nin dis borcu u? katina cikmistir (129,5 milyar 
dolardan 389,2 milyar dolara). Bu donemde dis bore stokunun buyiik bir kismini ozel sektor 
uzun donemli dis borclanmasi olusturmus, bu borclanmanin cogu finans disi firmalar 
tarafmdan yapilmistir. ikinci boliimde de belirtildigi gibi, yurtdisi piyasalardaki fazla likidite 
kosullari ve diisiik faiz oranlari, disaridan bor?lanmanin maliyetini azaltarak genel olarak ge? 
kapitalistle§mi§ iilkelerde ozel sektoriin yurtdi§i bor9lanmasini te§vik etmi§tir. Ozel sektoriin 
yurtdi§i bor^lanmasiyla ilgili olarak Tiirkiye'yi diger ge? kapitalistle§mi§ iilkelerden ayiran 
temel unsur bor9lanmanin nereden yapildigidir. Diinya Bankasi raporuna gore, 2000'lerde 
ge? kapitalistle§mi§ iilke firmalari ?ogunlukla uluslararasi tahvil piyasalarindan, ozellikle de 
Eurobond ve Amerikan dolari tahvil piyasalarindan bor?lanmislardir (Diinya Bankasi, 2007). 
Oysa Tiirkiye'ye baktigimizda firmalarin ?ogunlukla yabanci bankalardan ve yerli bankalarin 
yurtdisi subelerinden ya da ortakhklarindan bor?landiklarini gormekteyiz (Grafik 4.11). 
Birazdan iizerinde duracagimiz gibi, Turkiye'de ozel sektor tahvil bono piyasasinin diger 
iilkelere gore daha az gelismis olmasi ve dolayisiyla firmalarin bu tarz bor?lanmayla ilgili 
yeterli tecriibelerinin olmamasi yurtdisinda sermaye piyasalari yerine bankalardan 
borclanmalarinin temel sebebini olusturmaktadir. 95 



95 Tiirkiye'nin ilk uluslararasi tahvil ihraci 2010 yilinda bir finans disi isletme, Yiiksel Insaat, tarafmdan 
yapilmistir. Firma 2010 yilinda 200 milyon dolar degerinde 5 yilhk eurobond ihra? ?ikarmistir ("Yiiksel 
Insaat'tan", 2010). 
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Grafik 4.11: Finans Di§i Ozel Sektorun Yurt Disindan Sagladigi Uzun Vadeli Kredi 
Borcu ($ Milyon), 2002-2013 
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Kaynak: TCMB 



2013 yili itibariyle finans disi sektorun uzun vadeli yurtdisi bore stokunun %42'sini 
yabanci bankalardan aldiklari borclar, %24'unu ise yerlesik bankalarin yurtdisi subelerinden 
ve istiraklerinden sagladiklari fonlar olusturmaktadir. Firmalarin yurtici bankalar yerine, yerli 
bankalarin yabanci sube ve istiraklerinden borclanmayi tercih etmeleri, Tiirkiye'de finansal 
aracihga uygulanan cesitli iicret ve vergilerin firmalarin yurtici bankalardan borclanma 
maliyetlerini arttiriyor olmasiyla ilgilidir. 96 Ote yandan holding seklinde orgiitlenen sermaye 
gruplari baska sektorlerde oldugu gibi finans sektoriinde de giderek uluslararasi pazarlara 
acilmayi tercih etmislerdir. Boylelikle 1980'lerden baslayarak ve 1990'larda giderek 
yogunlasarak Tiirkiye'deki holdingler, Avrupa basta olmak iizere, pek 90k yabanci iilkede 
bankacilik sektoriine giris yapmislardir (Oztiirk, 20 10). 97 

Firmalarin yurtdisindan bor?lanmalarindaki bu hizh artisin bu ?ahsma a?isinda onemi 
bu gelismenin firmalar ve bankalar arasindaki iliskiler iizerindeki etkisidir. Yurtdisindan 
bor?lanma olanaklarindaki artis, firmalarin yerli finansal kurumlara olan bagimhhgini 



96 Kaya ve Dogan (2005) 9e§itli iicret ve vergilerin finansal aracihk iizerine maliyetini hesaplamis ve bu 
yiikiimliiliiklerin 2005 yili itibariyle Tiirk Lirasi cinsinden kredi maliyetini %26,4 oraninda arttirdigi sonuca 
varmislardir. Finansal aracihk iizerindeki bu ekstra maliyet bir yandan Tiirkiye'de firmalan yurt disindan 
bor9lanmaya tesvik ederken, diger yandan da bankalarin faaliyetlerini yurtdisina tasimalanna yol acrmstir 
(Steinherr vd., 2004). 

97 1980Ti yillarda Sabanci ingiltere'de; Qukurova grubu Almanya'da; 1990'larda Qukurova grubu ABD, 
Almanya, Isvi9re ve Rusya'da; Sabanci Almanya ve ingiltere'de; Dogan grubu Malta, Hollanda, Kibns ve 
Bahreyn'de; is Bankasi, Yasar grubu ve Oyak Almanya'da; Koc grubu Hollanda ve Azerbaycan'da; Anadolu 
grubu Manda'da; Dogus grubu Rusya, Hollanda, Kibns ve Channel adalannda; Uzan grubu Kibns'ta 
bankacilik sektoriine girdi (Oztiirk, 2010). 
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azaltmistir (Ersel & Ozatay, 2008). Bu durum, bankalarin karlarini arttirmak icin alternatif 
faaliyet alanlarina yonelmelerinde etkili olmustur. Asagidaki grafik, 2006 ve 2010 yillari 
arasinda, sirketler sektorunun borclanmasi icerisinde yerli ve yabanci kredilerin payini 
gostermektedir. 



Grafik 4.12: Reel Sektorun Finansal Borcunun Bile§enleri (%), 2006-2010 




2006 2007 2008 2009 

■ Yurtigi Krediler Yurtdiji Krediler 



Kaynak: TCMB ve BDDK 

Bu tespitleri yapmakla birlikte, yurtdisindan borclanmada bir artis gozlenmis olsa da, 
Tiirkiye'de sirketlerin finansal davranislarinda, erken kapitalistlesmis ve bazi gee 
kapitalistlesmis iilkelerde goriildugu gibi, banka kredilerinden acik piyasalardan borclanmaya 
dogru bir yonelim yasanmamistir. Daha once de belirtildigi gibi Tiirkiye'de menkul kiymetler 
piyasasina agirhkh olarak devlet i? bor?lanma senetleri hakimdir. 2003 ve 2012 yillari 
arasinda, toplam menkul kiymetlerin ortalama %84'ii kamu menkul kiymetleri olusturmustur 
(SPK, 2012). Esasinda Tiirkiye'de ozel sektor 1986 yihndan beri tahvil ihra? edebilmektedir. 
Ilk kuruldugu donemlerde ve 1990'lann basindan tahviller i9in birincil piyasa aktif bir 
sekilde islemisken, kamu acigini finansmani i?in devlet tahvil ihracatlarinin artmasiyla 
birlikte ozel sektor tahvil ihracinda azalma yasanmistir. Oyle ki 1999 ve 2005 yillari arasinda 
sirketler kesimi tahvil ihra? etmemis; ancak 2006 yihnda, ozel sektor bor?lanma ihraci tekrar 
hiz kazanmistir. Ozellikle 2010 yihnda gosterge faiz oranlari ve ihra? maliyetlerindeki diisiis 
nedeniyle sirket tahvil piyasasi hizh bir biiyiimeye tanik olmustur (bkz. Tablo 4.11). Fakat 
her ne kadar son yillarda bir artis yasanmis da olsa, Tiirkiye'de ozel sektor tahvil piyasasi 
halen gorece ku?uktur. Bu yoniiyle Tiirkiye'de sirket finansmani son yillarda tahvil 
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ihraclarinin onemli bir finansman kaynagi haline geldigi pek cok Dogu Asya (ornegin Hong 
Kong, Giiney Kore ve Malezya) ve Latin Amerika (ornegin Meksika) iilkesinden farkhlik 
gostermektedir (Mohanty vd., 2006). Yani Tiirkiye'nin finansallasmasinda finans disi 
sirketlerin tahvil bono ihraclari heniiz yeni yeni rol oynamaya baslamaktadir. 



Tablo 4.11: Ozel Sektor Borclanma Araclari, Menkul Kiymet Ihrac Tutarlari (milyon 
$), 2006-2012 





2006 


2007 


2008 


2009 


2010 


2011 


2012 


2013 


Tahvil 


105 


115 


170 


91 


2128 


4992 


16483 


12506 


Finansman Bonosu 


0 


207 


39 


32 


70 


60 


521 


398 


Banka Bonosu 


0 


0 


0 


65 


1534 


10274 


20888 


10860 



Kaynak: SPK 



Tiirkiye'de sirketler kesimi yukumluluk yapisina dair en kapsamh veri seti Merkez 
Bankasi tarafmdan yayinlanmaktadir. Merkez Bankasi Sektor Bilan?olan raporlarindaki 
verileriyle hazirlanan a§agidaki tablo, Tiirkiye'de imalat sektorii yukumluliiklerinin temel 
bile§enlerini gostermektedir. 98 



98 Veri setindeki toplam §irket sayisi yakla^ik 8000'dir. Merkez bankasi bu veri seti her yil orneklemindeki 
firmalara son iic yilki odemeler dengelerine dair bilgi sorarak toplamaktadir. Olcek siniflandirmasi toplam varhk 
kriterine gore yapilmaktadir. Ornegin 2010 yihnda varhk hacmi 10 milyon Euro 'dan az olan sirketler kiiciik, 10- 
43 milyon Euro arasinda olanlar orta ve 43 milyondan fazla olanlar biiyiik olcekli olarak siniflandinlmistir. 
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Tablo 4.12: Imalat Sektoru Yukumluluk Yapisi (%), 1999-2010 







1999 


2000 


2001 


2002 


2003 


2004 


2005 


2006 


2007 


2008 


2009 


2010 


Imalat Tiim Sirketler 


Banka Kredisi 




26.2 


24.6 


28.4 


24.3 


20.9 


17.0 


17.6 


19.4 


18.7 


25.4 


23.0 


24.6 


Ticaret Kredisi 




19.0 


18.6 


19.1 


19.6 


18.5 


15.9 


15.9 


15.9 


15.2 


14.5 


14.3 


15.2 


Tahvil 




0.00 


0.00 


0.00 


0.00 


0.00 


0.00 


0.00 


0.01 


0.01 


0.00 


0.00 


0.04 


Ozkaynak 




35.2 


37.0 


31.1 


37.1 


43.7 


52.7 


51.8 


50.6 


51.7 


44.3 


47.0 


44.5 


Gozlem Sayisi 




3658 


3658 


3658 


3398 


3398 


3398 


3761 


3761 


3761 


3404 


3404 


3404 


Imalat Biiyiik Olcekli Sirketler 


Banka Kredisi 




24.3 


22.2 


26.8 


23.8 


19.5 


15.8 


16.1 


18.0 


17.1 


25.3 


22.1 


23.5 


Ticaret Kredisi 




18.2 


17.8 


18.8 


19.7 


18.6 


16.0 


15.3 


15.3 


14.9 


14.0 


14.2 


15.2 


Tahvil 




0.00 


0.00 


0.00 


0.00 


0.00 


0.00 


0.00 


0.01 


0.01 


0.00 


0.00 


0.04 


Ozkaynak 




37.4 


40.1 


34.1 


36.9 


44.4 


53.4 


53.9 


53.0 


53.9 


45.9 


48.2 


45.8 


Gozlem Sayisi 




326 


326 


326 


371 


371 


371 


535 


535 


535 


561 


561 


561 


imalat Orta Olcekli Sirketler 


Banka Kredisi 




29.8 


29.3 


32.8 


24.7 


23.0 


19.4 


21.8 


23.6 


23.5 


26.5 


26.6 


27.7 


Ticaret Kredisi 




20.0 


19.5 


19.4 


19.9 


18.2 


16.0 


17.2 


17.3 


15.6 


16.5 


15.0 


15.7 


Tahvil 




0.00 


0.00 


0.00 


0.00 


0.00 


0.00 


0.00 


0.00 


0.00 


0.00 


0.00 


0.00 


Ozkaynak 




33.6 


33.8 


27.8 


39.1 




51.5 


47.4 


44.9 


46.4 


39.8 


43.0 


40.7 


Gozlem Sayisi 




997 


997 


997 


1139 


1139 


1139 


1212 


1212 


1212 


1294 


1294 


1294 


imalat Kiiciik Olcekli Sirketler 


Banka Kredisi 




28.0 


26.8 


28.5 


27.5 


25.1 


19.3 


21.2 


22.6 


22.4 


23.6 


22.9 


25.1 


Ticaret Kredisi 




20.3 


20.7 


20.0 


18.4 


17.8 


13.9 


18.1 


17.6 


16.7 


15.2 




14.2 


Tahvil 




0.00 


0.00 


0.00 


0.00 


0.00 


0.00 


0.00 


0.00 


0.00 


0.00 


0.00 


0.00 


Ozkaynak 




26.7 


26.1 


20.5 


33.5 


37.4 


51.3 


43.6 


42.9 


44.1 


39.7 


40.1 


38.2 


Gozlem Sayisi 




2335 


2335 


2335 


1888 


1888 


1888 


2104 


2104 


2104 


1549 


1549 


1549 



Kaynak: TCMB Sektor Bilancolan 



Not: 2004 yih verisi enflasyona gore diizeltilmi? mali bilancolardan almmi^tir. 

Tablo 4.12'den de goriilebilecegi gibi, ozkaynaklar ve banka kredileri Tiirkiye'de 
imalat sektoru firmalan icin iki onemli finansman kaynagidir. 1999 ve 2010 yillan arasinda, 
banka kredileri toplam imalat sektoru yukumluluklerinin ortalama %22,5'lik kismini 
olusturmustur. Her ne kadar Tiirkiye'de firma yukumlulukleri icerisinde banka kredileri 
onemli bir kalem olsa da, baska iilkelerle karsilastirilma yapildiginda bu oranin oldukca 
diisiik oldugu goriilmektedir. Ornegin Almanya gibi tipik banka temelli ekonomilerde banka 
kredilerinin toplam firma yukumluliikleri icindeki payi %50 civarindadir (Ay din vd., 2006). 
Tiirkiye'de firma finansmanin ayirt edici bir ozelligi, bagh ortakliklardan saglanan ticari 
kredilerin oraninin oldukca yiiksek olmasidir. Bu yalnizca Tiirkiye'de finansal aracihgin az 
gelismisligini degil ayni zamanda kurumsal ve toplumsal iliskilerin bir iilkenin kredi 
mekanizmasini sekillendirmedeki rollerini de ortaya koymaktadir. 
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Tablo 4.8, 2001 ve 2008 kriz donemlerindeki dalgalanmalar haric 2000'li yillarda 
Tiirkiye'de firma finansmanin da onemli bir degisim yasanmadigini gostermektedir. Firmalari 
olceklerine gore degerlendirdigimizde, buyiik olcekli firmalarin kiigiik olceklilere gore daha 
90k 6z kaynaga ve daha az ticaret ve banka kredisine basvurduklari goze carpmaktadir. Ozel 
sektor ic borclanma piyasasinin az gelismis olmasinin beklenen bir sonucu olarak, tahvil 
ihraci halen firma borclanmasinda onemli bir yer teskil etmemektedir. Tahvillerin toplam 
yukumlulukler icindeki payi sadece bazi yillarda ve yalnizca biiyuk firmalar i?in pozitif 
degerler sergilemektedir. Ozetle, 2001 krizi sonrasinda donemde finans di§i firma 
finansmaninda ya§anan en onemli degi§im yurtdi§indan saglanan fonlardaki arti§ olmu§tur. 
Yurtdi§indan saglanan fonlardaki artis reel sektoriin bankalara olan bagimhhgini azaltmistir. 

Ozel sektoriin yurtdisi bor?lanmasindaki artisla ilgili, dikkat 9ekilmesi gereken bir 
diger onemli husus, finans disi firmalardaki kadar yiiksek bir artis gozlemlenmese de, 2001 
krizi sonrasi donemde bankacihk sektoriiniin de disardan sagladigi fonlarda bir artis yasanmis 
olmasidir. Bu durumun bankacihk sektorii acisindan yarattigi en onemli sonu9, banka 
yukumluhlk kompozisyonunda goriilen ?esitlenmedir. 



Grafik 4.13: Tem el Yukumlulukler Bile§imi, 2002-2013 




* Mevduat (sag eksen) 



Kaynak: BDDK 

Not: Para piyasalanna ve bankalara borclann neredeyse tamamini yurtdisindan saglanan fonlar olu^turmaktadir. 

Kredi fonlanmasinda esas kaynagi olusturan mevduatlarin bankacihk sektorii 
yukumluliikleri i?erisindeki payi 2002 yihnda %65'ten 2011 yihnda %57'ye diistii. (Grafik 
4.13). Ozellikle 2004 sonrasi bankalarin uluslararasi bankalardan aldiklan sekiiritizasyon ve 
sendikasyon kredileri seklindeki bor?lann artmasi yiikumliiluk bilesiminin degismesinde 
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onemli rol oynamistir. Bankalarin uluslararasi piyasalardan sagladiklari kaynaklardaki artis 
baglaminda 2004 yih bir doniim yih olarak degerlendirilebilir; cunkii 2004 yilinda 
sendikasyon ve sekiiritizasyon kredilerinin yukumliilukler icindeki payi %4.3'ten %5.1'e 
yiikselmistir. Sonraki yillarda uluslararasi piyasalardaki dalgalanmalarla birlikte sendikasyon 
ve sekiiritizasyon kredilerinde zaman zaman azalmalar gozlense de, bu kaynaklar 2000'lerin 
ikinci yarisindan itibaren bankacihk sektorii icin onemli bir fon kaynagi olmustur. Ayrica 
2011 yih itibariyle bankalarin uluslararasi piyasalara tahvil ihrac etmeleri, yurtdisindan 
sagladiklari fonlardaki artista onemli rol oynamistir. 

Bankacihk sektorii yukumliiluk bilesiminin degisimin neden olan bir diger gelisme 
yine 2001 krizi sonrasi donemde repo islemlerinden saglanan fonlarda yasanan hizh artistir. 
2001 krizi sonrasi rezerv birikimi politikasi uygulanmasi sebebiyle, piyasalarda siirekli bir 
enflasyonist baski olusmustur. Repo islemleriyle piyasadaki fazla likiditenin cekilmesi ve 
rezerv birikiminin enflasyonist etkisinin onlenmesi amaclanmistir. Bu politikanin ticari banka 
bilancolari iizerinde onemli etkisi olmustur. Banka varhklan icinde repoya konu olan menkul 
kiymetlerin payi 2002 'de %7'den 2011 'de %35'e yiikselirken, yukumluliik kisminda ise repo 
islemlerinden saglanan fonlarda artis yasanmistir (Grafik, 4.13)." Repo islemlerinden 
saglanan fonlar ?ogunlukla kisa vadeli olduklarindan, bunlar kisa vadeli tiiketici kredilerinin 
fonlamasinda onemli rol oynamistir. 

Sektore Yabanci Banka Giri§leri 

Daha once de belirtildigi gibi, ozel sektor yurtdisi bor?lanmasinin yam sira, 2001 
sonrasi donem dogrudan yabanci sermaye girislerinde de ciddi bir artisa sahne oldu. Daha 
onceki donemlerle kiyaslandiginda, 2001 krizi sonrasi donemde yabanci yatmmci 
ortakhklannin gu?lu bir seklide tesvik edildigi gozlenmektedir (Onis & §enses, 2007). Bunun 
onemli bir nedeni dogrudan yabanci yatirimlarin Turkiye'nin dunya ekonomisiyle 
butiinlesmesini saglamada ve teknolojiyi iyilestirmede onemli bir arac olarak goriilmiis 
olmasidir. 

Bu ?ahsma baglaminda, 2001 sonrasi donemde dogrudan yabanci sermaye girisleriyle 
ilgili dikkat ?ekilmesi gereken en onemli husus, gelen yatirimlarin daha ?ok finansal sektorde 
yogunlasmis olmasidir. Ornegin 2007 yilinda finansal sektore yapilan 11,409 milyon dolarhk 

99 Merkez Bankasi'nin 2010 yih son ?eyreginde zorunlu karsihk oranlanni arttirma karan repo islemlerinden 
saglanan fonlarda ekstra bir artisa neden olmustur. Esasinda Merkez Bankasi bu karan hizh kredi buyumesini 
sinirlandirma amaciyla uygulamaya koymustur. Fakat bankalarin bu uygulama karsisinda Merkez Bankasi'yla 
yaptiklan repo islemlerini arttirmalan, zorunlu karsihk oranlanyla ilgili diizenlemenin kredi buyume hizini 
yavaslatmaya yonelik etkisinin sinirh kalmasina neden olmustur. 
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dogrudan yabanci sermaye yatirimi, ayni yil iilkeye giren toplam dogrudan yabanci 
sermayenin %59,5'ini olusturmaktadir. Sektorlere gore yabanci sermaye girisleri asagidaki 
tabloda goriilmektedir. 



Tablo 4.13: Dogrudan Yabanci Sermaye Giri§lerinin En Yogun Oldugu ilk 5 Sektor 
(milyon dolar), 2002-2011 





2002 


2003 


2004 


2005 


2006 


2007 


2008 


2009 


2010 


2011 


1 . Mali Araci 
Kuruluslarm 
Faaliyetleri 


260 


51 


69 


4018 


6957 


11662 


6069 


666 


1584 


6031 


2. Ula^tirma, 
Depolama ve 
Haberlesme 


1 


2 


639 


3285 


6696 


1117 


170 


391 


212 


239 


3. Elektrik Gaz, 
Buhar ve Sicak Su 
Uretimi ve Dagitimi 


68 


86 


66 


4 


112 


568 


1053 


2076 


1817 


4259 


4. Toptan ve Perak. 
Ticaret; Motorlu 
Tasit, Ev Esyalan 
Onanmi 


75 


58 


72 


68 


1166 


165 


2085 


389 


425 


523 


5. Gida Uriinleri, 
icecek ve Tiitiin 
Imalati 


14 


249 


78 


68 


608 


766 


1252 


196 


123 


649 


Toplam 


571 


696 


1190 


8535 


17639 


19137 


14747 


6252 


6238 


15887 



Kaynak: Yatinm Ortamini iyile^tirme Koordinasyonu 



Finansal sektore yapdan dogrudan yabanci yatirimlarin cogunlugunu, ozellikle satin 
alma ve birlesmeler yoluyla bankacilik sektorii yapilan yatirimlar olusturmustur. Tablo 4.14 
Kasim 2004 ve Haziran 2007 arasinda Turk bankacilik sektoriine gelen sabit sermaye 
yatirimlarini gostermektedir. 
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Tablo 4.14: Bankacilik Sektorune Yabanci Banka Giri§i, 2001-2007 



Satilan Banka 


Alici 


Alicinin Ulkesi 


i§lem Tarihi 


Payi (%) 


Demirbank 


HSBC 


Birlesik Kralhk 


2001 


100 


Kocbank 


Unicredito 


Italya 


2002 


49.5 


TEB 


BNP Paribas 


Fransa 


2004 


42.1 


Disbank 


Fortis 


Belcika-Liiksemburg 


2005 


89.3 


Yapi Kredi 


Koc Unicredito 


italya-Tiirkiye 


2005 


57.4 


Garanti 


General Elektrik 


Fransa-ABD 


2005 


25.5 


Finansbank 


NBG 


Yunanistan 


2006 


46 


C Kredi Kalkmma 


Bank Hapolim 


Israil 


2006 


57.6 


Denizbank 


Dexia 


Fransa-Belcika 


2006 


75 


Tat Yatirim Bank 


Merrill Lynch 


ABD 


2006 


99.95 


Akbank 


Citigroup 


ABD 


2006 


20 


§ekerbank 


Bank Turanalem 


Kazakistan 


2006 


33.98 


MNG Bank 


Arap Bank 


Urdiin-Liibnan 


2006 


91 


Tekfenbank 


EFG Eurobank 


Yunanistan 


2007 


70 


Oyakbank 


ING Bank 


Hollanda 


2007 


100 



Kaynak: BDDK 



Sonuc olarak, 2000 'li yillarda yabanci bankalarm bankacilik sektorii icerisindeki payi 
giderek artmistir. TBB verilerine gore, toplam bankacilik sektorii varhklan icerisinde yabanci 
bankalarin varliklari 2003 yihnda 2,8'den 2010 yihnda 14,1 'e; toplam kredi ve alacaklar 
icerisindeki paylan ise %4'ten %16'ya yiikselmistir. 100 

Gee kapitalistlesmis tilkelere yabanci banka girislerinin nedenleri ve sonuclari 
literatiirde sikca tartisilan bir konudur. Tiirkiye ozelinde bakacak olursak, ornegin Aysan & 
Ceyhan (2008) Tiirkiye'ye yabanci banka girislerinin artmasi ardindaki temel nedenlerin 
yabanci banka girisleri onundeki kisitlarin kaldirilmasi, makroekonomik istikrar ortaminin 
saglanmasi ve yiiksek buyiime potansiyelini oldugu ifade etmektedirler. Yabanci bankalarin 
ge? kapitalistlesmis iilke ekonomilerine etkileri ise 2. boliimde deginildigi gibi 90k daha 
tartismah bir konudur. Tiirkiye ozelindeki ?alismalar, yabanci bankalarin sektorde iiriin 
?esitliligini ve rekabeti arttirdiklarini, teknik bilgi transferi sagladuclarini ve bankacilik 



100 Bu noktada §unu belirtmek gerekir ki her ne kadar Tiirkiye 'de yabanci banka girisleri 2000'lerde hizla artsa 
da, gee kapitalistlesmis pek cok baska iilkeye gore, bankacilik sektorii toplam varhklan icinde yabanci 
bankalarin varhklan gorece diisiik bir seviyede kalmistir. Ornegin, 2009 yihn itibariyle Latin Amerika'da 
yabanci banka varhklann toplam bankacilik sektorii varhklan icerisindeki payi ortalama %36'dir. Bu rakam 
Orta ve Dogu Avrupa iilkelerinde %60'dan fazladir (Mihaljek, 2010). 
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sektoriinun hanehalkina yonelmesini hizlandirdiklari one siirmektedirler (Cakar, 2003). Bu 
cahsmanin kapsami dahilinde bizim ozellikle iizerinde duracagimiz nokta ise sektorde 
yabanci banka sayisinin artmasinin tiiketici kredileri iizerine etkisidir. 

Tiirkiye'de hem tiiketici kredilerinde artis hem de yabanci banka girisleri 2004 
sonrasinda hiz kazanmistir. Yabanci ve yerli bankalarin kredi bilesimlerini inceledigimizde, 
2002 ve 2013 yillari arasinda, yabanci bankalarin toplam kredileri icerisinde tiiketici 
kredilerinin oraninin, toplam bankacihk sektoriindeki tiiketici kredisi oranlarina gore daha 
yiiksek oldugunu gormekteyiz (Grafik 4.14). 

Grafik 4.14: Toplam Krediler icinde Tuketici Kredileri (%), 2002-2013 
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Kaynak: TBB 

NBG, HSBC, Citibank gibi bankalar, yerli bankalari alarak Tiirkiye'nin biiyiiyen 
tuketici kredisi piyasasindan pay almak isteyen bashca uluslararasi bankalar olmustur. 
Ornegin Finansbank'i alan NBG'de tuketici kredilerinin toplam kredilere orani 2010 
yihnda %60'in, HSBC'de ise %50'nin iizerinde ger?eklesmistir (TBB, 2010c). Tiirkiye'ye 
gelen yabanci bankalar kendi iilkelerinde zaten tuketici bankacihginda uzmanlasmis finansal 
kuruluslardir. Sektore girislerinde de Tiirkiye'nin biiyiime potansiyeli yiiksek tuketici kredisi 
piyasasindan faydalanmak onemli bir rol oynamistir. Sonu? olarak, yabanci bankalarin 
bireysel bankacihga oncelik vermeleri, yerel bankalarin da bu alanda pastadan daha biiyiik 
pay alma isteklerini tetikleyerek Tiirkiye'de tuketici kredisi arzinin 2000'li yillarin 
ortalarindan itibaren hizla artmasinda etkili olmustur. 
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Bu bolumii bitirirken kisa bir ozet ve genel bir degerlendirme yapacak olursak; 
Tiirkiye'de 2001 krizi sonrasi tiiketici kredisi arz ve talep artisinin, bu donemde Tiirkiye'de 
sermaye birikim dinamiklerinin nasil sekillendigi ile yakindan ilgili oldugunu soyleyebiliriz. 
Tiirkiye'de 2001 krizi sonrasi donem, iilkenin ticaret ve sermaye akimlari yoluyla diinya 
ekonomisiyle giderek daha fazla butiinlestigi bir siirece isaret etmektedir. Bu surecte emek 
maliyetlerindeki diisiis ve emek piyasasini diizenleyen kurallarin gevsetilmesi, iilkenin diinya 
pazarlarinda rekabet edebilirliginin artmasinda onemli rol oynamistir. Bu cahsmanin ana 
argiimanlarmdan biri, Tiirkiye'de gectigimiz on yil boyunca yasanan hanehalki borclanmasi 
artisinin; issizlikte artis, reel iicretlerin duraganlasmasi, diisiik iicretli ve giivencesiz yeni 
istihdam bicimlerinin yayginlasmasi ve ayrica kamu hizmetlerinin ozellestirilmesi gibi 
gelismelerle baginin kurarak incelenmesi gerektigidir. Ekonomide biiyiimenin temel kaynagi 
olarak tiiketimin siirekli tesvik edildigi bir ortamda, neoliberal politikalarin emekci siniflarin 
cahsma ve yasam kosullari iizerinde yarattigi tahribat Tiirkiye'de borclanma artisinda onemli 
rol oynamistir. Tiiketici kredisinin, son yillarda, ozellikle diisiik gelirli hanehalklari ve iicretli 
?ahsanlar tarafindan kullanihyor olmasi da bu degerlendirmeleri destekler niteliktedir. 

Bu siire?te hanehalki bor?lanma gereksinimde yasanan artis, 1990'lardaki yapilarini 
ve faaliyetlerini artik siirdiiremeyecek olan bankalar i?in de onemli bir firsat yaratmistir. Yeni 
para ve maliye politikasi ortaminda artik kamu acigini finanse etmekten eskiden sagladiklari 
karlari elde edemeyecek olan bankalar, bireysel bankacihk faaliyetlerine agirlik vermeyi 
tercih etmislerdir. Sektorde 2001 krizi sonrasi yeniden yapilandirma ve reform sonrasi 
gii?lenen bankalar boylelikle giderek tiiketicilere yonelik faaliyetlerde uzmanlasmislardir. 
Tiirkiye'nin diinya ekonomisiyle artan biitiinlesmesi 9er9evesinde iilkeye gelen yabanci 
sermayede dis bor?lanmanin agirhkta olmasi da banka faaliyetlerini dolayh olarak 
etkilemistir. Reel sektoriin yurtdisindaki fazla likidite ve diisiik faiz ortamindan faydalanarak 
arttirdigi dis bor?lanmasi yerel bankalara olan bagimhhgini azaltmistir. Bu durumda bankalar 
a?isindan alternatif bir kar kaynagina yonelmek daha da onemli hale gelmistir. Ote yandan 
bankalarin da bu surecte hem yurt disindan borclanarak hem de yeni para politikasi altinda 
repo islemlerinden elde ettikleri kaynaklari arttirarak yiikiimliiliiklerini 9esitlendirmeleri, 
farkh faaliyet alanlarina yonelmek i9in finansman ihtiya?lanni karsilamalarini saglamistir. 
Ozellikle repodan elde edilen fonlarin kisa donemli olmasi, bu kaynaklarin tiiketici kredisi 
finansmaninda kullanilmasini tesvik etmistir. Son olarak, kendi iilkelerinde halihazirda 
tiiketici bankacihginda etkin olan yabanci bankalarin Tiirkiye pazarina girmesi de bankacihk 
sektoriiniin tiiketicilere yonelmesini hizlandirmistir. Biitiin bu etmenlerin etkisiyle, bankalar 
giderek bireysel bankacihga yonelmisler ve bu durum hanehalki gelirlerinin finansallasmasi 
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i?in alan a?mi§tir. Bu sure? bir yandan bireylerin tiiketici kredileri, kredi kartlari ve diger 
finansal hizmetlere erisimlerini arttirirken diger yandan bu gelismelerin yasandigi sosyo- 
ekonomik kosullara bagh olarak bor?lanmanin hanehalklari iizerindeki baskisini arttirmistir. 
^ahsmanin buraya kadarki kisminda, diinyada ve Tiirkiye'de hanehalki bor?lanmasi artisi 
makroekonomik verilerden hareketle ele ahndi. Bundan sonraki boliimlerde ise Tiirkiye'de 
emek9i siniflarm nasil ve neden bor?landiklan iizerinde durulacaktir. Saha ?alismasi 
sonu?lan iizerinden boyle bir analize ge?meden once, bir sonraki boliim saha arastirmasi i?in 
nasil bir yontembilimsel 9er?eve kullanildigini a?iklamaktadir. 

5. AMPlRIK ANALlZ 10N YONTEMBlLlMSEL CERCEVE 

Herhangi bir arastirmada, kullanilan yontembilimsel yaklasima dair ayrintih bir 
degerlendirme sunmak, se9ilen yontembilimin o arastirmanin teorik 9er9evesine iliskin de bir 
dayanak olusturmasi sebebiyle olduk9a onemlidir. Bu boliimde, 9alismada kullanilan 
yontembilimsel 9er9eveyi ve arastirma yontemlerini a9iklamak amaciyla, oncelikle sik9a 
kullanilan temel yontembilimsel yaklasimlar olan pozitivizmin ve yorumsamacihgin elestirel 
bir degerlendirilmesi sunulmaktadir. Ardindan bu farkli yontembilimlerin iktisat9ilar 
tarafindan niceliksel ve niteliksel yontemlere atfen nasil kullanildigi tartisilmaktadir. Ayrica 
bu 9ahsmada neden yontembilim olarak Marksist diyalektik materyalizmden faydalanildigi 
ve karma yontem yaklasimin bu 9er9evede nasil kullanildigi a9iklanmaktadir. 

Niceliksel ve Niteliksel Yontemlere Dair Farkli Yontembilimsel Yaklasimlar 

Farkli yontembilimleri tartismaya oncelikle yontem ve yontembilim kavramlariyla ne 
kastedildigini a9ikhga kavusturarak baslamak a9iklayici olacaktir. Yontem, veri ve kanit 
toplamak i9in kullanilan belirli bir teknigi ifade eder. Genel anlamda, niceliksel yontemler bir 
ornekleme sorulan sorularin cevaplarinin sayisal olarak ifade edilebildigi veri toplama 
tekniklerini i9erir. Sik9a kullanilan niceliksel yontemler anketler, yapilandirilmis miilakatlar 
ve istatistiksel analizlerdir. Niteliksel yontemlerde ise metinsel ya da gozlemsel veri 
olusturulur. Bu dogrultuda, genellikle ku9uk bir orneklem grubuna daha az yapilandirilmis 
bir takim sorular yonlendirilir ve ahnan cevaplarin analiz edilmesiyle arastirilan olgunun 
ardinda yatan anlami degerlendirmek ama9lanir (Elliot, 2005). Niteliksel yontemlerde esas 
olan oznel anlam ve tanimlara, ve baski gorenin sesinin duyurulmasina oncelik vermektedir 
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(Brayton, 1997). En sik kullanilan niteliksel yontemler miilakatlar, katilimci gozlemler ve 
odak gruplaridir. 

Yukarida kisaca yontemin ne oldugunu tanimladik. Yontembilim ise oziinde belli bir 
arastirmanin altinda yatan felsefi yaklasimlarla ilgilidir. Daha genel bir tanimlamayla 
yontembilim tekniklerin, uygulamalarin ve yorumlarin bir bilesimi olarak tanimlanabilir 
(Olsen & Morgan, 2005). Yontembilim yazininda tartisilan temel konulardan biri hangi 
yontemlerin, hangi yontembilimsel cerceveler icerisinde kullanilacagidir. Sikca ifade edilen 
bir goriis, niceliksel ve niteliksel yontemlerin toplumsal yasami anlamak icin kullanilabilecek 
ayri araclar oldugu ve dolayisiyla, niceliksel yontemlerin pozitivist, niteliksel yontemlerinse 
yorumsamaci yontembilimle kullanilmasi gerektigidir. Bu baglamda, niceliksel ve niteliksel 
yontemlerin ayni arastirma dahilinde kullanilamayacagini one suruliir. Bu elestirilerin temel 
dayanagi bu iki farkli yontemler dizisinin bilgiyi kavramsallastirmada birbirleriyle 
bagdasmayan epistemolojik yaklasimlarinin olduklari ve gercegin dogasina dair birbiriyle 
?atisan ontolojik varsayimlara dayandiklaridir. 101 

Epistemolojik olarak pozitivizm biitiin dogru bilginin bilimsel bilgi oldugunu ve bu 
bilginin 61?ulebilecegini iddia eder. Bu ?er?evede niceliksel yontemler, teorileri test etmek 
i?in kullanihr. Pozitivist yaklasimda, arastirmacinin kendi degerlerinden bagimsiz bir sekilde 
ongoriide bulunabilmesi igin katihmcidan ayri durmasi son derece onemlidir (Brayton, 1997). 
Ampirik gozlemlere dayah nesnel ger?ekleri ortaya koyabilmek icin arastirmaci ?ahsma 
boyunca pesin hiikiimlerini bir kenara birakmahdir (McEvoy & Richards, 2006). Buradan 
hareketle anlasilacagi gibi, pozitivizm nesnel ger9eklerin var oldugunu one surer ve 
arastirmacinin bunlari ancak tarafsiz bir yaklasimla elde edebilecegini iddia eder. Pozitivizm 
de esas ilke arastirmacinin gozlemledigi nesnelerle arasina mesafe koymasi ve hi?bir 
etkilesim i?erisine girmemesidir. 

iktisatta hakim olan yontembilim pozitivizimdir. Kokleri pozitivist yontembilime 
dayanan ana akim iktisat yazininda, ampirik sinama esas arastirma teknigi olarak kabul goriir 
ve bu baglamda, matematiksel modelleme ve indirgemecilik esas ahnir. Ana akim iktisatta 
farkli iktisadi olgularin matematiksel formiillerle a?iklanabilmesi, bu yazinda kilit rol 
oynayan yontemsel bireycilik (methodological individualism) varsayimi sayesinde mumkiin 
olmustur. Yontemsel bireycilik varsayimi altinda, toplumsal ger?ekler bireylerin maliyet 
fayda hesaplarina dayanarak a?iklanabilir. Bu iddia bireylerin rasyonel davrandiklarina, yani 
faydalarini maksimize etmek iizere hareket ettikleri varsayimina dayanir. Bu varsayimdan 

101 Niceliksel ve niteliksel yontemler altinda yatan varsayimlann birbirleriyle neden ortiismedigine dair ayrintih 
bir degerlendirme icin bkz. Guba and Lincoln (1989). 
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yola ?ikarak, temsili bireylerin rasyonel tercihleri toplandiginda farkli iktisadi olgularin 
matematiksel olarak a?iklanabilecegi one suriilur. Birinci boliimde ayrintili olarak ele ahndigi 
gibi yontemsel bireycilik hem toplumsal davranisin Qikarsanabilecegi 'temsili birey' tarzinda 
bir insani davranis kahbi olabilecegini varsaymasi hem de bu davranis kahbindan yola 
?ikilarak bir toplulastirmanin yapilabilecegini one siirmesi nedeniyle sorunludur. Bu tarz bir 
yaklasim bireyin i?erisinde bulundugu sosyoekonomik ve kurumsal ?evrenin bireyin 
davranislari ve toplumsal olgular iizerindeki etkilerini goz ardi eder. 

Yontembilim yazininda hakim olan bir diger yaklasim yorumsamacihktir. Daha once 
belirtildigi gibi bu yontembilim genelde niteliksel yontemlerle bagdastinhr. Pozitivizmin 
aksine, yorumsamacihkta toplumsal ger?eklik disaridan degil i?eriden anlamlandirihr ve 
aciklanir (Elliot, 2005). Yorumsamacihk ger?egin gozlemci tarafindan olusturulmasi gereken 
oznel bir sure? oldugunu iddia eder ve bu baglamda arastirma nesnesi ve arastirmaci 
arasindaki iliskinin onemine vurgu yapar. Yorumsamacihgin ontolojik yaklasimi 
olusturmaci/yapilandirmaci (constructionist) ontoloji olarak tanimlanabilir. Bu ontolojik 
yaklasimda, ger?ek disarida hali hazirda var olan ve gozlemlenmeyi bekleyen bir olgu olarak 
degil, bireylerin arasindaki etkilesimlerin bir sonucu olarak ele ahnir. Dolayisiyla tek bir 
ger?ek yoktur; ?unku ger?ek gozlemciden bagimsiz degildir. Her bir gozlemcinin ger?ekligi 
nasil olusturduguna bagh olarak pek 50k ger?ek vardir. Arastirmacilar ancak toplumsal 
sonu?larin oznel anlamlanna vakif olabilirler. Yontembilim olarak yorumsamacihgin 
benimsendigi bir arastirmada, diinyayi gozlemlenenin goziinden anlamak ama?landigi icin, 
gozlemcinin kendi teorik ?er9evesini kullanmaktan ka9inmasi gerektigi vurgulanir 
(Wainwright, 1997). 

Yorumsamacilik, iktisatta diger sosyal bilimlere gore 90k daha az etkili olmus bir 
yontembilimdir. Bunun onemli bir nedeni iktisat9ilarin yoruma dayah, yani kisinin bir 
baskasinin davranis ya da soylemlerini nasil anlamlandiracagina dair bir felsefi anlayisi 
benimsememeleri gerektigi iddiasidir (Lavoie, 1991). Yukarida deginildigi gibi pozitivist bir 
bilimin geregi ampirik sinama ve matematiksel modellemeyi temel almak ve dolayisiyla 
yorumdan ka9inmaktir. 

Pozitivist ve yorumsamaci yaklasimlara dair elestirel bir degerlendirme, niceliksel ve 
niteliksel yontemlerin neden bir arada kullanilabilecegini gostermesi a9isindan onemlidir. 
Pozitivizmle baslayacak olursak, bir toplumsal sistemi olusturan farkh yapilar arasindaki 
iliskiler karmasiktir ve kapah bir sistemde dis diinyadan yahtilmislar gibi incelenemezler. 
Pozitivist yaklasimda one siirulen, arastirma esnasinda ozne ve nesne arasina mesafe 
konulmasina dair vurgu abartihdir. Toplumsal bir olgu incelenirken, farkli mekanizmalar 
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arasindaki etkilesimler ve bu etkilesimlerin hangi baglamda gerceklestikleri goz oniinde 
bulundurulmak zorundadir (McEvoy& Richards, 2006). Dolayisiyla pozitivist yontembilim 
yaklasiminda savunuldugu gibi, bilgi kolayca elde edilebilen ve genellenebilir bir olgu olarak 
kavramsallastirilamaz. Biitiin bunlari soylemekle birlikte, yorumsamaci yaklasimda oldugu 
gibi tiim dogru bilginin arastirma nesnelerinden ogrenilebilecegi fikrine de ihtiyatla 
yaklasmak gerektiginin belirtilmelidir. Bu baglamda ne pozitivist yontembilimlerle 
ozdeslestirilen niceliksel yontemleri kullanirken amaclanan ampirik gercekler kendiliginden 
konusuyormuscasina bir epistomolojik yaklasimi benimsemek (Olsen, 2004) ne de 
yorumsamacihkla ozdeslestirilen niteliksel yontemleri kullanirken hedeflenen arastirma 
nesnelerinin soylediklerine dayanarak bir teori olusturmaktir. Ote yandan niceliksel ve 
niteliksel yontemleri bir arada kullanirken bir yontemden elde edilen verileri diger bir 
yontemle dogrulamak gibi bir amac da gudiilmemelidir. Esas ama? toplumsal olgularin 
karmasikligini goz online alarak, farkh yontemlerle toplanan verileri toplumsal ve yapisal 
baglam i?erisinde degerlendirmek olmahdir. Karma yontem kullanimi, incelenen konuya dair 
daha butiinluklu ve derinlemesine bir analiz yapilmasina olanak sagladigi 61?ude 9ahsmaya 
katki sunacaktir. 

Bu ?ahsmada niceliksel ve niteliksel yontemleri bir arada kullanirken alternatif bir 
yontembilimden, diyalektik materyalizmden yararlanilmistir. Bir sonraki bolumde 
tartisilacagi gibi, Marksist diyalektik materyalizmin tek bir yontemle iliskilendirilmemis 
olmasi, arastirmanin amacina bagh olarak, bu yontembilimin karma yontem yaklasimina 
temel olusturacak sekilde de kullanilabilmesine alan a?ar. 

Diyalektik Materyalizm Yontembilimi 

Diyalektik materyalizmde, toplumsal bir olgu biituniin bir par?asi ve sosyal ve 
ekonomik iliskilerin bir iiriinu olarak ele ahnir. Herhangi bir iliskisel olgu, biitiin i?indeki 
islevi, anlami ve baska olgularla karsihkh baglantilari iizerinden incelenir. Diyalektik 
mantigin uygulanmasi Marksist analizin kilit noktasidir. Diyalektik her ?esit degisim ve 
etkilesimi ortaya ?ikaran bir diisiinme bi?imi olarak tanimlanabilir. Oilman (2003, s.14) 
diyalektik olan ve diyalektik olmayan arastirma arasindaki farki su sekilde ifade etmektedir: 

[Diyalektik olmayan bir arastirma] ku?uk bir par?anin incelenmesinden baslar ve bu 
par?anin diger par?alarla iliskisinden hareketle daha genel olan biitunu yeniden insa 
etmeye ?alisir... [Diyalektik yontem kullanan bir arastirma ise] biitiinden, sistemden 
ya da biitiinden ne anlasihyorsa ondan baslar ve daha sonra par?ayi inceleyerek, onun 
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butiine ne kadar uyduguna ve nasil isledigine bakarak, sonunda baslangic noktasi 
olan butiinun anlamina vakif olur. 

Diyalektik mantiga dair yapilacak derinlikli bir analiz bu cahsmanin sinirlarmin 
otesinde olmakla birlikte, diyalektik yontem kullanilan bir arastirmada yontembilimsel olarak 
nelere dikkat edilmesi gerektigine acikhk getirmek cahsmanin amaci acisindan onemlidir. 
Diyalektigin temel kavramlarindan biri degisimdir. Marx'ta degisim seylerin dogalarinin bir 
parcasidir. Marksist yontem kullanilarak yapilacak bir arastirmanin sormasi gereken temel 
sorulardan biri seylerin degi§imin nasil ve ne yonde olacagidir. Bu anlamda bir olguyu 
incelerken o olgunun belli bir zaman siireci icerisinde incelenmesi, bu siirecteki gelisiminin 
ve tarihsel olarak ozgiinlugunun ortaya koyulmasi onemlidir (Waingwright, 1997). 
Diyalektikle ilgili bir diger temel kavram ise parca ve butiin iliskisidir. Belli bir olguyla ilgili 
degisim ve etkilesimleri ortaya cikarabilmek ve butunii daha iyi anlayabilmek icin butiinii 
in§a eden par?alan incelemek gerekir. Ele ahnan bir olguyu sosyal ve iktisadi ili§kiler aginin 
bir par?asi olarak gorebilmek soyutlama yoluyla mumkiin olur. Soyutlama diyalektige i§lerlik 
kazandirir. 

Diyalektik mantikta soyutlama, farkh nesneler arasindaki olasi ve dissal iliskilerin 
incelendigi basit soyutlama yonteminden farkhdir (Roberts, 1999). Diyalektik olmayana 
soyutlama yontemini, basit soyutlama olarak adlandiracak olursak, basit soyutlamaya 
anaakim iktisatta sik?a rastlanir. Bu tarz bir soyutlamada bir olgu biitiin bir ekonomik 
sistemden ayri tutulup, sabit olarak ele ahnir. Ornegin ana akim iktisatta sermayenin iiretim 
siireci ve emek sermaye iliskilerinden bagimsiz bir sekilde, maddi bir birikim olarak ele 
alinmasi basit soyutlamaya giizel bir ornek teskil eder. Basit soyutlamanin aksine, diyalektik 
yontem kullanarak yapilan soyutlamada, yinelenen belli bir ger?eklik kendine ozgii i?erigi 
goz oniine ahnarak incelenir. Yani ?ok?a kullanilan bir ifadeyle 'kendi i?inde' (in itself) ele 
ahnir (Ilyenkov, 2008). Burada soyutlamanin amaci toplumsal bir ger?egin belli par?alarini 
incelemek i9in onu biitiinden yahtmaktir. Soyutlanan toplumsal gerceklik ancak sure? 
i?erisinde tekrar insa edildigi takdirde somut ger9ekligin asil anlamma vakif olunabilir. 
Anlamh bir soyutlama yapabilmek icin 'sey' kavrami yerine 'sure?' ve 'iliski' kavramlarini 
on plana ?ikarmak gerekir (Oilman 2003). Ancak bu kosulla, bir olgu genis toplumsal 
iliskiler i?erisinde ve tarihsel gelisimi dahilinde incelenebilir. 

Herhangi bir toplumsal olguya dair bu tarz bir analiz yapabilmenin on kosulu tutarli 
bir bilgi edinme anlayisina sahip olmaktir. Bu noktada Marksist yontembilimi farkh kilan 
bilgi edinirken toplumsal olgulari ve onlarin girdikleri iiretim iliskilerini dikkate almanin 
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onemine yaptigi vurgudur. Bu anlamda ozne ve nesne arasindaki iliski materyalist bir bakis 
acisiyla ele alinir. Marx yontembilimini gelistirirken, Feuerbach'in maddeci yasamin bilince 
yansimasi goriisii ile Hegel' in diyalektik kavramini birlestirmistir. 

Marx 'a gore bilinc bireylerin gercek diinya deneyiminden gelir. Fakat bu deneyim 
dogayi insan gereksinimlerine uyarlamak icin yapilan bilingli bir miidahale, pratik bir 
eylemdir... insan kafasi sadece fiziksel degil, neyin nasil anlamlandinlacagina ve 
diinyada nasil davranilacagina dair toplumsal olarak insa edilmis bilgilerle (ornegin; 
dil, kavramlar ve kategoriler) dolu toplumsal bir varhktir. Maddeci diyalektik anlayis 
acisindan merkezi oneme sahip olan, bilingli insan eylemine (genel anlamiyla 
iiretime) yapilan vurgu, Hegel'in sorunsahni (bu sefer Marx'in deyimiyle bas asagi 
duran Hegel 'i etkin bir sekilde maddeci ayaklari iizerine koymak suretiyle) yeniden 
ortaya koymustur. Sorun diinyada var oldugu sekliyle toplumsal olarak insa edilmis 
olgular ve bu olgularin insan bilincinde ayni derecede toplumsal olarak insa edilmis 
temsilleri arasindaki boslukta yatmaktadir (Wainwright, 1997, s.y). 

Dikkat edilmesi gereken bir nokta, olgusal formlarin siirekli degisim ve doniisum 
icinde olmalarina ragmen, kendilerini sabit ve degismez olarak disa vurabilecekleri 
gercegidir. Diyalektik mantik arastirmacinin, bu kavramsal formlarin toplumsal insalarini ve 
tarihi ozgiilluklerini anlayabilmesini saglar. Bu baglamda, bilgi edinimi ozgiil tarihi ve 
toplumsal kosullarla iliskilendirilmeli ve toplumsal analize rehberlik edecek bir teorik 
?er?eveyi i?inde barindirmahdir. Tabi ki, teorik 9er?eve kullanmaktaki kasit toplumsal 
olgulari belirlenmis teoriler ile aciklamak degildir. Bir baska ifadeyle, teori ve pratik iizerine 
dusuniirken once tavuk mu yoksa yumurta mi olustu ikilemine takihp kalmamak gerekir 
(Wolff & Resnick, 1987). Diyalektik bir bakis a?isi, teori ile pratik arasindaki iliskinin 
farkinda olmalidir. Bilgi iiretimi insanlarin dogal ve toplumsal iliskiler i?erisinde siirekli 
doniiserek varoluslarini giivence altina aldiklari bir siirece, yani praksis kavramina, dayanir 
(Bodemann, 1975). Kavramlarin ger?ek i^erikleri, eylemlilikler i?erisinde olusturulur. Bu 
anlamda bilgi iiretimi yaratici ve elestirel bir siire9tir ve bu siirecte olusturulan teoriler pratige 
rehberlik eder. 

Bu ?ikarsamalardan da anlasilacagi gibi bir arastirma her zaman arastirmacinin inan? 
ve dogrularindan, diinya goriisiinden ve isteklerinden etkilenir. Arastirmacinin amaci ne 
pozitivizmde oldugu gibi deger-katiksiz ya da nesnel ?ikarsamalar yapmak, ne de 
yorumsamacihkta oldugu gibi tamamen ucu a?ik bir yaklasimi benimsemektir. ister nicel 
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isterse nitel yontemler soz konusu olsun, arastirmaci uyguladigi teknikle ulastigi sonuclarin, 
ele aldigi konunun ozunii gizleyebileceginin fakinda olmah ve dolayisiyla elde ettigi 
sonuclari elestirel bir bakis acisiyla degerlendirmelidir. Yani arastirmaci elde ettigi sonuclarin 
ilk etapta isaret ettigi neticeyi benimsemek yerine, bu sonuclari tarihsel ve yapisal bir analiz 
cercevesinde degerlendirmelidir. 

Neden Karma Yontem? 

Daha onceden de belirtildigi gibi bu cahsma pozitivist ve yorumsamaci yaklasimlar 
cercevesinde ayri tutulan niceliksel ve niteliksel yontemlerin bir arada kullanilabilecegi 
goriisunii benimsemektedir. Karma yontemin en onemli avantaji bir konunun derinlemesine 
kavranabilmesinde tek bir yontemin saglayamayacagi olanaklar sunmasidir. Bu olanaktan 
yararlanabilmek icin arastirmaci, hem niceliksel hem de niteliksel yontemlerin guclii yanlari 
ve birlikte kullanimlarindan nasil fayda saglanabileceginin farkinda olmahdir. 

Genel olarak, niceliksel yontemler arastirmacinin incelenen olguya dair ampirik 
verileri belli bir zaman ve mekan diliminde gozlemlemesini saglarlar. ^ahsmanin amaci 
dogrultusunda, niceliksel yontemler giivenilir a?iklamalar gelistirmek, dogru karsilastirmalar 
yapabilmek ve arastirma kapsaminda gizli kalabilecek kahplan ve iliskileri ortaya ?ikarmak 
icin kullanilabilirler (McEvoy ve Richards, 2006). Ote yandan bir alan ?ahsmasi dahilinde 
nicel yontem kullanmak, ozellikle resmi otoriteler tarafindan a?iklanan verilerin belli 
kategorilere dair bilgi sunmadigi durumlarda son derece gerekli olabilir. Diyalektik 
materyalist bir yontembilim kullanildiginda ise nicel yontem kullanirken belki hususlar goz 
oniinde bulundurulmahdir. Burada ama? pozitivist yontembilimde oldugu gibi belli onciil 
varsayimlara dayanarak bir takim hipotezleri test etmek ya da onaylamak degil, incelen 
konuya dair betimleyici istatistikleri ortaya koymaktir. Ne var ki niceliksel yontemler 
kullanilarak yapilan bir arastirma kendi basina yeterli olmayabilir. Bunun sebebi onceden de 
ifade edildigi gibi ampirik kanitlarin, herhangi bir olgunun goriinusiinden farkh olabilecek 
olan oziinii saklayabilecegi ger?egidir. Boyle bir durumda, niteliksel yontemler 
arastirmacinin betimsel verileri kesim noktasi olarak alma tehlikesine karsin, arastirilan 
konuyla ilgili altta yatan gizli kalmis yapilan gormesini saglayabilir. Ayni sekilde standardize 
edilmis niceliksel yontemlerin ortaya ?ikaramayacagi karmasik kavramlari ve iliskileri 
aydinlatmaya da yardimci olabilir (McEvoy ve Richard, 2006). Niteliksel yontemlerin bir 
baska faydasi ise a?ik uclu olmalari sayesinde, onceden tahmin edilemeyecek temalarin 
kesfedilmesini saglayabilmeleridir. Yalniz bu noktada, niceliksel yontemlerin diyalektik 
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materyalist bir 5er?evede kullanilabilmesine iliskin bir noktaya dikkat ?ekmek gerekir. 
Diyalektik materyalist yontembilim dahilinde gizli kalmis temalari kesfetmek toplumsal 
aktorlerin yasam deneyimlerini ya da toplumsal kanaatlerini tespit etmek anlamina gelmez. 
Burada niteliksel yontemlerin kullanim amaci bir toplumsal olgunun surec i9eresindeki 
gelisimini gozlemlemek ve bu olgunun gozlenen sekilde a?iga ?ikmasina neden olan iliskilere 
lsik tutmaktir (Wainwright, 1997). 

Karma yontem kullanilmasinda dikkat edilmesi gereken bir baska nokta ise farkli 
yontemlerin arastirmanin hangi safhasinda uygulanacagiyla iliskilidir. Bir yontem bir baska 
yontemin uygulanabilmesini kolaylastirmak icin kullanilabilir. Ornegin bu ?ahsmada, once 
niceliksel yontem olarak anket, ardindan niteliksel yontem olarak miilakat teknigi 
uygulanmistir. Anketler is9ilerin bor?lanmalanyla ilgili kahplan belli bir zaman ve mekan 
dilimi i?erisinde ortaya koymayi saglarken, miilakatlar bu kahplarin nasil ortaya ?iktiklanni 
ve etkilerini degerlendirmeye yardimci olmustur. 

Ara§tirmanin Tasarimi: Ara§tirma Alani ve Orneklem Olusumu 

Arastirma istanbul'da metal sektoriinde ?ahsan is?ilerle yiirutuldu. istanbul hem 
bankacilik sektoriiniin olduk9a gelismis olmasi, hem de Tiirkiye'de imalat sektorii 
istihdaminin %38'ini kapsamasi nedeniyle arastirma i?in uygun cografi bir alan sunmaktaydi. 
imalat sektorii i?inde alt sektor olarak, Tiirkiye'nin en onemli is kollarindan olan ve bir 
milyondan fazla is?i istihdam eden metal sektorii secildi (SGK, 2010). 

Arastirmada, hangi orneklem tekniginin kullanilacagina; arastirmanin maliyeti, 
arastirmanin dogasi ve konuyla ilgili yeterli bilginin olup olmamasi gibi kriterlere gore karar 
verildi. Genel olarak bir arastirmada kullanilabilecek, olasihkh ve tesadiifi olmayan 
orneklemler olmak iizere, iki temel orneklem yontemi vardir (Blaikie, 2000). Olasihkh 
orneklem, her birimin esit se9ilme olasihgi oldugu durumlarda tesadiifi se9im yaparak 
olusturulur. Esit se9ilme olasihgi olmayan durumlarda olusturulan orneklemler tesadiifi 
olmayan orneklem kategorisine girer. Tesadiifi olmayan orneklemlerin, olasihkh 
orneklemlere gore hem avantajlari hem de dezavantajlari vardir. Temel avantajlari olasihkh 
orneklemlere gore daha az maliyetli olmalaridir. Buna ilaveten, arastirmaci tesadiifi olmayan 
orneklemi, olasihkh orneklem bulmanin zor ya da imkansiz oldugu durumlarda da 
kullanabilir. Tesadiifi olmayan orneklem kullanmanin dezavantaji ise boyle bir orneklem 
kullanmanin orneklem yanhhgina, yani sistematik hatalara yol a9abilmesidir (Blaikie, 2000). 
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Bu cahsmada orneklem yanhligina neden olabilecek olsa da, tesadiifi olmayan, 
amacsal bir orneklem yontemini secilmistir. 102 Esasen orneklem secimi yuriitulen 
arastirmanin amaciyla yakindan ilintilidir. Her ne kadar, amacsal bir orneklem cahsilan 
ozgiin grubun ozelliklerinin otesinde bir genelleme yapmaya izin vermese de, zaten 
arastirmanin amaci da her zaman icin bir orneklemden yola cikarak popiilasyona dair 
genellemeler yapmak degildir. Bazi durumlarda kiiciik bir orneklemden detayh ve 
derinlemesine bilgi edinmek, genelleme yapabilmekten daha onemli olabilir (May, 2001). 

Bu cahsmanin amaci, iscilerin borclanmalarinin nedenleri ve sonuclarina dair 
derinlemesine bir analiz yapmaktir. Orneklem hacminin kiiciik olmasi genelleme yapmak icin 
bir engel teskil etse de, arastirma resmi istatistiklerin yeterli olmadigi ozgiin bir gruba dair 
bilgi vermektedir. Resmi istatistikler iscilerin borclanmasina dair bilgi vermemenin otesinde, 
genel olarak hanehalki borclanmasina dair de yeterli bilgi sunmamaktadir (orn. ihtiyac 
kredisinin hangi amaclarla kullanildigi). Daha genel olarak, makro anketlerin incelenen 
olgunun ardindan yatan dinamikleri, siirecleri ve iliskileri kapsamadigi da soylenebilir 
(Bardhan & Ray, 2006). Ama?sal bir orneklemin kullanilmasi, bir arastirmacinin hem belli 
bir grupla ilgili detayh bilgi edinmesine hem de incelenen olgunun karmasikhgina dair daha 
derinlemesine bir kavrayisa sahip olmasina olanak saglar. 

Bu arastirma oncelikle fabrikalarda yurutiilmek iizere planlanmisti. Ne var ki metal 
sektoriinde istihdamin niteliklerine daha ayrintih olarak bakildiginda, arastirmanin 
kapsaminin farkh kosullar altinda istihdam edilen iscileri de kapsayacak sekilde 
genisletilmesine karar verildi. Nihai orneklem fabrikalarda cahsan iscilerin yam sira sanayi 
sitelerinde ve tersanelerde cahsan iscileri de kapsadi. Orneklemi farkh kosullarda ?ahsan 
is?ileri de kapsayacak sekilde genisletmek, is?ilerin istihdam bi?imleri ve finansal sisteme 
nasil dahil olduklari arasindaki baglantiya dair bir kiyaslama ve karsilastirma yapabilmeyi 
olanakh kildi. 

Arastirmanin fabrika ?ahsanlarini kapsayan ayagi, istanbul'un farkh yerlerindeki 
dokuz farkh fabrikada ger?eklestirildi. Arastirma kapsamindaki fabrika iscilerine Birlesik 
Metal is Sendikasi aracihgiyla ulasildi. Dolayisiyla orneklemdeki tiim fabrika iscileri 
sendikah is?ilerden olusmaktadir. Fabrikalarin biiyiik ?ogunlugu uzun zaman once, iki tanesi 
ise yeni sendikalasmisti. Tiim fabrika is?ileri toplu sozlesmeden faydalaniyor olsalar da, 
orneklem dahilindeki fabrikalarin homojen bir toplam olmadiklarini belirtmekte fayda var. 
Bir sonraki boliimde gosterildigi gibi, hem iicret seviyeleri hem de iicretlerin diizenli 



Amacsal omeklemlerin; kota, elveri^li ve kartopu omeklemi gibi farkh ce^itleri icin bkz. Bryman (2001). 
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odenmesi bakimindan, fabrikalardaki i§?ilerini kapsayan grup da kendi i?inde farklihklar 
sergilemektedir. ikinci grup, sanayi sitelerinde ?ali§an i§?ilerden olusmaktadir. Bilindigi gibi 
Tiirkiye'de sanayi sitelerinin yapimi 1990'larin ilk yarisinda kriz ve ekonomik durgunluk 
nedeniyle yogunlasmistir (Dogan, 2007). Sanayi siteleri yapimi maliyetleri azaltmak i9in 
iiretimin kiiresel olarak ku?uk isletmelere dogru kaymasini takip eden bir siirecin bir 
par^asidir. Dolayisiyla genel olan turn sanayi sitelerinde oldugu gibi, bu arastirma 
kapsaminda gidilen ve agirhk olarak metal imalatiyla ugrasan ii? sanayi sitesinde de kucuk 
isletmelerde diisiik iicretli ve niteliksiz isci istihdam edilmektedir. Sanayi sitelerindeki 
is?ilerin biiyiik ?ogunlugu asgari iicretle ?alismaktadir. Arastirmaya dahil edilen u?uncu grup 
tersane isQilerini kapsamaktadir. Tersane iscileriyle yapilan 9ahsma Tuzla bolgesinde 
ger9eklestirilmistir. Tuzla'da 46 tersane bulunmaktadir ve i§9ilerin %90'i taseron firmalarca 
istihdam edilmektedir. Sektorde genel olarak sendikalasma orani olduk9a dusiiktiir. 
^ogunlukla yevmiyeli olarak, zor ve tehlikeli kosullarda 9ahsan tersane i§9ilerinin sosyal 
giivenlik prim odemeleri genellikle diizensiz olarak yapilmaktadir. Ornegin bir ayda 20- 
25 gun 9ahssa bile isveren sosyal giivenlik primini o ay i9in 3-5 giinluk yatirabilmektedir. Bu 
pratik olduk9a yaygin oldugundan, ortalama bir tersane sektorii i§9isi 30 yil 9ahssa dahi 
emekli olabilmesi neredeyse imkansiz hale gelmektedir. 

Veri Toplama Yontemleri 

Niceliksel Yontem: Anket 

Niceliksel veri yapilandirilmis anketler kullanilarak toplandi. Anket kullanmaktaki 
temel ama9 i§9ilerin finansal durumlarina dair genel bir bilgiye sahip olmakti. Ankette 
ozellikle bor9lanma tiirleri, istihdam kosullari, iktisadi refah ve i§9ilerin bankalarla olan 
iliskilerine dair sorular soruldu. Bunlar gibi dogrudan arastirma konusuyla ilgili sorularin 
yam sira orneklemi betimlemeyi kolaylastirmasi a9isindan kisisel bilgi toplamaya yonelik 
sorular da yoneltildi (orn. yas, cinsiyet, egitim seviyesi, medeni durum vb.). Nihai olarak 
anket asagidaki kisimlardan olustu: 

• Sosyoekonomik ozellikler 

• istihdam durumu 

• Gelirler ve harcamalar 

o Hanehalki gelir ve harcamalarindaki degisimler 

o Katihmcilari beklenmeyen harcamalari karsilayabilme kapasiteleri 

• Kredi ve bor9 9esitleri ve borcu yonetebilme yetisi 
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• Banka hizmetlerine erisim ve kullanimlari 

• Banka kredileri 

• Kredi kartlari 

• Tasarruflar ve krediler 



ilk etapta uygulanabilirliklerini ve islevselliklerini olcmek amaciyla kiiciik bir grup metal 
sektorii isciyle bir dizi pilot anket yapildi. Bu on testten sonra, bazi sorular yeniden formiile 
edilirken bazilari tamamen anket disi birakildi. Asil arastirma 2010 yih yazinda isyerlerinde 
ogle aralarinda veya mumkiinse cahsma saatlerinde yiiz yiize gerceklestirildi. Her anketin 
tamamlanmasi yaklasik 15 dakika surdii. Kisinin cahsma arkadaslari yaninda maddi 
durumuna iliskin sorulari ayrintih olarak cevap vermek istemeyebilecegi goz online ahnarak 
anketler ve miilakatlar olabildigince birebir yapilmaya cahsildi. Katihmcilara anket ve 
miilakata katihmin goniilluluk esasina dayandigina ve elde edilen bilginin sadece akademik 
amach kullanihp gizli tutulacagina dair onceden bilgilendirildi. Eksik ya da gecersiz anketler 
elendikten sonra nihai olarak 220 anket kullanildi. 

Niteliksel Yontem: Biyografik Anlattsal Yorumlayici Yontem (BAYY) 

Bu arastirma kapsaminda niteliksel yontem olarak oykiileyici yontem kullanildi. 
Oykuleyici yontem arastirmacinin kisiden hayat hikayesini anlatmasini istedigi niteliksel bir 
arastirma seklidir. Oykiilemede olaylar zamansal olarak bir sirayla birbirine baglanir ve 
davranis ve deneyimler kisisel bir bakis a9isindan anlamlandirihr (Elliot, 2005). Bu arastirma 
kapsaminda literatiirde genellikle yasam oykiisii olarak adlandinlan yontemin ozel bir tiirii 
olan BAYY kullanilmistir. BAYY, Dogu Londra Universitesi, Biyografi ve Sosyal Politika 
Merkezindeki bir grup arastirmaci tarafindan gelistirilen bir yontemdir (Chamberlayne & 
Rustin, 2002). Teknige BAYY denmesinin sebebi, bu teknikte kisilerin, yasamlari ve kisisel 
deneyimleri hakkinda bizzat kendileri tarafindan oykiiler olusturmasinin tesvik edilmesidir. 

Bu yontemin, bu arastirmanin ama?lanyla uyumlu iki gu?lu yonii vardir. ilki, 
yontemin olaylara iliskin deneyimleri sure? i?erisinde degerlendirmeye olanak saglamasi ve 
dolayisiyla da anket yontemlerinde oldugu gibi sadece anlik durumlarla ilgilenmiyor 
olmasidir (Rustin, 2002). Ikincisi, yontemin bir olgunun kisi tarafindan nasil 
deneyimlendigini ortaya koymasinin yam sira, ger9eklesmesinde rol oynayan tarihsel ve 
toplumsal kosullari da dikkate aliyor olmasidir. BAYY'de kisisel deneyimler ve bu 
deneyimlerin ger?eklestigi toplumsal baglam arasindaki etkilesimlerin aQiga ?ikarilmasi 
temel ama?lardan biridir (Chamberlayne & Rustin, 2002). Bu anlamda bu ozel yontem 
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iscilerin borclanmalarini diyalektik materyalist yaklasimla uyumlu olarak toplumsal ve 
ktilttirel normlar, tarihsel kosullar ve sosyal politika cevresi baglaminda incelemeyi 
amaclayan bu arastirma icin de uygun bulunmustur. Bu noktada suna da dikkat cekmekte 
fayda var; esasinda BAYY cogunlukla gomtilti teori (grounded theory) insa etmek icin 
kullanilmaktadir. Fakat daha once de belirtildigi gibi bu cahsmadaki amac ne cahsmaya konu 
olan kisilerin deneyimlerinden yola cikarak her seyi ogrenmek ne de anlatilanlara dayanarak 
bir teori olusturmaktadir. Aksine asil hedeflenen, anlatilanlan dissal bir teorik semadan, 
tarihsel materyalizmden, kazanilan ongortilerle yorumlamaktir. £ahsmada kullanilan 
yontemlerden de bu amac dogrultusunda faydalanilmis, elde edilen bilgiler dissal bir teorik 
cerceveden yararlanilarak analiz edilmistir. 

Metal sektoriinden is?ilerle on test amaciyla birka9 miilakat yapildiktan sonra, 
miilakat sekli tekrar gozden ge?irildi ve nihai olarak on miilakat yapildi. Bu miilakatlardan 
biri fabrika i§9isine, ikiser tanesi de sanayi sitesi ve tersane cahsanlanna ait olmak iizere 
toplam bes tanesi derinlemesine analiz iQin kullanildi. Miilakatlar genellikle 9ahsma 
yerlerinde ya da cay evlerinde, katihmciyla birebir olarak ger?eklestirildi. Her bir goriisme 
yirmi bes dakikayla bir saat arasi siirdii. Miilakatlara baslanmadan once her katihmcidan nza 
ahnip, isimlerinin ifsa edilmeyecegi ve istedikleri zaman goriismeden vazge?ebilecekleri 
soylendi ve anlatilanlan kayit altina almak i?in izin istendi. 

Miilakatlar tasarlanirken BAYY yontemini gelistiren ekipten biri olan Tom 
Wengraf tan kiiciik bir grupla birlikte bir hafta yogun bir egitim ahndi. Son asamada 
miilakatlar bu egitimden ve Wengraf (2001, 2009) 'in 5ahsmalarindan yararlanilarak 
sekillendirildi. Her bir miilakat tic asamadan olusturuldu. Ilk asamada, mtilakata mtidahalenin 
asgari dtizeyde tutulmasina dikkat edildi. Bu ilk asama genel bir sohbetle baslayip, ardindan 
katihmcinin oyktistintin tamamini anlamak i?in gerekli temeli olusturacak a?ik oyktileyici bir 
soruyla devam etti. A?ilis sorusu su sekilde formtile edildi: 

Ilk kez bir maddi sikintiyla karsilastiginiz gtinden bugtine kadar yasam oyktintizti 
ogrenmek istiyorum. Ltitfen bana sizin i?in kisisel olarak onemli olan ttim deneyimleri 
ve olaylari anlatir misiniz? Nereden isterseniz oradan baslayabilirsiniz. Ltitfen 
istediginiz kadar vakit kullanin. Oncelikle sizi dinleyip, mtidahale etmeyecegim. Siz 
hikayenizi bitirdikten sonra eger sormak istedigim baska olursa diye siz anlatirken 
birka? not alacagim. 
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BAYY'nin bu sekilde baslamasi bir oykii anlatimini tesvik etmeyi amaclamasindan 
kaynaklanmaktadir. Olabildigince az miidahale etmenin esas amaci 'konumlandirilmis 
oznellikler'in ortaya cikarilabilmektir (Wengraf, 2001). 'Konumlandirilmis oznellik'le 
kastedilen, kisiyi anlamak icin kisinin konumunu da anlamanin gerekli oldugudur. Mulakat 
esnasinda, anlatici hikayesini kisisel bir perspektiften anlatirken, miilakati yapan kisi 
bagimsiz bir tavir ahr ve hikayenin nasil anlatildigini anlamaya cahsir. Oykii formatinda bir 
cevap almaya cahsmanin amaci, kisilerin deneyimlerinin belli bir zaman dilimi icinde nasil 
evrildigini, yeni konumlarini nasil icsellestirdiklerini ve bu yeni durumla nasil basa cikma 
yontemleri gelistirdiklerini anlamaktir. Boylece kisinin sadece mevcut durumu ve goriisiiyle 
sinirh olmayan bir anlatinin ortaya ?ikmasi hedeflenir. 

Mulakat esnasinda, katihmcilar kendi hikayelerini anlatirken, anlati boyunca 
vurgulanan temel hususlara dair notlar ahndi. Ilk asama katihmcinin soylemek istedigi her 
seyi anlatmasiyla tamamlanirken, ikinci asamaya gecmeden once, tutulan notlar gozden 
gecirildi ve bir sonraki asamada sorulacak sorularin hazirlanmasi i9in miilakata kisa bir ara 
verildi. Hazirlanan sorular ikinci asamada yine her biriyle ilgili bir hikaye anlatilmasina izin 
verecek sekilde yonlendirildi. Eger ilk iki asamada halen gerekli goriilen bazi konularla ilgi 
bilgi edinilemediyse, u?uncu asamada bu kez eksik kalan kisimlara dair yapilandirilmis 
sorular soruldu. Son asamada sorulan sorular genellikle su konulara iliskin oldu: 

• Yasam standartlari, gelir kaynaklari, harcama kahplan ve tiiketim 

• Yasam dongiisu boyunca bor?lanma seklindeki degisimler 

• Bor?lanmanin nedenleri 

• Bankalara ya da baska kredi kaynaklarina erisim 

• Bankalara karsi genel tutum 

• 2008 krizi sonrasi yasam kosullarinda olasi degisim 

• Tasarruflar, varhklar ve bunlarin yonetimi 

Verilerin Analizi 

Niteliksel veri istatistiki olarak SPSS programi kullanilarak incelendi. Verileri analiz 
etmek i?in betimsel istatistikler kullanildi. Farkh gruplari karsilastirip kiyaslamak ve ozellikle 
de istihdam kosullari ve isQilerin finansal hizmet kullanimlari arasindaki bagi incelemek i?in 
gerekli goriilen yerlerde veriler gruplara ayrildi ve karsilastirmah tablo ve grafikler halinde 
sunuldu. 
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Niteliksel veriler incelenirken, oncelikle miilakatlann hepsi kagida gecirildi ve 
ardindan derinlemesine analiz icin kullanilacak miilakatlar secildi. Transkriptler, veri 
analizine baslamadan once pek 50k kez okundu ve ilk izlenimler not ahndi. Arastirma 
sorusuyla ilgili onemli konular (ornegin, farkh istihdam bicimlerinin kredi kullanimini 
etkileme sekli, katihmcilarin borclanma nedenler vb.), belirlendikten sonra ortaya cikan 
temalar yasam oykiilerinin bashklarmi belirlemek icin kullanildi. 

Ara§tirmanin Sinirhliklari 

Bu cahsma borclanmayi, bu duruma neden olan sosyoekonomik nedenleri de 
inceleyerek genis bir perspektiften ele almaktadir. Bu konuda Tiirkiye'de yapilan ilk alan 
cahsmasi olmasi bakimindan, arastirma onemli bilgiler sunsa da; arastirmanin temel 
sinirhhgi, saha cahsmasi icin tek bir sehrin ve belli bir sektoriin secilmis olmasidir. Bu 
nedenle de orneklem istatistiki olarak temsili olmaktan uzaktir. Fakat kiicuk bir orneklem 
iizerinden konuyu incelemek, i§?i sinifinin tiiketici kredisi kullaniminin karma§ik yonlerine 
i§ik tutma ve derinlemesine inceleme yapma imkani sunmustur. Bor?lanmayla ilgili iktisadi, 
toplumsal ve kiiltiirel degisimler ve bu durumun sonu?lan ku?uk bir orneklem iizerinden daha 
iyi analiz edilebilmistir. Ne var ki, arastirma esnasinda yalnizca anketlerin sinirh sayida kadin 
is?iye uygulanabilmis olmasi ve miilakatlara kadin iscilerin dahil edilememis olmamasi 
cahsmanin bir baska kisitini olusturmaktadir. Bunun temel nedeni, kadin katihmcilarin 
genelde ya miilakat yapmaya yanasmamis ya da konusmalarinin kayit altina ahnmasini 
istememis olmalaridir. 

6. ISCILERIN BORCLANMASINA DAlR SAHA CALI§MASI 
SONUCLARI: NICELlKSEL VERlLERlN ANALlZl 

Arastirma kapsaminda uygulanan anket 2010 yihnda istanbul'da 220 metal is?isiyle 
(189 erkek ve 31 kadin) ger?eklestirilmistir. Bu boliimde genel olarak bu anket sonu?larindan 
elde edilen betimsel veriler sunulmaktadir. Gerekli goriildugu yerlerde betimsel analiz anket 
esnasinda ya da sonrasinda katihmcilarla yapilan goriismelerde ahnan notlarla 
tamamlanmistir. Anket, fabrika, sanayi sitesi ve tersane is?ileri olmak iizere farkh ?ahsma 
kosullarinda Qalisan is?ilerle yapildi ve sonu?lar bu iig grup arasinda karsilastirma yapmaya 
elverecek sekilde sunuldu. Boylelikle istihdam sekillerine gore, is?ilerin finansal sistemle 
kurduklari iliskideki farhhklara dikkat ?ekilmesi ama?landi. Bu bolum sirasiyla; 
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katilimcilarin profillerine, hanehalki olarak gelir ve harcamalarindaki degi§imlere, hangi 
yollardan borclandiklarina, borcla nasil ba§a ciktiklarina, bankaya eri§imlerine, banka 
hizmetlerini ne olciide kullandiklarina, finansal yeterliliklerine ve bilgilerine, tasarruf 
egilimlerine, emekliliklerinde nasil gecinmeyi beklediklerine dair veriler sunmaktadir. 
Ara§tirma kapsaminda kadin katilimcilarin sayisinin az olmasi kadinlar ve erkekler arasi bir 
kiyaslama yapmayi mumkun kilmadigindan, kadin katilimcilarla ilgili farkhhk gosterebilecek 
bazi hususlar ayri olarak ele ahnmiftir. Bolumiin sonu? kisminda anket verilerinin genel bir 
degerlendirmesi yapilmaktadir. 

Katilimcilarin Sosyoekonomik Ozellikleri 

Orneklem 110 fabrika i§cisi, 55 sanayi sitesi ve 55 de tersane i§?isi olmak iizere 
toplam 220 i§?iden olu§maktadir. Ankete katilanlarin profillerine dair bilgiler Tablo 6.1'de 
sunulmu§tur: 
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Tablo 6.1: Anket Katilimcilarinin Profili 



Tammlayici 






Scndikali Fabrika 
i$cileri 


Sanayi Sitesinde 
Cali$am inciter 


Tersane iscileri 




Katih 


Toplam 
Omeklemde 


mci# 


Sendikali 

Fabrika 

Iscileri% 


mci# 


Sanayi Sitesi 
Iscileri % 


Katih 
mci # 


Tersane 
iscileri % 


Orneklem 


220 


100 


110 


50 


55 


25 


55 


25 


Cinsiyet 




















189 


86 


83 


75.50 


51 


92.70 


55 


100 


Kadin 


31 


14 


27 


24.50 


4 


7.30 


0 


0.0 


Ya? 


















17-25 


37 


17 


12 


11 


13 


24 


12 


22 


26-33 


80 


36 


38 


35 


20 


36 


22 


40 


^~ A2 


78 


35 


48 


44 


14 


25 


16 


29 




?! 




12 


11 


8 


14 


5 


9 


— 

Hanehalki Sayisi 




















— 10 


— 


4 


4 


2 


4 


4 


7 


Iki 


21 


10 


11 


10 


7 


13 


3 


6 


Oc 


69 


31 


38 


35 


14 


26 


17 


31 


Dort 


63 


29 


34 


31 


14 


26 


15 


27 


Bes ya da fazla 


57 


26 


23 


21 


18 


34 


16 


29 


Egitim 


















Okuryazar degil 


1 


1 


0 


0 


1 


2 


0 


0 


Okuryazar ama 
okul mezunu degil 


1 


1 


0 


0 


1 


2 




0 


Ilkokul 


93 


42 


33 


30 


26 


47 


34 


62 


Ortaokul 


37 


17 


7 


6 


17 


31 


13 


24 




?A 




15 


14 


6 


11 


4 


7 


Meslek Lisesi 


52 


— 

24 


47 


43 


3 


6 


2 


4 


Universite 


11 


5 


8 


7 


1 


2 


2 


4 


Ucret (TL) 


















500-900 


85 


39 


38 


35 


58 


58 


9 


27 


901-1300 


70 


32 


29 


26 


33 


33 


6 


42 


1,301-1,700 


28 


13 


17 


16 


2 


4 


15 


16 


1,701+ 


32 


15 


26 


24 


0 


0 


23 


11 



Metal sektoriinde az sayida kadin cahsmasi sebebiyle orneklemin %14'u kadinlardan 
olusmaktadir. Kadin katihmcilarin cogu fabrika iscileri geri kalanlari ise sanayi sitelerinde 
cahsanlardir. Tersanelerde kadin isci cahsmamaktadir. 

Yasa gore baktigimizda, orneklem 26-34 ve 35- 43 yas arahklarinda daha fazla is?i 
kapsamaktadir. U? grup arasinda farkhhklar olsa da, ortalama olarak bir hanehalki yaklasik 4 
kisiden olusmaktadir. En diisiik ortalama hanehalki kisi sayisi fabrika cahsanlanna (3.72) en 
yiiksek olani ise tersane iscilerine (4.18) aittir. Egitimle ilgili olarak, orneklemin cogunlugunu 
ilkokul (42%) ve meslek lisesi mezunlari (24%) olusturmaktadir. Farkh 119 gruba ayri ayri 
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bakildiginda, fabrikada ?ahsan is?ilerin ?ogunlugunun (%57) Use (meslek lisesi dahil) 
mezunu, sanayi sitelerinde ve tersanelerde ?ahsan is?ilerinse genellikle ilkokul mezunu 
(sirasiyla 47% ve 62%) olduklan goriilmektedir. 

Ankete katilanlarin %63'ii istanbul'a baska sehirlerden go? etmistir. Bu oran fabrika 
?ahsanlan arasinda %51, sanayi sitelerindeki isciler arasinda %73, tersane cahsanlan 
arasinda ise %78'dir. Go? etmis olan katihmcilann %14'ii sehirden, %28'i il?eden ve %59'u 
ise koyden go? etmistir. Cogunlugun koylerden go? etmis olmasi, Ttirkiye'de tarim 
sektoriinde azalan iiretim ve istihdamla birlikte koyden kente go?iin artmasinin bir yansimasi 
olarak yorumlanabilir. Daha onceki yerlesim yerleri goz oniine ahndiginda, fabrikada 
?ahsanlann ?ogunlugunun Karadeniz ve i? Anadolu'dan (ornegin, Samsun, Giresun, 
Cankiri), sanayi sitesindekilerin Karadeniz ve Giineydogu Anadolu'dan (ornegin, Tokat, 
Ordu, Urfa) ve tersane is?ilerinin de genelde yine Karadeniz ve i? Anadolu'dan (Sivas, 
Giresun, Samsun, Tokat) go? ettikleri gozlenmistir. 

Ankete katilanlarin tamami metal sanayinde ozel sektorde ?ahsmaktadir. Yapilan 
islere baktigimizda, katihmcilann ?ogunlugunun belli nitelikler ve egitim gerektiren isler 
yaptiklarini gormekteyiz. Orneklemin ?ogunlugunu tornacilar, operatorler, kaynak?ilar, 
pres?iler ve kaplamacilar olusturmaktadir. Bunun yam sira is?ilerin bir kismi da boyama, 
depoculuk, montaj gibi vasifsiz islerde ?ahsmaktadirlar. Kadin katihmcilann buyiik 
?ogunlugu montaj isiyle ugrasmaktadir. 

Ucret seviyeleri genellikle yapilan isin niteligine gore farkhhk gostermektedir. Sanayi 
sitelerindeki ku?iik isletmelerde is?iler genellikle metal kaplama gibi diisiik vasif gerektiren 
islerle, fabrikalarda ?ahsanlar ise ?ogunlukla belli bir egitim ve vasif gerektiren islerle 
(ornegin araba par?asi montaji, torna ve pres) ugrasmaktadirlar. Bu duruma paralel olarak, iki 
grubun iicret seviyeleri arasinda ciddi bir fark vardir. Orneklemdeki is?iler arasinda ortalama 
ayhk iicretleri en yiiksek olanlar fabrikalarda ?ahsan (1,280 TL), en diisiik olanlarsa sanayi 
sitelerinde ?ahsan is?ilerdir (875 TL). Bunun yam sira Tiirkiye genelindeki durum goz oniine 
ahndiginda tahmin edilebilecegi gibi kadin ve erkek is?ilerin iicretleri arasinda kayda deger 
bir fark vardir. Fabrikalarda ?ogunlukla montaj is?isi olarak ?ahsan kadinlann ortalama ayhgi 
854 TL'dir. Sanayi sitelerindeki kadinlann ortalama ayhgi ise 750 TL'dir. Her iki oranda 
fabrikalarda ve sanayi sitelerinde ?ahsan erkek is?ilerin ortalama iicretlerinden bir hayli 
dusiiktiir. Tersanede ?ahsan is?ilere baktigimizdaysa, neredeyse tamaminin yevmiyeli olarak 
?ahstigini ve bir is?inin ortalama ayhk kazancinin 1,143 TL oldugunu gormekteyiz. 
Tersanedeki is?ilerin ?ogu kaynak, boya, montaj, kizak, raspa ve benzeri islerle 
ugrasmaktadirlar. Daha once de belirtildigi gibi tersanelerde kadin is?i ?ahsmamaktadir. 
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Gelir ve Harcamalar 

Anketi cevaplayanlarin %30'unun hanelerinde birden fazla kisi ucretli olarak 
cahsmaktadir. Katihmcilarin cogunlugun (%79) iicretlerinden baska gelir kaynaklari yoktur. 
Ek gelir kaynaklarinin yaklasik iicte birini ya katihmcinin ya da hanedeki bir baska bireyin 
emeklilik ayhgi, 103 iigte birini konut, tarla gibi mulklerden elde ettikleri kira kazanclari, geri 
kalanini ise memleketteki aile ve akrabalarindan gelen para ya da erzak temini 
olusturmaktadir. Tiim orneklem icerisinde memleketten yardim aldiklarini belirtenlerin payi 
yalnizca %6'dir. Bu diisiik oran Tiirkiye'de iscilerin memleketleriyle daha onceden gorece 
daha guclu olan baglarinin giderek zayiflamakta oldugunu gostermektedir. 

Katilimcilarin ortalama ayhk iicretleri 1,149 TL'dir. Ek gelirler ve hanede cahsan 
diger bireylerin gelirleriyle birlikte ayhk hanehalki geliri 1,465 TL'ye cikmaktadir. Hanehalki 
basina aylik gelir ise 446 TL'dir. Tablo 6.2'de tic grup icin ayri ayn hanehalki gelir 
dagihmlarini gormekteyiz: 



Tablo 6.2: Ayhk Hanehalki Geliri (TL) 





Fabrika i^ileri (%) 


Sanayi Sitesi I^ileri (%) 


Tersane i^ileri (%) 


Toplam (%) 


0-500 


.0 


5.5 


3.6 


2.3 


501-900 


34.5 


58.2 


27.3 


38.6 


901-1,300 


26.4 


32.7 


41.8 


31.8 


1,301-1,700 


15.5 


3.6 


16.4 


12.7 


1,701+ 


23.6 


.0 


10.9 


14.5 


Total 


100.0 


100.0 


100.0 


100.0 



Tablodan da goriildiigu gibi fabrikada cahsan isQilerin gelirleri kendi i?inde daha 90k 
farkhhk gosterirken sanayi sitelerinde cahsan is?ilerin gelirleri diisiik gelir grubunda 
yogunlasmistir. Sanayi sitelerinde ?ahsan is?ilerin yandan fazlasinin (%58) ayhk geliri 501- 
900 TL arasindadir. Tersane isQilerinin ?ogunlugunun gelirleri ise orta arahktadir (901 TL- 
1,300 TL). Tiirkiye'de 4 kisilik bir ailenin ge?imi i?in gereken minimum ayhk gelirin 822 TL 
oldugu dikkate ahnirsa, 104 sonu9lar ozellikle sanayi sitelerinde ?ahsan i§?iler i^in ayhk 
hanehalki gelirinin cok diisiik oldugunu gostermektedir. 

Hanehalki Gelirlerinde ve Harcamalannda Degi§imler 



103 Ankete katilanlardan %6'si emekli olduklan halde, emeklilik gelirleri yeterli olmadigindan tekrar cali^maya 
ba^ladiklanni ifade etmi§lerdir. 

104 Bu rakam Tiirk-i§ tarafindan hazirlanan ankete gore hesaplanan ve bu ara§tirmamn uygulandigi 2010 yih 
Temmuz ayina ait ayhk ortalama gelirdir. 
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Cogunlugu fabrikada ?ali§anlar olmak iizere katihmcilarin %34'ii ge?mi§ ii? yil 
i?erisinde gelirlerinin arttigini belirtmistir (Grafik 6.1). Fabrika i§?ilerinin gelirlerinde artis 
olmasi orneklemdeki i§?ilerin sendikah olmalari ve dolayisiyla alti ayda bir toplu sozlesme 
dahilinde maaslarinin artmasiyla yakindan ilgilidir. Katihmcilarin %35'i bahsi gecen 
donemde gelirlerinde bir degisim olmadigini belirtirken, %31'i gelirlerinin azaldigini ifade 
etmistir. 



Grafik 6.1: Hanehalki Gelirinde Degi§im 




■ Artti 
Ayni kaldi 

■ Azaldi 



Fabrika i§?ileri Sanayi Sitesi ijgleri Tersane i§5ileri Toplam 



Hanehalki gelirindeki du§ii§ belirtenlere bu durumun nedenleri soruldugunda 
?ogunluk bu durumun ayhk gelirdeki dii§u§ten (56%) ya da i§ kaybindan (41%) 
kaynaklandigini belirtmi§tir. Grafik 6.1 'den de goriildugu gibi, gelirlerinde dii§u§ oldugunu 
belirtenlerin ?ogunlugu (%78) tersane is9ileridir. Bu durumun temel nedeni gemi insa 
sektoriinde 2008 krizi nedeniyle yasanan siparis iptalleri ve gemi ahminin azalmasi sonucu 
sektoriin ciddi bir darbogaza girmis olmasidir. Krizin etkileriyle yevmiyeli cahsan tersane 
i§?ileri ?ahsma saatlerinde ve buna bagh olarak ayhk gelirlerinde ciddi bir diisiis yasamistir. 
Ayrica bu siire?te biten sozlesmelerin yenilenmemesinden de en 90k magdur olanlar yine 
tersane iscilerdir. Sozlesmeleri yenilenmeyen tersane i§9ileri krizin etkileri azaldiginda daha 
az kazanci olan bir ise ge9mek durumunda kalmislardir. 

Gelirlerde yasanan degisime harcamalarda nasil bir degisikligin eslik ettigini 
degerlendirmek i9in katihmcilara ge9mis 119 yilda harcamalarinin nasil farkhlastigi 
soruldugunda 90gunluk (%72) harcamalarinin arttigini, %20'si ayni kaldigini, %7'si ise 
azaldigini belirtmistir. 
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Grafik 6.2: Hanehalki Harcamalarindaki Degi§im 




Esasen gelirlerinde bir diisiis oldugunu ifade edenlerin oraninin yiiksek oldugu goz 
online ahndiginda biitce dengelemek icin bu kisilerin harcamalarinda da kisintiya gitmeleri 
beklenecektir. Fakat anket sonuclari harcamalarinda diisiis oldugunu ifade edenlerin 
oranlarinin gorece diisiik oldugunu gostermektedir. Harcamalardaki artisin nedenlerini 
anlamak icin katilimcilara yedi farkli secenek sunularak hangi harcama kalemlerinin arttigi 
sorulmustur. Yanitlar harcamalardaki artisin en onemli sebebinin (%50), yiyecek, elektrik ve 
dogalgaz masraflarmdaki artislar ve yeni dogan bebek icin yapilan masraflar olmak iizere 
giinliik harcamalardaki artislar oldugunu gostermistir. Gelirlerdeki arti§in sinirh olmasina 
ragmen harcamalarin artiyor olmasi, bir yandan tiiketim kahplarindaki degi§imle diger 
yandan enflasyon etkisiyle yakindan ilgilidir. Tiiketim kahplarindaki degi§im iizerinde daha 
onceki boliimlerde de durulmu§tu. Enflasyonun etkisine bakacak olursak, ozellikle 2007 yih 
sonrasinda du§iik gelirli hanehalklarinin yiyecek ve enerji fiyatlanndaki arti§in enflasyonist 
etkisinden daha fazla etkilendiklerini bilmekteyiz. 105 Bunun temel nedeni du§iik gelirli 
hanehalklarinin gelirlerinin daha yiiksek bir kismini enerji ve yiyecek harcamalarina ayiriyor 
olmalaridir. 106 Dolayisiyla, diisiik gelirli hanehalklarinin gelirlerinin artmadigi durumlarda 



105 Omegin, Merkez Bankasi 2008 yih ilk geyreginde ger^ekle^en %9.15 oramndaki yiiksek enflasyon artisinin 
%6.13'liikkisminm enerji ve gida fiyatlanndaki artistan kaynakladigini belirtmektedir (TCMB, 2008b). 

106 -pTjiK verilerine gore, yiyecek harcamalan 2008 ve 2010 yillan arasinda, en iist %20'lik gelir grubundaki 
hanehalklannin yilhk harcamalannin %15,6'sini olustururken, en alt %20'lik gelir grubunun yilhk 
harcamalannin %27'sini olusturmustur. Ornegin, Giirsel ve Altindag (2010) zengin ve yoksul hanehalklarinin 
enflasyondan ne kadar etkilendiklerini degerlendirdikleri cahsmalannda 2010 §ubat ayinda yoksul 
hanehalklannin maruz kaldiklan enflasyon artisinin zengin kesiminkinden 11.8 puan fazla oldugunu belirtirler. 
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bile harcamalarinda artis yasanmis olmalari daha anlasihr hale gelmektedir. Fakat burada 
dikkat edilmesi gereken bir nokta vardir. Katilimcilar, her ne kadar fiyat artislarina atifla 
harcamalarinda bir artis oldugunu ifade etmis olsalar da, gelirlerdeki diisiis goz online 
ahndiginda harcamalarinin reel olarak artip artmadigi tartismaya acik hale gelmektedir. 
Esasen, TUIK'ten ahnan verilere gore, 2008-2010 yillan arasinda, en diisiik %20'lik gelir 
dilimindeki hanehalklarinin toplam harcamalari icinde gidaya ayirdiklari 
pay %16'dan %15,3'e dusmiistiir. Buna ilaveten, TEPAV, UNICEF ve Diinya Bankasi 
tarafindan yapilan ve 2008 krizinin Tiirkiye'de ailelerin refahi iizerine etkilerini inceleyen bir 
arastirmaya gore, kriz sonrasi donemde aileler daha 50k onemsedikleri egitim gibi alanlardaki 
harcamalari koruyabilmek icin gida harcamalarini azaltmislardir (TEPAV, UNICEF ve 
Diinya Bankasi 2009). Cahsmanin teorik kisminda bahsedildigi gibi, emek guciiniin yeniden 
iiretiminde ev ici emegin roliiniin arttirilabilmesi, maddi bir karsihk gerektirecek 
harcamalardan kacinilarak gelirdeki dalgalanmalarla basa cikilabilmesine ve bore servisinin 
artan yiikiiniin karsilanabilmesine imkan yaratabilmektedir. 107 

Saha cahsmasi sonuclanna donecek olursak, giinliik harcamalarin yam sira 
katilimcilar egitim (%44,3) ve saghk (%26) harcamalarinda da artis oldugunu belirtmislerdir. 
Bu artis 4. boliimde degerlendirildigi gibi son donemde Tiirkiye'de sosyal hizmetler alaninda 
yapilan kamu harcamalarindaki diisiisle yakindan ilgilidir. Sosyoekonomik kosullari 
nedeniyle, pek 50k is?i ?ocuklarinin iyi egitim almalarini saglamanin, onlarin gelecekleri i?in 
yapabilecekleri en iyi yatirim olarak gormektedir. Ornegin, ilkokul mezunu bir sanayi iscisi 
90cuguna iyi bir egitim verebilmenin onemini "ne olursa olsun cocugumu okutacagim. 
Okumayan insan ikinci sinif insan gibi muamele goriiyor" (anket #85) sozleriyle ifade 
etmektedir. Egitime verilen bu onem is?i aileleri ?ocuklannin daha iyi egitim alabilmeleri 
i9in her tiirlii fedakarhgi yapmalarini da beraberinde getirmektedir. Ornegin katihmcilarin 
bazilari 90cuklarini daha iyi egitim veren bir okula gonderebilmek i?in baska semte 
tasindiklarini bazilari ?ocuklanna ozel ders aldirdiklarini ya da dershaneye gonderdiklerini 
ifade etmistir. Saghk harcamalarina bakacak olursak, ankete katilan i^ilerinin ashnda 
cogunlugunun saghk sigortasi vardir. Buna ragmen, yine de katilimcilar bazi durumlarda 
cepten odeme yapmak durumunda kaldiklarini belirtmektedirler. Dordiincii boliimde 
belirtildigi gibi, Tiirkiye'nin saghk sistemindeki yeni diizenlemeler tedavinin her asamasinda 
ek odemeler getirmistir. Buna ilaveten, katilimcilar zaman zaman daha iyi ve hizh bir hizmet 



107 Ornegin 2001 krizi sonrasinda yapilan bir arastirma, iscilerin yasam standartlanni, markasiz urunlcrc 
gecmek, evde daha 50k konserve ve hamur i§i yapmak, daha fazla kurutulmu? sebze kullanmaya ba^lamak gibi 
yollarla kriz ko^ullanna uydurmaya cali^tiklanm ortaya koymaktadir (bkz. Erba§ & Turan, 2009). 
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alabilmek icin ozel doktora gitmek durumunda kaldiklarini da belirtmislerdir. Saghk icin 
yapilmasi gereken bu ek masraflar Tiirkiye'de saghk sisteminin yetersizligiyle yakindan 
ilgilidir. 

Katilimcilara, beklenmeyen masraflarla bas etme stratejilerini anlamak icin, ornegin 
camasir makinasini degistirmek ya da evde bir tadilat yapmak gerektiginde gerekli parayi 
nasil bulacaklari soruldugunda, diisiik tasarruf oranlarinda da ongoriilebilecegi gibi, sadece 
50k az bir kismi (%8) boyle durumlarda tasarruflarini kullanacaklarini belirtmistir. Bunun 
yam sira, beklenmeyen masraflari diizenli gelirlerinden karsilayacaklarini soyleyenlerin orani 
da oldukca du§uktiir (%5). Dolayisiyla katihmcilarin ?ogu, boyle bir durumda bor?lanmak 
durumunda kalacaklarini ve ?ogunlukla da kredi ya da kredi karti kullanacaklarini belirtmi§tir 
(Grafik 6.3). Sunulan se9eneklerin arasinda boyle bir §ik olmamasina ragmen bir kisminin ise 
boyle bir masrafi kar§ilama durumlarinin olmadigini, dolayisiyla da bu gereksinimlerini 
karsilamadan idare edeceklerini ifade etmis olmalari dikkat ?ekicidir. 

Grafik 6.3: Soru: Beklenmedik buyuk bir masrafi karsilamak durumunda kalsaniz 
(?amasir makinesini degistirmek, ev tamirati vb.) bunun i?in parayi nasil bulursunuz? 

50% n 




Bor^lanma: Bor? ve Kredi Cesitleri ve Borcu Cevirme Kapasitesi 
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Alan cahsmasindan elde edilen bulgular metal sektoriinde calisan isciler arasinda 
borclanmanin oldukca yaygin oldugunu gostermektedir. Ankete katilanlarin %73'u borclu 
olduklarini ifade etmistir. Demografik ozellikler (ornegin yas, hanehalki sayisi) ve borcluluk 
arasinda onemli herhangi bir iliski saptanmamistir; fakat bu durum orneklemin gorece kiiciik 
olmasiyla da ilgili olabileceginden ihtiyatla degerlendirilmelidir. 

Borclu olan isciler arasinda en sik rastlanan borclanma araclari %56 ile banka 
kredisi %31 ile kredi kartidir (Grafik 6.4). Bu sonuclardan da anlasilabilecegi gibi, 
bankalardan bor?lanma metal sektoriinde ?ahsan is?iler arasinda olduk?a yayginlasmistir. 

Grafik 6.4: Soru: Hanenizin borcu hangi kalemlerden olu§uyor? 
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Bor?lanmaya dair veriler ii? farkh grup i?in ayri ayri incelendiginde, fabrika is?ileri 
ve sanayi sitelerinde ?ahsan i§Qiler i?in banka kredisinin, tersane is?ileri i?inse kredi karti 
borcunun en yaygin bor?lanma tiirii oldugu goriilmektedir. Farkh is kosullarinda ?ahsan 
is?ilerin bor?lanma tiirleri arasindaki farkhliklarin olasi nedenleri ilerleyen kisimlarda, resmi 
kanallardan bor?lanma incelenirken, ayrintih olarak degerlendirilecektir. 

Grafik 6.4'ten de goruldiigu gibi, banka ve kredi kartlari uzerinden borclanmayla 
kiyaslandiginda gayri resmi yollardan bor?lanma daha sinirhdir. Ankete katilanlarin %27'si 
aile, akraba ve arkadaslarina bor?lu olduklarini belirtmistir. Aileden, akrabalardan ve 
arkadaslardan bor?lanmanin resmi kredi kanallarindan bor?lanmaya gore daha az basvurulan 
bir yol olmasi dikkat ?ekicidir. Aileden ve arkadaslardan bor?lanmakla ilgili olarak is?iler 
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arasinda ciddi bir onyargi oldugu yine saha arastirmasi esnasinda edinilen onemli bir 
gozlemdir. Ornegin, bir iscinin "birkac ahbabin olacagina cebinde birkac kredi kartin olsun 
daha iyi. Hi? olmazsa ihtiyacin oldugunda para cekersin" (anket #180) seklindeki soylemi bu 
onyargiyi acikhkla ortaya koymaktadir. Aile ve arkadaslardan borclanmakla ilgili bu 
onyarginin nedenleri daha derin bir sosyolojik analiz gerektirmektedir. Yine de kapitalist 
iliskiler icerisinde giderek her seyin hizla metalasmasi ve beraberinde aile ve arkadashk 
iliskilerinde yasanan donusiimlerin de borclanma pratiklerinde bir farkhlasmaya neden 
oldugu soylenebilir. 

Borclanmanin hangi yollardan yapildigina dair sorulan soruya verilen yanitlarla ilgili 
dikkati ceken bir ba§ka husus, her ne kadar Tiirkiye'de var olan bir borclanma pratigi olsa da, 
tefecilerden bor?lanmanin katihmcilar tarafmdan hi? vurgulanmami§ olmasidir. Bu durumun 
olasi bir nedeni, kredi kartindan bor?lanmak gibi alternatiflerin olmasinin bu tarz pratiklere 
gereksinim birakmami§ olmasi, bir ba§ka nedeni ise tefeciden ahnan bor?lardan bahsedilmek 
istenmemesi olabilir. Ikinci olasihk dahilinde tefecilerden borclanmanin i§?iler arasinda ne 
kadar yaygin oldugunu kestirmek zordur. Esasen, 7. bolumde bahsedilecegi gibi, miilakatlar 
tefecilik tarzi bor?lanma tiirlerinin resmi bor?lanma kanallarindaki ?esitliligin artmasiyla 
birlikte arttigina isaret etmektedir. Kuyumculardan ya da kontor satan diikkanlardan yiiksek 
faiz karsihgi ahnana bor?lar Tiirkiye'de tefeciligin en yaygin tiirlerini olusturmaktadir. 
Tiirkiy'de bu tarz tefeciligin olduk?a yaygin oldugu, bir sonraki bolumde bahsedilecegi gibi, 
konuyla ilgili gazetelerde ?ikan haberlerden de anlasilmaktadir. 

Borclanmanin ne 61?ude iistesinden gelinebildigine dair soruya, bor?lu olanlarin 
yalnizca %7'si eger isterlerse daha fazla bor9lanabilecekleri seklinde cevap vermistir 
(Grafik6.5). Buna karsin %53'u mevcut bor?lanni ?evirebildiklerini fakat daha fazla 
bor?lanamayacaklarini belirtirken, geri kalan %40'hk kesim ise 90k fazla bor?lan oldugunu 
ve idare etmekte zorlandiklarini soylemistir. U? farkh is?i grubu arasinda, bor?lanmayla 
ilgili en 50k sikinti ?ekenlerin sanayi sitelerinde ?ahsan is?iler olduklari gozlenmistir. Sanayi 
sitelerinde ?ahsan ve bor?lu olan is?ilerin yarisi bor9larini cevirmede zorlandiklarini 
belirtmektedir. 
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Grafik 6.5: Soru: Su anki bore durumunuzu a§agidakilerden hangisi en iyi tanimliyor? 




Bunun yam sira borcu idare etme ve ikamet durumu arasinda nasil bir ili§ki olduguna 
dair bir degerlendirme, beklenecegi iizere, kirada oturanlar icinde (katihmcilarin %53'u) 
borclu olanlarin daha fazla oldugunu ve bu ki§ilerin borcu idare etmekte daha fazla 
zorlandiklarini gostermi§tir. Ev sahibi olanlar icinde %64'luk bir kismi daha fazla 
borclanabileceklerini belirtmi§tir. 

Banka Hizmetlerine Eri§im ve Banka Hizmetleri Kullanimi 



Katihmcilarin %83'unun bir banka hesabina sahip olmasi, cogunlugun resmi finansal 
hizmetlere eri§imi olduguna i§aret etmektedir (Grafik 6.6). 108 



108 Burada bir noktamn altim cizmek gerekir. Bu arastirmada banka hesabi olan katihmcilarin oraninin yiiksek 
olmasi, Tiirkiye'de isciler icin genellenelebilecek bir durum olarak algilanmamalidir. Turkiye'de genel olarak 
kayit disi istihdam orani cok yiiksektir. Fakat bizim orneklemimizde kayit disi cahsan isci sayisi yalnizca 5'tir. 
Kayit disi isci sayisinin diisiik olmasinin bir nedeni, ashnda iscilerin genellikle kayit disi cahstiklanni ifade 
etmek istememeleridir. Bir diger neden ise, metal sektoriiniin agir ve riskli bir sanayi kolu olmasi nedeniyle 
burada iscilerin kayit disi olarak istihdam edilmelerinin isveren tarafindan da tercih edilmemesidir. Eger 
orneklemde kayit disi istihdamin yogun oldugu sektorlerden katihmcilar olsaydi, muhtemelen banka hesabi olan 
iscilerin yuzdesi daha diisiik olacakti. 
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Grafik 6.6: Soru: Banka Hcsabiniz Var mi? 
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Banka hesabi olanlarin oraninin yuksek olmasinda, 2009 yihnda Cahsma ve Sosyal 
Giivenlik Bakanhgi tarafmdan yururliige konan yeni is yasasinin (no. 5754) da rolii vardir. 
Bu yasayla birlikte, 10'dan fazla ?ah§tiran sirketlere, ?ali§anlarin iicretlerini banka 
yoluyla odeme zorunlulugu getirilmistir. On kisiden az i§?inin ?ali§tigi yerlerle ilgili ise bir 
diizenleme yapilmamistir. Dolayisiyla, bu 9ahsma kapsaminda sanayi sitelerindeki ku9iik 
isletmelerde 9ahsan is9ilerin banka hesabina sahip olup olmamalari genellikle daha 90k 
kisisel tercihleriyle ilgilidir. Grafik 6. 6 'dan da goriilecegi gibi, sanayi sitelerinde 9ahsan 
i§9ilerin yalnizca %44'ii banka hesabina sahiptir. 

2009 yihnda 9ikan yasanin etkin bir sekilde isleyip islemeyecegi zamanla 
gortilecektir. Alan 9ahsmasindan edinilen gozlemler de yasanin pratikte nasil isleyecegine 
dair siipheli yaklasmak gerektigine isaret etmektedir. Ornegin ayni isletmede 9ahsan iki 
i§?iyle ayni anda yapilan bir miilakatta, bu i§9ilerin birbirleriyle 9eliskili ifadeler vermeleri, 
ashnda maas odemelerinin pratikte nasil yapildigini ortaya koymasi a9isindan dikkat 
9ekicidir. Sozii edilen miilakatta, i§9ilerden isverenle akrabahk iliskisi olani maaslarinin 
banka yoluyla yapildigini soylerken, digeri maaslarin elden verildigini ifade etmistir. Bunun 
iizerine ilk is?i, maaslarin ashnda bankaya yattigini, ama muhasebecinin i§9ilere kolayhk 
olmasi a9isindan maaslari bankadan 9ekip elden verdigi gibi bir a9iklama yapma gereksinimi 
duymustur. Bu a9iklamanin ashnda prosediiriin nasil isledigini anlatmaktan 90k isvereni 
koruma istegiyle yapildigi asikardir. Tiirkiye'de ozellikle ku9iik isletmelerin, devlete yapilan 
sosyal giivenlik primlerini gerektiginden az odemek i9in maaslari ve 9ahsan sayilarini 
oldugundan az gostermelerinin olduk9a yaygin bir yontem oldugu bilinen bir ger9ektir. 
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Bu noktada su da belirtilmelidir ki her ne kadar yasanin tam olarak 
uygulanabilmesiyle ilgili bir takim cekinceler olsa da, yine de bu yasanin iscilerin finansal 
sistemle iliskilerine dair onemli bir takim etkileri oldugu da gozden kacirilmamahdir. 
Yasanin esas amaci kayit disi istidami onlemektir; fakat yasanin uygulanmasi ayni zamanda 
iscilere farkh finansal hizmetlerin sunulmasina alan acarak, isci iicretlerinin finansallasmasini 
da hizlandirmaktadir. Bir isletmede cahsanlarin iicretlerini odeme yetkisini kazanan bir 
banka, oncelikle bu isletmede cahsanlara kredi karti gondererek ardindan da tiiketici kredisi 
gibi cesitli hizmetleri pazarlayarak iscilerin finansal siteme farkh yollardan icerilmesini 
tesvik etmektedir. Bu durum ayni zamanda, daha fazla isletmenin iicret odemelerinin kendi 
bankalari aracihgiyla yapilmasini saglamaya cahsmalan nedeniyle, bankalar arasinda 
kiyasiya bir rekabete de yol acmaktadir. Sonuc olarak, isciler bu siirecte bankalarin finansal 
hizmetlerini arttirmalari icin hedef kitleleri haline gelmekte ve israrci pazarlama stratejilerine 
maruz kalmaktadirlar. Pek 50k isci, banka hesabi actirmalarinin ardindan sadece kendilerine 
degil, eslerine de kredi karti gonderildigi dile getirmistir. 

Ucretlerin bankalara yatirilmasiyla ilgili olarak, bu ?ahsma kapsaminda dikkate 
ahnmasi gereken iki nokta daha vardir. ilk olarak, bankalarin, borcunu odeyene kadar kisinin 
hesabini dondurma hakki olmasi, ucretlerin bankaya yatirilmasinin kismen is9ilerin iicretleri 
iizerindeki kontrollerine kaybetmelerine alan aQmaktadir. Oyle ki, borcu olan bazi isciler 
bankalarin iicretlerinin bir kismina el koymalarini engellemek i9in bir takim stratejiler 
gelistirdikleri ifade etmislerdir. Ornegin tersanede ?ahsan bir i§9i, bankaci bir arkadasindan 
edindigi bilgiyle gece 24.00'te bankaya yatan maasinin bloke olmamasi icin 00.30 gibi parayi 
bankadan ?ektigini ifade etmistir. Ikinci olarak, ucretlerin bankaya yatmasi zaman zaman 
is?iden bagimsiz olarak banka ve isveren arasinda kredilerin geri odenmesine dair bir 
goriisme yapilmasini da beraberinde getirebilmektedir. Ornegin miilakatlar esnasinda, bir isci 
borcunu odeyemediginde, bankacinin isvereni arayip is?inin borcunu geri odeyip 
odeyemeyecegini anlamak i?in, istihdam durumu hakkinda bilgi isteyebildigini ifade etmistir. 
Eger isveren bahsi gecen is?inin durumuna dair olumlu goriis belirtirse, banka dava a9ma 
karanni erteleyebilmektedir. Boylece, esasen borQla ilgili yasal prosediir isverenle banka 
arasindaki miizakereye bagh olarak sekillenmektedir. Dolayisiyla, isverenin bankaciya karsi, 
borcunu odeyemeyen is?iyi korumasi ashnda is^inin isverene karsi minnettarhk ve ayni 
zamanda sorumluluk duygusunu arttiracak bir mekanizma olarak isleyebilmektedir. 

Tekrar anket sonu?larina donecek olursak, banka hesabi olmayan is?ilere (%17) 
bunun nedenleri soruldugunda, esit yiizde de is?i (%36) bunun nedeninin ya banka hesabi 
acmayi gerektirecek paralarinin olmamasi ya da banka hesabina ihtiya? duymamalari 
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oldugunu behrtmistir. Bu sonuclar, diisiik tasarruf oranlarinin bankayla bir iliski kuraiamada 
onemli bir etken olabilecegini gostermektedir. Yiizde 12'lik kesim ise bankalara 
giivenmediklerini ifade etmistir. 

Grafik 6.7 'de goruldugii gibi, banka hesabi olan katilimcilarin cogu bankayi 
maaslarini alabilmek icin kullanmaktadir. Otomatik odeme, internet bankacihgi gibi banka 
hizmetlerinin kullanim oranlari dusuktiir. Bu durum iscilerin yeni bankacihk tekniklerine 
adapte olamadiklarini gostermektedir. Ayni zamanda, toplumsal ve ekonomik kosullari goz 
online ahndiginda, iscilerin internet erisimlerinin sinirh olmasi da bu durumun bir belirleyeni 
olabilir. 

Grafik 6.7: Soru: Banka hizmetlerini hangi amacla kullaniyorsunuz? 
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Bankaya erisimle ilgili olarak tartisilmasi gereken temel konulardan biri de banka 
hesabina sahip olmanin, sikca vurgulandigi gibi, finansal sisteme icerilmeyi (financial 
inclusion) saglayip saglamayacagidir. Saha calismasindan ?ikanlan sonu?, her ne kadar banka 
hesabina sahip olmak diger finansal hizmetlere erisim elde edebilmeyi etkilese de, bunun tek 
basina finansal sisteme dahil edilme belirtisi olamayacagi yoniindedir. Finansal sisteme 
i?erilmekle ilgili gozetilmesi gereken onemli bir kosul, kisinin makul bir bedelle krediye 
erisim sahibi olmasidir. 109 Oysaki arastirma sonu?lari, ozellikle giivencesiz is kosullarinda 
?ahsan is9ilerin banka hesabina sahip olsalar bile yiiksek maliyetli kredi kullanmak 



109 Erken kapitalistle§mi§ pek 90k iilkede, kredi maliyetlerini farkh toplumsal kesimler icin fesitlilik 
gostermektedir. Ornegin, Amerika'da azinhklar daha riskli gruplar olarak goriilmeleri nedeniyle, yiiksek faiz ve 
gorece daha elverissiz kosullarla konut kredisi alabilmektedir (bkz. Dymski, 2009). 
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durumunda kalabildiklerini gostermektedir. Bu durum, ornegin ihtiyac kredisi kullanmak icin 
gerekli kosullari saglayamayan iscilerin ihtiya? kredisi yerine kredi karti kullanmalarinda 
sikca ortaya cikmaktadir. Bu konu bir sonraki kisimda, ankete katilanlarin tiiketici kredilerine 
erisim ve banka hizmetleri kullanimiyla ilgili goriisleri incelenirken daha ayrintih 
tartisilacaktir. Ozetle burada vurgulanmasi gereken nokta finansal sisteme icerilme ya da 
finansal sistemden dislanma gibi kavramlarin erisimle birlikte maliyet unsurunun da goz 
online alinarak degerlendirilmesi gerektigidir. 

Ankete katilanlarin yarisindan fazlasi (%56) banka kredisine erisimin kolay oldugunu 
dusiinmektedir. Bu goriisler cogunlukla (%71) kisisel deneyimlere bazen de baskalarinin 
deneyimlerine ya da medya etkisine dayanmaktadir. 



Grafik 6.8: Soru: Banka kredisine erisim hakkinda ne dusunuyorsunuz? 
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Fakat bu cevaplar u? is?i grubu icin ayri ayri incelendiginde, banka kredisine erisimle 
ilgili is?iler arasinda onemli goriis farkhhklari oldugu gozlenmektedir. Grafik 6.8'de 
goriildugii gibi, fabrika is?ilerinin Qogunlugu (%75) banka kredisine erisimin kolay oldugunu 
dusiiniirken, sanayi sitelerinde ve tersanede ?alisanlar arasinda ayni goriisii paylasanlarin 
oranlan olduk^a dusiiktiir (sirasiyla %38.2 ve %38.5). Bu goriis farkhhklari genellikle her bir 
grubun istihdam kosullariyla yakindan ilgilidir. Sendikah fabrika is?ilerinin bir sosyal 
giivenlik kurumuna kayith olmalari ve maaslarini banka yoluyla gorece daha diizenli bir 
sekilde almalari nedeniyle, onlarin banka kredisi basvurusunda istenen ?ahsma belgesini 
saglamalari daha kolay olmaktadir. Dolayisiyla banka kredisine erisimleri daha kolaydir. 
Fakat bu durum, sanayi sitesinde ve tersanede ?ahsan is?iler i?in ge9erli degildir. Oncelikle 
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sanayi sitelerinde ?ahsanlarla baslayacak olursak, bu is?ilerin banka kredisine erisimde 
zorluk yasamalari daha ?ok bankalarla iliskilerinin zaten zayif olmasiyla ilgilidir. Grafik 
6.6'da goruldiigu gibi, sanayi sitelerinde ?ahsan is?iler i?inde banka hesabi olanlarin orani 
olduk?a dusiiktiir. Tersane is?ilerine bakacak olursak, onlarin banka kredisine erisimde 
zorlanmalarinin nedenleri farkhdir. Sanayi sitesinde ?ahsanlarm aksine, tersane iscilerinin 
?ogunlugunun (%91) banka hesabi vardir. Fakat yukanda bahsedildigi gibi, banka hesabina 
sahip olmak, kendiliginden finansal hizmetlere makul fiyatlar karsiliginda erisim olanagi 
saglamamaktadir. Bir tersane iscisinin beyani kendisi i?in tiiketici kredisi almanin neden 
olduk?a zor oldugunu a?ik?a ortaya koymaktadir: "17 yildir ?ahsiyorum ve sigorta primlerim 
toplam 1500 gun i?in dahi odenmedi. Bankalar bize kredi vermez." (anket #211). Yevmiyeli 
is?i olarak ?alisan tersane i§9ilerinin, ?alisma giinlerinin ger?ektekinden az gosterilmesi 
isverenlerin sikca basvurduklari bir yoldur. Buna ilaveten, alan ?alismasi esnasinda, 2008 
krizinden sonra sozlesmesi biten is?ilerin sozlesmelerinin ?ogu kez yenilenmedigi ve yeni 
sure?te 90gunun ?agn iizerine sahsmaya basladiklari gorulmustiir. Bu durum, zaten diizensiz 
yapilan sigorta odemelerinin daha da diizensiz hale gelmesine neden olmustur. Bu is?ilerin 
banka kredisine basvurabilmek i?in sosyal giivenlik primlerinin en az ge?mis 6 ay i?in 
odendigini gosteren bir maas bordrosu gostermeleri iyice imkansiz hale gelmistir. Buna 
ilaveten, kredi karti borclarini zamaninda odeyememeleri ve dolayisiyla kotii kredi ge?misine 
sahip olmalari, tersanede ?ahsan is?ilerin tiiketici kredisi alabilmek icin gerekli kriterleri 
karsilayabilme kapasitelerini daha da dusurmustiir. Iste bu nedenlerden otiirii, tersane 
is?ilerinin tiiketici kredisi yerine daha ?ok kredi karti kullandiklari gozlenmistir. Bu kullanim 
bazen kredi 9ekerek ahnabilecek mallarin kredi kartiyla ahnmasi seklinde olabildigi gibi, 
?ogu zamanda kredi kartindan nakit ?ekmek seklinde ger?eklesmektedir. 

Banka kredisine erisimde karsilasilan zorlulari daha iyi anlayabilmek i?in hi? banka 
kredisi basvurusu yapmadiklarini ifade eden katihmcilara (%31), krediye hi? basvurmamis 
olmalarinin nedenleri sorulmustur. Bu kisilerin i?inde %39'u krediye ihtiya? duymamis 
olduklarini, %24'ii krediyi geri odeyememekten ?ekindiklerini ve %11'i ise dini nedenlerden 
otiirii hi? kredi basvurusu yapmadiklarini belirtmislerdir. 



175 



Grafik 6.9: Soru: Banka kredisine ba§vurmamanizin temel nedeni neydi? 




Katilimcilarin neredeyse yarisi (%49), en az bir kez kredi ba§vurularinin banka 
tarafmdan geri cevrilmi§tir. Daha onceki tarti§malara dayanarak da ongoriilebilecegi gibi, 
gelirlerinde daha fazla dalgalanma ya§ayan ve dolayisiyla bankalar icin daha riskli grup olan 
sanayi siteleri ve tersane cah§anlan arasinda kredi ba§vurusu geri cevrilenlerin oranlari da 
daha yiiksektir. 

Grafik 6.10: Soru: Hi? bankaya kredi ba§vurunuz geri cevrildi mi? 




Hayir 
■ Evet 
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Bankalarin kredi basvurularini geri cevirmelerinin en sik rastlanan nedenleri kotii 
kredi gecmisi (%40) ve teminat eksikligi (%40)'dir. Bu iki nedeni, finansal belgelerin 
yetersizligi (%16) ve bankayla iliski olmamasi (yani banka hesabi olmamasi) (%5) 
izlemektedir. Banka basvurusu geri cevrilenlere ikinci bir soru olarak baska bir yerden bore 
almayi deneyip denemedikleri sorulmustur. Bu sorunun yoneltildigi katihmcilardan %43'ii 
baska bir yerden bore almayi denediklerini soylemistir. Bu sorunun sorulmasindaki amac 
kredi verilmemesinin (yani kredi arzinin iizerinde bir takim kisitlarin olmasinin) kisileri, 
tefeciler gibi, yiiksek maliyetli bore kaynaklarina itip itmediginin degerlendirilmesidir. 
Sonuclar, bankalar tarafindan kredi basvurusu geri ?evrilenlerin baska bor?lanma ara?lanna 
yonlendirmedigini gostermektedir. Katihmcilarin ?ogu, kredi basvurularinin reddedildigi 
durumlarda, tekrar bore almaya niyetlendilerse yine bir bankaya basvurduklarin ifade 
etmistir. 

Banka Kredileri 

Daha onceden belirtildigi gibi sonuclar en yaygin bor^lanma aracinin banka kredisi 
oldugunu ortaya koymustur (bkz. Grafik 6.4). Banka kredisinin en 50k tercih edilen 
bor?lanma araci olmasina ragmen, esasinda katihmcilarin ?ogu durumda kredi kullanmayi 
uygun gormediklerini belirtmeleri dikkat ?ekicidir. Ankete katilanlara hangi ama?lar i?in 
(egitim harcamalari, araba ya da ev alma, yasam masraflari ve diigiin) borclanmayi uygun 
gordiiklerine dair yoneltilen soru, ashnda katihmcilarin pek 50k durumunda kredi kullanmayi 
pek de uygun gormediklerini, kredi kullaniminin en kabul goren nedeninin ev sahibi olmak 
(%50) oldugunu gostermektedir. 
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Grafik 6.11: Soru: A§agidaki nedenlerle bor? almak sizce uygun mu? (Birden fazla 
segebili rsiniz) 

Egitim 
Araba almak 
Ev almak 
Yajam masraflan 
Evlilik 
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Buradan hareketle arastirmanin ortaya cikardigi onemli bir husus, iscilerin hangi 
nedenlerle borclanmayi tercih ettikleri ve gercekte ne icin borclandiklari arasinda ciddi bir 
farkhlik oldugudur. Ornegin, iscilerin onemli bir kismi konut icin kredi almayi uygun 
bulduklarini belirtseler de, konut kredisi alanlarin ankete katilanlarin icerisindeki orani 
oldukca dusiiktur (%4). Bunun onemli bir sebebi ashnda bir konut sahibi olmak icin 
borclanmaya uyun baksalar da, cogunlugun konut kredisi almak icin yeterli kosullara sahip 
olmamasidir. Tiirkiye'de diisiik gelirli hanehalklari arasinda konut ihtiyacinin cogunlugu 
gecekondu bolgelerinde, ruhsatsiz konut insasi ile karsilanmaktadir. Hangi nedenlerle kredi 
almanin uygun goruldiigune dair soruya verilen cevaplarla ilgili ilgin? bir nokta da, 
katilimcilara sunulan se?enekler arasinda hi?biri diye bir kategori olmamasina ragmen, %19.3 
oraninda katilimcinin hi?bir neden i?in kredi almayi uygun gormedigini belirtmesidir (bu 
cevaplar anket kagitlarinin kenarina not ahnmistir). Bu durum Tiirkiye'de kredi kullanimini 
ne kadar yayginlasmis olsa da, halen toplumda kredi kullanimina karsi olumsuz bir tutumun 
var olduguna isaret etmektedir. 

Katilimcilarin %41'inin anket yapildigi esnada odemekte olduklari kredi bor?lan 
bulunmaktadir. Bor?lu olan katihmcilardan banka kredisi kullananlar (%56) 
arasinda %82'sinin ihtiya? kredisi kullanmis olmasi dikkat ?ekicidir. Araba ya da konut 
kredisi kullananlarin sayisi olduk?a azdir. Ankete katilanlarin %17'si ara? kredisi 
kullandiklarini belirtirken, sadece %4Tuk bir kesim konut kredisi kullandigini ifade etmistir. 
Beklenecegi iizere, konut ve ara. kredisi kullananlarin ?ogunlugunu (%71) gorece daha 
diizenli gelire ve is giivencesine sahip olan sendikah fabrika iscileri olusturmaktadir. 

178 





ihtiya? kredisi farkh ama?larla kullanilabilecegi isin, ara9 ve konut kredisinde oldugu 
gibi kullanim alani a5ik?a belli degildir. Anketin temel ama?larindan biri de i§?ilerin hangi 
nedenlerle ihtiya? kredisi kullandiklarini ortaya Qikarmaktir. Dikkat Qekici sonu9larindan biri, 
Grafik 6.12'de goruldiigu gibi, ihtiya? kredisi kullanan katihmcilarin yaklasik yarisinin 
krediyi baska bor9larini odemek i?in kullanmis olmalaridir. Bu baska bor? ?ogu kez baska bir 
bankaya olan borcu ya da gecikmis kira odemelerini kapsamaktadir. Katihmcilarin %12'sinin 
ihtiya? kredisi kullanma nedeni ise kredi karti bo^larini odemektir. 110 

Grafik 6.12: Soru: Ihtiya? kredisini ne amacla kullandiniz? 

Dayanikli tuketim esyasi almak 
Egitim masraflan 
Beklenmeyen durumlar 
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Saghk masraflan 
Kredi karti borcu odemesi 
Diger 
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Grafik 6.12 pek 50k bakimdan olduk?a a?iklayicidir. Oncelikle, buradan cikan en 
?arpici sonu? is?ilerin bir bor? sarmah i?inde yasamlarini devam ettirmekte olduklaridir. Pek 
90k isci, borcu 9evirmek i9in tekrar bor9 alarak ve sonu9ta artan faiz odemeleri nedeniyle 
yeniden bor9lanma gereksinimi duyarak bir ponzi finansmani i9ine girmektedir. Cahsmanin 
niteliksel veri analizlerinin sunuldugu bir sonraki bolumiinde, bu gibi durumlara dair tekil 
ornekler iizerinden detayli bir degerlendirme yapilacaktir. ikinci olarak, bu sonu9lar resmi 
otoritelerce tuketici kredisi artisina dair yapilan a9iklamalarin 9eliskili oldugunu 
gostermektedir. Giris kisminda belirtildigi gibi, Turkiye'de tuketici kredisi talebinin artisiyla 
ilgili one siiriilen argiimanlardan biri bu artisin dayanikli tuketim mallarina olan talepteki 
artisa ilgili oldugudur. Bu sav orta ve list gelir grubundaki hanehalklari i9in ge9erli olsa bile, 



110 Nicel yontem ihtiya^ kredisi kullanim nedenleri hakkinda genel bilgi verse de (kredi karti borcu ya da baska 
bore odenmesi gibi), bir sonraki boliimde sunulan mulakat sonuclan banka kredi kullanimi nedenlerine dair 
daha derinlikli bir analiz sunmaktadir. 
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alan cahsmasindan elde edilen sonuclar, tiiketici kredisinin isciler arasinda dayanikh tuketim 
mallari ahmi icin kullaniminin oldukca sinirh oldugunu gostermektedir (%3). 

Grafik 6.12'yle ilgili aciklanmasi gereken bir husus seceneklerde yer alan 'diger' 
kategorisine iliskindir. Katihmcilarin %26'si cevap siklarinda verilen nedenlerden baska 
sebeplerle ihtiyac kredisi kullandiklarini belirtmistir. Anket kenarlarina ahnan notlar, ihtiyac 
kredisinin baska sebeplerle kullaniminin genelde; ev insasi, araba alma ya da is kurma 
durumlarindan kaynaklandigini gostermektedir. ihtiya? kredilerinin bu nedenlerle 
kullanilmasi genellikle gerekli fonun kiicuk oldugu durumlara mahsustur. Ornegin, ev icin 
ihtiya? kredisi kullanan katihmcilarin, ahnan parayi genelde insaat malzemesi almak ve 
gecekondu tarzi bir konutu kendileri insa etmek i?in kullandiklari gorulmiistur. 

Banka kredileriyle ilgili odemeleri zamaninda yapip yapamadiklarina dair soruya 
katihmcilarin ?ogu olumlu yanit vermistir; fakat tersanede ?ahsan is?iler arasinda banka 
kredisi kullananlarinin yarisindan fazlasi (%54) odemeleri zamaninda yapmakta gucluk 
?ektiklerini belirtmistir (Grafik 6.13). Bu durum 2008 kriziyle birlikte tersanede yevmiyelerin 
ve ?ahsilan giin sayisinin diismesiyle yakindan ilgilidir. 

Grafik 6.13: Soru: Kredi(ler)inizin odcmclcrini zamaninda yapiyor musunuz? 
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Kredi Kartlari 

Ankete katilanlarin %67'si en az bir kredi kartina, %32'si ise iki ya da daha fazla 
kredi kartina sahiptir. Katihmcilarin %33'u, kredi karti olmadigini ifade etse de, bu is?ilerin 
?ogunlugu daha once kredi karti sahibi olduklarini fakat kotii kredi ge?misi sebebiyle kredi 
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kartlarinin iptal edildigini belirtmistir. Kredi karti iptaliyle ilgili dikkat cekici gozlemlerden 
biri, kredi karti iptal olan isciler arasinda, bu durumu tercih edilir bir gelisme olarak gorme 
egiliminin yiiksek olmasidir. Katihmcilardan biri bu durumu su sekilde ifade etmistir: "Sicil 
bozuk oldugundan 5 yil boyunca kredi karti kullanamayacagim. Zaten kredi karti borcu 
odeyecek durumum da olmadigindan boylesi daha iyi" (anket #222). 

Kredi kartinin en sik kullanim nedenleri su sekilde siralanmaktadir: gida ya da gunliik 
masraflarin odenmesi (%79), acil durumlar (%35), ve nadir biiyiik ahmlarin karsilanmasi 
(%31). Katihmcilarin daha az bir kismi ise (%14) kredi kartini diizenli faturalarin odenmesi 
icin kullandiklarini belirtmistir (Grafik 6.14). Sonuclar kredi kartinin cogunlukla giinliik 
harcamalari karsilamak icin kullanildigini gostermektedir. Sanayi sitelerinde ve tersanelerde 
cahsan isciler arasinda kredi kartinin giindelik masraflari karsilamak i9in kullanim orani daha 
yiiksektir (sirasiyla %92 ve %91). Bu durum kredi kartinin gelirdeki dalgalanmalar karsisinda 
odemeleri ertelemek i?in bir ara9 olarak kullanilmasiyla yakindan ilgilidir. Bunun yam sira, 
diisiik ve diizensiz gelire sahip katihmcilarin kredi kartini iicret ikamesi olarak kullanmakta 
olduklari da dikkat ?ekilmesi gereken bir husustur. Ornegin sanayi sitesinde ?ahsan bir is?i 
maasi 20 giin ge? yattiginda, mecburen kredi karti kullanmak durumunda kaldigini ifade 
etmektedir. 

Grafik 6.14: Soru: Kredi kart(lar)inizi hangi amacla kullaniyorsunuz (birden fazla 
secebilirsiniz)? 



Toplam 
Tersane ijgileri 
Sanayi Sitesi ijgileri 
Fabrika i§5ileri 




0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 
Diger ■ Diizenli faturalan odemek igin 

Para gekmek i?in ■ Ara sira buyuk ahmlar igin 

■ Acil durumlar igin ■ Yiyecek ya da gunliik ihtiyac igin 



Kredi karti yasam masraflanni karsilamak icin kullaniminin yam sira para cekmek 
i?in de kullanilmaktadir. Kredi kartinin asil islevinin odeme araci oldugu ve para ?ekmek i?in 
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kullaniminin oldukca maliyetli bir borclanma yolu oldugu goz online ahndiginda, bu 
durumun ne denli sorunlu oldugu ortaya cikmaktadir. Kredi kartinin para cekmek icin 
kullanimi ozellikle sanayi sitelerinde ve tersanelerde cahsan isciler arasinda daha yaygindir. 
Fabrikalarda cahsan i§giler, tiiketici kredisine gorece daha rahat erisebildikleri icin dogal 
olarak kredi kartini yiiksek maliyetle para cekmek icin kullanmayi tercih etmemektedirler. 
Buna karsin giivencesiz islerde, diisiik iicretle cahsan isciler icin kredi kartindan para cekmek 
cogu zaman tiiketici kredisi kullanimini ikame etmektedir. Kredi kartinin bu sekilde islevi 
disinda bir bicimde kullanilmasi dogal olarak karsihgini borclanmanin giderek artmasinda 
bulmaktadir. Katihmcilarin %27'si birikmis kredi karti borclari oldugunu belirtmistir. Her ay 
kredi karti borclarinin tamamini odeyebilenler kredi karti kullananlarin yarisindan azini 
(%45) olusturmaktadir. Yiizde 22'lik kesim borclarinin odeyebildikleri kadarini , %29'luk 
kesim ise sadece asgari miktari odeyebilmektedir. Katihmcilarin %4'ii ise ne borcun 
kendisini ne de faizini odeyemediklerini ifade etmi§tir. 

Esasen kredi kartiyla odeme yapmanin "§imdi al sonra ode" §eklinde sikca dile 
getirildigi gibi bir odeme rahathgi sunarak ozellikle gelirde dalgalanmalar oldugu zamanlarda 
tiiketimi rahatlatacak bir ?6zum saglayabilir. Fakat kredi karti hangi sosyoekonomik 
ko§ullarda kullanildigina bagh olarak olumsuz sonu?lar dogurabilmektedir. Kredi karti 
bor?lanni odemede daha az sorun ya§ayan, diizenli ve giivenli gelir sahibi tiiketiciler kredi 
karti faiz odemelerinden muaf olarak, az maliyetle karti avantajlari dogrultusunda 
kullanabilmektedirler. Ne var ki, giivencesiz ve diisiik gelirli islerde ?ahsan iscilerin kredi 
kartini giderek iicret ikamesi olarak kullanmak durumunda kalmalari ciddi maliyetlerle 
karsilasmalarina yol a?maktadir. Bir tersane iscisinin sozleri ashnda iscilerin de bu durumun 
farkinda olduklarina isaret etmektedir: "Diizenli isimiz olsa kredi karti iyidir. Burada is 
denizde bahk ha yakaladin ha yakalayacaksin. 1.5 ay ?ahsmissin daha parani verecek. 3 ay 
oldu daha parami vermedi" (anket #211). Bu ornekten de anlasilabilecegi gibi is ve gelir 
giivencesizligi, i§gileri kredi karti kullanimi ile ilgili sorunlara karsi son derece kirilgan bir 
hale getirmektedir. Esasen kredi karti yiiksek faiz oranlarinin yiikiinii cekerek bankalara 
yiiksek kar olanaklari sunanlar da bu tarz tiiketicilerdir. 

Tiirkiye'de kredi karti borcunu odemeyen borclularla ilgili, yasal prosediir 90 gun 
i?inde baslamaktadir. Orneklem i?inde bu durumda olan pek ?ok katihmcinin oldugu ve bu 
kisilerin artan cezalarina maruz kaldiklari gozlenmistir. Bununla beraber, kredi karti borcu 
olanlarin bir kismi, bu bor?larini yeniden yapilandirabildiklerini ifade etmistir. Fakat bor? 
yapilandirmasindan faydalanan is?ilerin bir kismi, iQinde bulunduklari kosullar nedeniyle 
gorece diisiik ayhk bor? odemelerini bile yapamadiklarini belirtmistir. Bir katihmci bu 
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durumunu su sekilde ifade etmistir: "750 lira kart limitim vardi. 1500 lirada borcum. 36 ayhk 
takside boldiirmus olsaydim ayda 30-35 lira oderdim. Ayhk taksit 96 lira olunca gene 
odeyemedim" (anket #223). Bir baska isci ise, Mayis ayi sonunda yeniden yapilandmlan 
1150 lira borcumu odeyemeyince temmuzda, bore miktarinin 2200 liraya cikmasiyla icrahk 
oldugunu ve maasinin dortte birinin kesilmeye basladigini belirtmistir (anket #180). Bu 
orneklerin de isaret ettigi gibi, diizenli ve yeterli kazanc getiren, giivenli isler saglanmadigi, 
yani emek piyasalarindaki yapisal sorunlar coziilmedigi siirece tiiketici kredi piyasalarinda 
olusacak olasi sorunlari diizenlemelerle ?6zmek mumktin degildir. 

Finansal Egitim ve Finansal Farkindalik 

Tiiketici kredisi piyasasinda ya§anan sorunlarin bor? almak isteyenlerin finansal 
olarak yeterince egitimli olmamalarindan kaynaklandigi sik?a dile getirilen bir goriistiir. Bu 
goruse gore, finansal egitimlerinin yeterli olmamasi pek 90k bireyin rasyonel 
davranmamasina yol a^arak, kredi piyasasinda da sikintilara neden olmaktadir. Bu boliimde, 
katilimcilarin finansal farkindalik seviyeleri degerlendirilmekte ve krediyle ilgili kararlarini 
nasil aldiklariyla ilgili gozlemler paylasilmaktadir. 

Ankete katilanlara oncelikle, tiiketici kredisi ya da kredi karti basvurusu yapmadan 
once faiz ve iicretleri karsilastirip karsilastirmadiklari sorulmustur. Katilimcilarin %43'ii 
tiiketici kredisi kullanmadan once bir karsilastirma yaptiklarini, %46'si herhangi bir 
karsilastirma yapmadiklarini, geri kalanlar ise karsilastirma yapip yapmadiklarini 
hatirlamadiklarini belirtmistir. Kredi kartlariyla ilgili ayni soruya ise %83Tuk kesim farkh 
kredi karti faizlerini karsilastiklan seklinde cevap vermistir (Grafik 6.15). 
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Grafik 6.15: Soru: Kredi (karti) almadan once faiz oranlanni ve kredi (karti) 
ucretlerini karsilastirdiniz mi? 
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Ankette ayni zamanda katihmcilarin banka kredisi ve kredi karti hiikum ve 
kosullarina dair bilgilerini anlamaya yonelik sorulara da yer verilmistir. Bu tarz sorulari 
sormaktaki amac, ankete katilanlarin kredi faiz ve iicretleri hakkindaki farkindahklan 
hakkinda fikir sahibi olmaktir. Pek 50k katihmcinin bu sorulari cevaplamakta zorlandiklari 
gozlenmistir. Tiiketici kredisi kullananlarin yarisindan azi (%47) kredi faiz oranlanni 
bildiklerini ifade etmistir. Kredi kartlariyla ilgili olaraksa kart kullananlarin (152 kisi) 
sadece %28,3'u en sik kullandiklan kredi kartinin faiz oranini, %16'si ise kredi karti temerrut 
oranlanni bilmektedir. Bu faiz oranlarinin tarn olarak ne kadar oldugu soruldugunda her iki 
faiz orani icin de verilen rakamlann hemen hemen dogru oldugu gorulmiistur. Ne var ki, 
sonuclar kredi karti faiz oranlanni bilen kisi sayisinin oldukca az oldugunu ortaya 
koymaktadir. 

Katilimcilara aynca, tiiketici kredisi ve kredi kartlarina dair hiikum ve kosullan 
okuyup okumadiklari da sorulmustur. Grafik 6. 16 'dan de goriilecegi gibi, tiiketici kredisi 
kullananlarin %58'i, hiikum ve kosullan hicbir sekilde okumamaktadir. Kredi kartlariyla 
ilgili olaraksa, kart kullanicilarinin ?ogunlugu (%80) sart ve kosullan hig okumadigini 
soylemistir. Aynca kredi karti kullananlarin neredeyse tamami (%91), bankayla yaptiklari 
kredi karti sozlesmesinin bir kopyasina sahip degildir. 
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Grafik 6.16: Soru: Bu kredi icin sozle§meyi imzalamadan once ki§isel olarak hangilerini 
yaptiniz? 
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§art ve ko§ullari okuma oraninin du§uklugiine dair sonuclari degerlendirirken bazi 
hususlari goz online almak gerekir. Bu sonuclar ilia ki katihmcilarin finansal bilgilerinin 
yetersiz olu§undan kaynaklanmamaktadir. Sonuclar bir yoniiyle de, sozle§melerin bireylerin 
okumayi tercih etmeyecekleri kadar uzun ve karma§ik olmalariyla ilgilidir. Ayrica i§cilerin 
icinde bulunduklari sosyoekonomik ko§ullarin da, sozle§me §artlarini degerlendirip 
degerlendirmemeleri iizerinde onemli etkisi vardir. Bir tersane i§?isi bu sozle§melerin hangi 
ko§ullar altinda imzalandigi §u §ekilde belirtmektedir: "S6zle§meyi okumak bile mumkun 
degil. Zaten zamanin yok adam kagidi uzatiyor, ihtiyacim da var imzahyorsun. Senin gibi 
ogle arasinda geliyorlar boyle" (anket #173). S6zle§melerin uzunluguna vurgu yapmasinin 
yam sira, bu a?iklama ihtiyaQ durumunda bor? alacak ki§inin one siiriilen ko§ullari 
degerlendirmeden kabul ettigini de ortaya koymaktadir. Ozetle, ekonomik ko§ullarin 
bor?lanmaya olan ihtiyaci arttirdigi ve egitim diizeyinin de gorece dii§uk oldugu durumlarda, 
bankalar kar§isinda gu?suz durumda olan i§?iler onerilen ko§ullari kolayca kabul etmek 
durumunda kalmaktadirlar. Ote yandan, teknolojik ilerlemeler ve yenilikler, bankalarin 
bireylerle olan ili§kilerinde avantajh bir konuma gelmelerine yol a?maktadir. Bu ko§ullar 
altinda, bankalarin bu gii? dengesizliginden yararlanarak §artlari tiiketiciler a?isindan daha 
dezavantajh bir hale getirmeleri soz konusu olmaktadir. 

i§?ilerin faiz ve iicretleri kar§ila§tirma ve sozle§meleri okuma egilimlerinin du§iik 
olmasi, kredi ve banka secimlerinde ba§ka etmenlerin etkili olduguna i§aret etmektedir. 
Hangi kredi ve kredi kartini nasil kullanacaklarina dair soruya, e§it oranda katihmci (%30) 
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kredi ve kredi karti almak i?in daha onceden iliskide olduklari bankayi se9tikleri seklinde 
cevap vermistir (Grafik, 6.17). Kredi kartlariyla ilgili olarak, bankanin kart vermek istemesi 
(%20) ve uygun faiz oranlari (%19) diger onemli etmenler olarak siralanmistir. Katihmcilarin 
sadece 90k az bir kismi (%4), bonus ve mil gibi tesviklerin se9imlerinde etkili oldugunu 
belirtmistir. Banka kredilerine bakildiginda, bankanin kredi vermek istemesinin (%20) yine 
onemli bir etken oldugu goriilmektedir. Dikkat 9ekici bir husus, kredi karti 
kullananlarin %20'sinin, tiiketici kredisi kullananlarinsa %28'inin se9imlerinde nelerin etken 
oldugunu bilmediklerini belirtmis olmalaridir. 



Grafik 6.17: Soru: Krediyle (kredi kartiyla) ilgili ne sizin bu krediye (karta) 
ba§vurmaniza neden oldu? 
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Daha onceki analizlerin sonu9larindan da beklenecegi gibi, katihmcilarin hangi 
bankadan kredi ya da kredi karti alacaklarinda en etkili etmen olarak bankayla daha once 
kurduklari iliski on plana 9ikmistir (banka kredileri i9in %62, kredi kartlari i9in %61). Banka 
se9iminde kisith da olsa etkili olan diger faktorler bashcalan ailenin ve arkadaslarin tavsiyesi 
ve reklamlarin etkisidir. 

Sonu9 olarak, anket sonu9lari i§9ilerin kredi ve kredi karti almak i9in daha 90k, 
onceden islem yaptiklari bankalari tercih ettiklerini ortaya koymaktadir. Esasen bu bankalar 
90gunlukla i§Qilerin maaslarinin yattigi bankalardir. Iste tarn da bu nedenle, yani is9ilerin 
diger finansal hizmetler i9in de maaslarinin yattigi bankayi kullanmayi tercih etmelerinden 
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otiiru, bankalar arasinda isyeri maaslarinin kendi bankalari iizerinden dagitilmasina yonelik 
siki bir rekabet vardir. isciler belli banka hizmetlerine ihtiyac duyup bankaya basvurmasa 
bile, cogu kez bankalar kendi bankalarinda maas hesaplari olan iscilere baska finansal 
iirunleri sunmak icin de yogun bir caba sarf etmektedir. Yukarida belirtildigi gibi, bir 
bankada hesap acildiktan sonra, cogu zaman kredi kartlari onay beklenmeksizin cahsanlarin 
adreslerine gonderilmektedir. Kredi kartlarinin nasil edinildigine dair soruya verilen cevap da 
bu gozlemi desteklemektedir. 

Kredi karti olanlara, kredi kartinin hayatlarina nasil girdigine dair sorulan soruya %61 
gibi biiyuk bir cogunluk, kartlarin onaylari olmadan kendilerine gonderildigi seklinde cevap 
vermistir. 111 Yiizde 40'hk kesim bir bankaya basvurarak kredi karti aldiklarini, %1 1 ise kredi 
kartini sokaktaki stantlardan ya da magazalardan edindiklerini belirtmistir. Pek cok isci kredi 
kartini ogle arasinda is yerine gelen bankacilardan aldiklarini ifade etmistir. Kredi kartlari 
gibi banka kredilerinin de bu sekilde pazarlanmasiyla sikca karsilasildigi gozlenmistir. 
Ornegin, sanayi sitesinde cahsan bir nasil kredi aldigini soyle anlatmistir: 

Bir giin sanayide yuriirken eli ?antah bir ?ocuk gelip krediye ihtiyacin var mi diye 
sordu. O zaman daha once aldigim bir kredinin odemelerini yapamiyordum. Durumu 
anlattim. Bana yeni bir kredi acip bor?lu oldugum bankaya parayi transfer 
edebilecegini soyledi. Kabul ettim. Ben parayi hie gormedim. Bor?lu oldugum 
bankaya EFT yapip borcu onlar kapatti. (anket #118) 

Yukaridaki ornekte de goriildiigu gibi, bankalar kredi ve kredi kartlarini pazarlamak 
i?in her yolu denemektedir. is?ilerin odeme zorlugu cektikleri durumlarda dahi yeni kredi 
imkanlarinin sunulmasi, bor?larin giderek artmasini da ka?inilmaz olarak beraberinde 
getirmektedir. Kredinin bu sekilde, musterilerin kosullarinin goz ardi edilerek, verilmesinin 
ardinda bankalarin Tiirkiye'de heniiz gorece yeni buyiimekte olan tiiketici kredisi piyasasinda 
pazar kapabilmek i?in yogun bir rekabet i?inde olmalarinin onemli bir etkisi vardir. 
Bankalarin krediyi fabrikalarda, sanayi sitelerinde ve tersanelerde pazarlamadaki yogun 
?abalarinin da ortaya koydugu gibi, krediye ihtiyaci olan ve talep edecek kesimler bankalarca 
ozellikle hedefienmektedir. Arastirma sirasinda birka? kez kendisiyle anket yapilmak istenen 
kisilerin banka lafini duyar duymaz kredi ya da kredi karti istemediklerini soyleyerek ankete 



111 Bazi katihmcilann birden fazla kredi karti olmasi sebebiyle birden cok §ikki tercih edebilme imkam 
verilmi§tir. 
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katilmaktan kacinmis olmalari, iscilerin bankalarin israrci pazarlama tekniklerinden 
rahatsizhk duyduklarini ortaya koymaktadir. 

Tasarruflar ve Emeklilik 

Anketin son kisminda katihmcilara tasarruf kahplarina ve emeklilikteki maddi 
durumlarina iliskin beklentilerine dair sorular sorulmustur. Yiiksek borcluluk oranlari goz 
online ahndiginda, Grafik 6.18'de goriildiigu gibi, tasarruf yapabilen iscilerin oraninin 90k 
diisiik (%26) oldugunu gormek sasirtici degildir. Bazi katihmcilar, 50k kiiciik miktarda 
paralar biriktirmeleri sebebiyle (ornegin bir ayhk maaslarindan daha diisiik bir miktar), 
tasarruf edip etmediklerini soylemekte tereddiide diismiislerdir. Beklenecegi iizere gorece 
diizenli ve ortalama olarak daha yiiksek gelire sahip olan fabrika iscileri arasinda tasarruf 
yapabilenlerin orani daha yiiksektir. Fakat buna ragmen bu grup da dahi tasarruf edenlerin 
orani oldukca diisiiktiir (%35). 

Grafik 6.18: Soru: Tasarruf yapiyor musunuz? 
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Tasarruf edebilenler paralarini genellikle altin, banka mevduati ve bazen de doviz 
olarak tutmaktadirlar (Grafik 6.19). Bu sonuclar is?ilerin genellikle geleneksel tasarruf 
araclarini tercih ettiklerini gostermektedir. Bono, tahvil, hisse senedi ve yatirim fonu gibi 
daha modern tasarruf ara?lan is?ilerin tasarruf portfoylerinde goz ardi edilebilecek derecede 
kii?iik bir yer tutmaktadir. Bu gozlemlere dayanarak, erken kapitalistlesmis iilkelerin aksine, 
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Tiirkiye'de ucretli calisanlann tasarruflarini kullanarak finansal varlik edinmelerinin, 
gelirlerinin finansallasmasinda 50k onemli bir rol oynamadigi soylenebilir. 



Grafik 6.19: Soru: Hanenizde yapilan tasarruflari nasil degerlendiriyorsunuz? 




Tasarruf yapanlarin cogunlugu (%32) acil durumlar icin para biriktirmektedir. Yiizde 
25'lik kesim ise ev almak icin tasarruf ettigini belirtmistir (Grafik 6.20). Kiranin iscilerin 
biitQeleri iizerinde onemli bir yiik olmasi ve katihmcilarin %48'inin de kiraci olmasi, ev 
sahibi olmanin isciler acisindan onemli bir amac oldugunu ortaya koymaktadir. 



Grafik 6.20: Soru: Asagidakilerden hangi nedenlerle diizenli tasarruf yapiyorsunuz? 
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Emeklilik gelirlerinin ne olacagi ile ilgili beklentilerine dair soruya, ankete 
katilanlarin biiyiik cogunlugu (%96), emeklilik gelirlerinin kamusal bir sosyal giivenlik 
kurumundan gelmesini beklediklerini soylemistir. Hem borcluluk oraninin yixksek 
olmasindan hem de tasarruf edebilenlerin sayilarinin oldukca az olmasindan da tahmin 
edilebilecegi gibi, emeklilikteki finansal durumlarinin gecimleri icin yeterli olacagini 
diisiinen katihmci orani oldukca dusiiktur (Grafik 6.21). Emeklilik gelirlerinin yeterli 
olacagini diisiinen katihmcilarin cogu sendikah fabrika iscileridir. Bu durum hem fabrikada 
cahsanlarin is giivencelerinin daha yiiksek olmasi hem de sosyal giivenlik primlerinin diger 
iscilere gore daha diizenli yatinhyor olmasindan kaynaklanmaktadir. 

Grafik 6.21: Soru: Emeklilikteki finansal durumuzun yeterli olacagindan ne kadar 
eminsiniz? 
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Kadin Katdimcilara Dair Anket Sonuclari 

Orneklemdeki kadin sayisi sinirh oldugundan (%14), kadin ve erkek katihmcilar 
arasinda bir karsilastirma yapmak mumkiin olmamistir. Esasen finans ve toplumsal cinsiyet 
arasindaki iliskiler 90k daha detayh ve ayri bir analizi gerektirir; fakat bu ?ahsma kapsaminda 
sadece anket sonuclarinda kadin katihmcilarla ilgili dikkat ?ekici bazi noktalar 
degerlendirilmektedir. Orneklemdeki kadin katihmcilarin ?ogu (%87) fabrikada, geri kalanlar 
ise sanayi sitelerinde ?ahsmaktadir. Daha once de belirtildigi gibi, tersanelerde kadin is?i 
5ahsmamaktadir. Bilindigi iizere, diinya genelinde kadinlar ?ogunlukla mesleki olarak daha 
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diisiik kademelerdeki isleri yapmakta ve ayni isler icin bile erkeklerden daha az iicret 
almaktadirlar. Saha calismasindan elde edilen veriler bu belirlemeleri bir kez daha 
dogrulamaktadir. Yapilan islere bakildiginda, kadinlarin cogunlugunun (%71) montaj isinde 
cahstiklan goriilmektedir. Orneklemdeki kadinlarin ortalama iicretleri erkeklerinkinden daha 
diisiiktiir. Fabrikalarda ve sanayi sitelerinde cahsan erkeklerin ortalama iicretleri sirasiyla 
1,419 TL ve 882 TL iken, ayni rakamlar kadinlar icin sirasiyla 854 TL ve 750 TL'dir. 

tic kadin disinda, tiim kadin katihmcilarin banka hesaplari bulunmaktadir. Bu durum 
cogunun maaslarinin bankaya yatinhyor olmasinin beklenen bir sonucudur. Banka hesabi 
olmayan kadinlarin iicii de sanayi sitesinde cahsmaktadir ve herhangi bir sosyal giivenlik 
kurumuna kayith degillerdir. Alan calismasindan kadin katihmcilara dair cikan temel 
bulgulardan biri sanayi sitelerinde cahsan kadinlarin cogunun akrabasinin is yerinde cahsiyor 
olmasidir. Esasen aile ve akrabahk iliskileri iizerinden isci cahstirmak Tiirkiye'de kiiciik 
imalat isletmelerinde oldukca yaygin bir yontemdir. Bunun temel nedeni, isverenlerin bu 
yolla daha ucuz ve esnek isci istihdam edebiliyor olmalaridir. 

Saha calismasindan kadin katihmcilara dair edinilen dikkat cekici gozlemlerden biri 
borclu olmanin kadinlarin isgiiciine katihmini arttirici bir rol oynadigidir. Ornegin, sanayi 
sitesinde ?ahsan evli bir kadin katihmci, ?ekingen bir tavirla dort kredi kartina bor?lu 
olduklarini ve kredi kartlari bor?lan nedeniyle yasal islem baslatildigini ifade etmistir. Kocasi 
2008 krizi esnasinda 8 ay issiz kahnca mecburen kredi kartlariyla ge?inmek durumunda 
kalmalari, bu siirecte ciddi bir borg yiikii altina girmelerine yol a?mistir. Kocasi 8 ay sonunda 
is bulmus olsa da, biriken bo^larini odeyebilmek icin haneden bir kisinin daha ?ahsmaya 
baslamasi gerekmistir. Bu tarz durumlardan sadece kadin katihmcilar degil, erkekler de 
bahsetmistir. Ornegin, 2008 krizi sonrasinda isini kaybettigi i?in bor?larini odeyemeyen bir 
tersane is?isi, kendisi tersanede tekrar is bulmasina ragmen, biriken bor?lan nedeniyle, 
karisinin ve kizinin da bir fabrikada ?ahsmaya basladiklarini anlatmistir. 112 

Sonu? olarak saha ?ahsmasindan elde edilen bulgular bor?lulugun kadinlarin is 
giiciine katihmini tesvik ettigine isaret etmektedir. Bu gozlem 2008 krizi sonrasinda genel 
olarak kadinlarin isgiiciine katihm oranlarini arttirmis olmasiyla da uyumludur. Genel olarak 
krizlerin kadinlarin isgiiciine katihmi iizerine etkisine bakildiginda, krizlerin kadinlarin is 
giiciine katihmlan yoniinde de, is giiciinden ayrilmalari yoniinde de etki edebildigi 
goriilmektedir. ilk durum, kadinlarin ?ogunlukla esnek ve diisiik islerde ?ahsmalarindan 
kaynaklanmaktadir. Bu durumdan otiirii, kriz kosullarinda kadinlar daha kolay isten 



1 12 Bir sonraki boliimde sunulan dordiincii vaka ?ah§masi da benzer bir durumu orneklemektedir. 
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cikarilabilmektedirler. Ote yandan, krizler ucuz ve esnek istihdam talebinde bir artisa yol 
acabileceginden kadinlarin isgiiciine katilimi icin alan da acabilmektedir. 2008 krizinde 
Tiirkiye ornegine baktigimizda, veriler bu krizde kadinlarin is giiciine katihmlarinin arttigini 
gostermektedir. Sosyal Arastirmalar Vakfi (SAV, 2010) tarafindan yayimlanan bir rapora 
gore, krizin bir sonucu olarak isgiiciinde kadinlarin ve erkeklerin oranlari onemli bir degisim 
gostermistir. 2004 ve 2007 yillari arasinda, isgiiciine katilan her 100 kisiden 73 'ii erkek ve 
27'si kadinken, 2008 krizinin etkisiyle Eyliil 2008 ve Eyliil 2010 arasinda, isgiiciine katilan 
her 100 kisiden 57'sini kadinlar, 43'iinii erkekler olusturmaktadir (SAV, 2010). 2007 yih 
sonu itibariyle, kadinlarin isgiiciinde %23 olan orani, 2010 yih sonunda %27,7'ye cikmistir. 
Krizin erkek isgiicii katilimi iizerinde daha olumsuz bir etki birakmasinin temel sebebi 
krizden daha cok etkilenen; insaat, tersane ve otomotiv gibi sektorlerde cahsanlarm daha cok 
erkekler olmasidir. Ozetle, makro veriler bu cahsmanin kadinlarla ilgili argiimanini dolayh 
olarak desteklemektedir. 2008 krizinde gelirlerdeki diisiis ve is kaybi nedeniyle 
hanehalklarinin borclanma ihtiyaci artmis ve faiz odemeleri nedeniyle bu bore yiikii giderek 
buyumustur. Krizin ozellikle ucuz ve esnek isgiicii olmalari nedeniyle kadinlar icin yeni is 
olanaklari yaratmasi, bu siirecte kadinlarin gelirlerinin hanehalki borcunu odeyebilmek i?in 
ek bir kaynak olarak goriilmesine yol a?mistir. Bu durumda artan bor?lanma, kadinin is 
giiciine katihmini kismen olumlu yonde etkilemistir. 

Anket sonu^larma donecek olursak, kadin katihmcilar arasinda da bor?lulugun yiiksek 
oldugu goriilmektedir. Kadin katihmcilarin %61'i bor9lu olduklarini belirtmistir. Turn 
orneklemde oldugu gibi, kadin katihmcilar arasinda da, bankalardan ahnan krediler en yaygin 
(%42) bor9 tiiriinii olusturmaktadir. Fakat genel orneklemden farkh olarak aileye (%11), 
arkadas ve akrabaya (%32) bor?lanmalar da kadinlar arasinda yiiksektir. Evli kadinlarin 
(orneklemin %77'si) %63'ii, bekar kadinlarinsa sadece 4'ii bor?ludur. Bekar kadinlarin 
bor?lan ailenin TOKi'ye borcu, babanin emeklilik borcu gibi bor?lardan olusmaktadir. 

Anket sonuclari kadin i§?iler arasinda da kredi karti kullanimin yaygin oldugunu 
gostermektedir. Kadinlarin %61'i en az bir, %32'si iki ya da daha fazla kredi kartina sahip 
olduklarini belirtmistir. Bu sonuclar kadin katihmcilarin da finansal sisteme i?erildiklerine 
isaret etmektedir. Ne var ki, kadin katihmcilarin banka kredisi ve kredi karti kullanimi 
konusundaki bilgilerinin daha az oldugu goriilmiistiir. Ornegin, kullandiklari kredi kartlariyla 
ilgili detayh bilgi (toplam limit ya da faiz orani vb.) soruldugunda, ankete katilan kadinlarin 
?ogunlugu bu konularda bilgileri olmadiklarini ifade etmislerdir. Bu durum Tiirkiye'de 
genellikle erkeklerin gelir getiren birincil kisiler olmalari, oyle olmasalar bile, hane reisi gibi 
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davranmalari dolayisiyla aile biitcesiyle ilgili daha 90k soz sahibi olmalariyla yakindan 
ilgilidir. 

Anket Sonuclarinin Degerlendirilmesi 

Anket sonuclarinin isaret ettigi bes onemli noktayi degerlendirecek olursak, ilk olarak 
sonuclar metal sektoriinde cahsan isciler arasinda borclulugun 50k yaygin oldugunu 
gostermistir. Ucte ikisi borclu olan katihmcilar arasinda en yaygin bore cesitleri kredi karti ve 
banka kredisi borclaridir. Bu durum tiiketici kredilerinin metal sektorii iscilerinin hayatinin 
onemli bir parcasi haline geldigine isaret etmektedir. Borclanmanin oldukca yaygin 
olmasindan da beklenecegi gibi, ankete katilanlarin arasinda tasarruf yapabilenlerin sayisi 
oldukca azdir. Tasarruf edebilenler, paralarini genellikle altin, mevduat ve doviz gibi 
geleneksel tasarruf araclarinda tutmayi tercih etmektedir. Bu durum, erken kapitalistlesmis 
iilkelerin aksine, onceki boliimde makro verilerden hareketle de belirtildigi gibi Tiirkiye'de 
finansal varhk birikimi yoluyla isci iicretlerinin finansallasmasinin pek yaygin olmadigini, 
finansallasmanin daha 50k bor?lanma iizerinden ger9eklestigini gostermektedir. 

Ikinci olarak, sonu?lar is?ilerin hangi ama?larla bor?lanmayi tercih ettikleri ve 
ger?ekte hangi nedenlerle bor?landiklan arasinda ciddi bir farkhhk oldugunu ortaya 
koymaktadir. Ornegin, katihmcilar en 50k ev almak i?in bor?lanmayi tercih ederlerken, 
ger?ekte ev almak i?in kredi alanlarin sayisinin olduk?a az oldugu gorulmustiir. Ankete 
katilan is^iler arasinda en 50k kullanilan kredi tiirii ihtiya? kredisidir. Arastirmanin en carpici 
sonu9larindan biri, katihmcilarin yarisindan fazlasinin ihtiya9 kredisini baska bir bankaya 
kredi veya kredi karti borcunu odemek ya da kira borcunu kapatmak i?in almis olmasidir. Bu 
durum, iscilerin bor9larinin giderek arttigina da isaret etmektedir. Bir borcun odenememesi 
borcu kapatmak i?in tekrar bor? almayi, dolayisiyla geri odemenin giderek zorlasmasini 
beraberinde getirmektedir. Banka kredisi odemekte olan katihmcilarin u?te ikisi 50k fazla 
bor?lan oldugunu ve bu bor?lan Qevirmekte gu?luk Qektiklerini belirtmistir. Kredi kartlariyla 
ilgili olaraksa, karti olan katihmcilarin yarisindan fazlasi ayhk kart bor?larini diizenli olarak 
odeyememektedir. Yani pek 50k iscinin, bor?lannin belli bir kismi siirekli olarak bir sonraki 
aya devretmekte, dolayisiyla da bu is?iler siirekli olarak bir bore cevirme durumuyla karsi 
karsiya kalmaktadirlar. Anketin harcama ve giderlere dair sonuclari da bu bulguyu 
desteklemektedir. Bu sonuclara gore, katihmcilarin ii?te biri ayhk but?elerini idare 
edememekte, yani hane giderleri gelirlerini asmaktadir. Bu kisilerin ?ogunlugu but?elerindeki 
bu dengesizligi bor?lanarak asmaya ?ahsmakta, ne var ki bu durum, ozelikle kredi kartlari 
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uzerindeki yuksek faizler nedeniyle, giderlerin daha da artmasina yol acmaktadir. Siirekli 
borclanma ve borclar icin yapilan faiz odemeleriyle isciler gelirlerin bir kismini bankalara 
transfer etmektedirler. 

Ucuncii olarak, arastirma sonuclari farkh istihdam kosullarinda cahsan iscilerin 
borclanma pratiklerinin de farkhlastigini gostermektedir. Ornegin, tersaneler ve sanayi 
siteleri gibi giivencesiz is kosullarinin daha yaygin goriildugu yerlerde cahsan isciler kredi 
kartlarini daha sik olarak kullanilmaktadirlar. Ayrica bu isciler, sosyal giivenlik primleri 
diizenli yatirilmadigi icin banka kredisine basvuruda gerekli belgeleri gosteremediklerinden, 
cogu zaman ek kaynaga ihtiyac duyduklarinda da kredi kartindan nakit cekmektedirler. Yani 
her ne kadar, banka hesabi olmalari nedeniyle finansal sisteme dahil edilmis gibi goriinseler 
de, kredi kartini banka kredisini ikame edecek sekilde kullanmalari yuksek maliyetler 
yiiklenmelerine neden olmaktadir. Ozellikle ge?ici issizlik ya da iicretlerin gee odendigi 
durumlarda temel ihtiya9larin kredi karti iizerinden karsilanmasi borcun birikmesini 
kacinilmaz kilmaktadir. Kredi karti bu sekilde kullanan is?iler kredi kartiyla ilgili sorunlara 
daha fazla maruz kalmaktadirlar. 

Dordiincii olarak, anket is?ilerin banka kredisi ve kredi karti se5imlerini hangi 
kosullara bagh olarak yaptiklari hakkinda da bilgi sunmaktadir. Son yillarda, tiiketici kredisi 
piyasasindaki sorunlari onlemek i?in, kredi kullanicilarinin finansal egitim seviyelerini 
arttirmanin gerekliligi giderek daha fazla vurgulanir hale gelmistir. Bu baglamda, tiiketici 
kredisi piyasalarindaki sorunlar, tiiketicilerin bor9larini planlama ve hesaplamadaki 
yetersizlikleri ve dolayisiyla finansal farkindahklarinin yeterli olmamasi iizerinden 
aciklanmaya baslanmistir. Bu arastirmada, iscilerin finansal hizmetlerle ilgili kararlarinda 
hangi kriterlerin etkili oldugu anlasilmaya 5ahsilmistir. Sonu?lar, orneklem kapsamindaki 
is?ilerin ?ogunlugunun kredi veya kredi karti ahrken hukiim ve kosullari okumadiklarini ve 
faiz karsilastirmasi yapmadiklarini ortaya koymustur. Bu sonu?lan yorumlarken dikkat 
edilmesi gereken husus, bu durumun is?ilerin finansal farkindahklarinin ve egitimlerinin 
diisiik olmasiyla ilgili olabilecegi gibi, ashnda kredi ve kredi kartlariyla ilgili kararlarinda 
ayrintili bir degerlendirme yapmayi 90k da anlamh bulmamalariyla da yakindan ilgili 
oldugudur. Arastirma esnasinda edinilen gozlemler, is?ilerin ?ogu zaman banka cahsanlariyla 
kredi ihtiya?lannin acil oldugu ve sartlari degerlendirmek i?in yeterli zamanlari olmadigi 
durumlarda gorustuklerini ortaya koymaktadir. Buna ilaveten, sozlesmelerin uzun ve 
karmasik olmasi da, krediye basvuranlarin bunlari okumayi ihmal etmeleri i?in bash basina 
yeterli bir sebep olusturmaktadir. Bu konuyla baglantih olarak, is?ilerin kredi, kredi karti ve 
banka se?imlerinde, bankalarin bu uriinlerini pazarlamadaki asiri israrlarinin da olduk?a etkili 
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oldugu belirtilmelidir. Ucretli ?ali§anla bir kez iliski kuran bankanin, sonrasinda bu ftrsati 
talep edilmedigi halde kredi karti ve tiiketici kredisi gibi ?e§itli hizmetleri pazarlamak i?in 
kullanmasi olduk?a sik rastlanan bir durumdur. Bu gozlemlere dayanilarak, bankalarin kar 
arzusunun, is9ilerin bor9lanma gereksinimleriyle eslesmesi sonucu, bor9lanmanin daha hizh 
artmis oldugu soylenebilir. Ne var ki, kredi kullaniminin bu sekilde yayginlasmasi, ozellikle 
diisiik gelirli ve giivencesiz 9ahsan i§9iler arasinda, 90gu zaman iflas ve borcun temerriide 
diismesiyle sonu9lanmaktadir. Sonu9 olarak, bu gozlemler kredi piyasasindaki sorunlari 
degerlendirirken, ucretli 9ahsanlar ve bankalar arasindaki esitsiz gug iliskilerini ve 
bor9lanmanin ger9eklestigi sosyoekonomik kosullari dikkate almanin onemini a9iga 
9ikarmaktadir. 

Son olarak, anket sonu9larini kadinlar i9in ayri olarak degerlendirdigimizde dikkati 
9eken iki nokta oldugunu gormekteyiz. Bunlardan ilki, kadin katihmcilar her ne kadar 
finansal hizmetleri sik9a kullaniyor olsalar da bu finansal hizmetlerin yiikumluluklerine dair 
gorece daha az bilgi sahibidirler. Daha once de belirtildigi gibi, bu durum geleneksel olarak 
erkeklerin aile i9inde ekonomik kararlarin ahnmasi siirecinde daha baskin olmalariyla 
dogrudan ilintilidir. Kadin katihmcilara dair elde edilen bir ba§ka onemli gozlem de, 
bor9lulugun kadinlarin i§guciine katihmlarini arttiriyor olmasidir. Kriz doneminde erkeklerin 
i§siz kalmasi durumunda, eger hanenin borcu varsa ya da bu siire9te bor9 birikirse, kadin 
emegi borcu odemek i9in bir alternatif kaynak olarak goriilmektedir. Bu gozleme dayanarak, 
kriz ko§ullarinin dolayli yollardan, ozellikle du§iik ucretli ve esnek ko§ullarda istihdam 
ediliyor olmalari sebebiyle, kadinlarin i§guciine katihmini arttirdigi soylenebilir. 

7. !§CiLERIN BORCLANMASINA DAlR SAHA CALI§MASI 
SONUCLARI: NITELlKSEL VERlLERlN ANALlZl 

Bu bolumde Tiirkiye'de metal i§9ilerinin tiiketici kredisi kullanimlarinin 
sosyoekonomik nedenleri ve sonu9lari degerlendirilmektir. Bir onceki bolumde sunulan 
betimleyici veriler, metal sektoriinde 9ahsan i§9iler arasinda bor9lulugun yaygin oldugunu 
gostermisti. Ayrica niceliksel yontem i§9ilerin mali durumlari, kullandiklari kredi 9esitleri ve 
tasarruf ahskanhklari gibi pek 90k konuda bilgi saglarken, farkh i§9i gruplari arasinda bir 
karsilastirma yapmayi da olanakh kilmistir. Tiim bu katkilarina ragmen, niceliksel yontem 
olarak kullanilan anketin, katihmcilara onceden belirlenmis bir dizi soru ve cevap sunan 
yapisi nedeniyle bir takim sinirhhklari oldugu da bir ger9ektir. Niceliksel yontem, kisilerin 
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i?inde bulunduklari sosyoekonomik ve kiiltiirel kosullarin deneyimlerini nasil etkiledigini 
anlamak i?in gerekli olanaklari sunmamaktadir. 

Ornegin bu ?ali§ma kapsaminda, katihmcilara ihtiya9 kredisi kullanmalarinin 
nedenleri soruldugunda pek 90k kisi ihtiya9 kredisini baska bir borcu odemek i9in aldigini 
belirtmistir. Ne var ki bu cevap, kisinin ilk etapta hangi nedenlerden otiirii bor9landigini 
aydinlatmamaktadir. Yontemsel 9er9eve verilirken de iizerinde duruldugu gibi ozellikle 
yasam oykiisii teknigi belli deneyimlerin uzun donemli sebep ve sonu9larini anlamak i9in 
olduk9a islevsel bir yontemdir. Yasam oykiisii teknigi, bu 9ahsma kapsaminda hem 
bor9lanmanin kokeninde yatan sebepleri ortaya 9ikarmaya hem de bor9lanmanin uzun 
donemli etkilerini degerlendirmeye olanak tanimistir. 

Bu boliimde bes ornek yasam oykiisii iizerinden, bireylerin bor9lanma kararlarini 
etkileyen temel iktisadi, kiiltiirel ve toplumsal etmenler degerlendirilmektedir. Analizin temel 
sonu9lardan biri, istihdam bi9iminin ve 9ahsma kosullarinin, tiiketici kredisini 
degerlendirirken mutlaka dikkate ahnmasi gereken etmenler oldugudur. Bunun yam sira, 
tiiketim kahplan ve krediye erisim kosullarindaki degisimlerin de bor9lanmayi etkileyen 
onemli etmenler olduklari gozlenmistir. Bor9lanmanin nedenleri hakkinda bilgi vermenin 
yam sira, niteliksel verilerin analizi, bor9lanmanin emek iizerindeki etkilerine dair de 
degerlendirme yapabilmeyi olanakh kilmaktadir. 

Ornek Vaka #1: Yeni Tiiketim Kahplanna Ayak Uydurmak 

Serdar 113 38 yasinda evli ve biri ilkokul, digeri ise iiniversite ogrencisi olan iki 90cuk 
babasi bir fabrika i§9isidir. Serdar meslek lisesinden mezun olduktan sonra is bulmak i9in 
Istanbul 'a g09 etmis ve bir motor imalat fabrikasinda tornaci olarak is bulmus. Miilakatin 
yapildigi donem itibariyle, ayni is yerinde 12 yildir 9ahsmaktaydi. istanbul'a yerlestikten dort 
yil sonra evlenen Serdar, evlendikten bir ka9 yil sonra 90cuklarina daha iyi bir gelecek 
sunabilmek i9in esiyle birlikte konut kredisi almaya karar vermistir. 2001 krizi sonrasinda 
aldiklari 10 yilhk geri odeme planh konut kredisinin, miilakat esnasinda, 28 taksitlik 
odemeleri kalmisti. Serdar konut kredi almaya nasil karar verdiklerini soyle anlatti: 

Tabi simdi iki kisi 9ahsiyorduk. Bir 90cuk vardi. Hep 0 giine kadar sey dedik. Ikinci 
90cugu kiradan kurtulunca yapariz. O diisiince hakimdi. ^iinkii her ge9en giin 
maliyetler artiyordu ister istemez. Simdi her yil kira geliyor zamlaniyor yani. 100'dii 



Isimler katihmcilann kimliklerini korumak amaciyla degi§tirilmi§tir. 
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150 oldu. 150'ydi 200'e geldi. Anlamadan artiyor. Bu sefer kira pazarhgi yapiyorsun. 
Konut kredileri ciktigi zaman dusiiktii. Odeme kolayligi da vardi. Uzun vadeye 
yayabiliyorsun. 10 yilhk. Cevremizdeki herkes basladi almaya. 500 kira veriyorduk 1 
milyar odemesi var. Nasilsa biz ayni parayi veriyoruz dedik. En azindan kredi 
cekelim. 10 yilsa 10 yil ne yapalim. Biraz da cevremizin verdigi ozenti diyelim. Biraz 
da ev sahibinin kirayi yiiksek tutmasi. O niyetle girdik eve. Kotii ev sahibi insani ev 
sahibi yapar zihniyeti bize yaradi o zaman. 

En baslarda taksitleri odemenin zor olmayacagina dusiinmelerine ragmen, zamanla 
durum boyle olmamis. Daha once de belirtildigi gibi, ev kredisi almak uzun donemli bir 
taahhiit altina girmeyi gerektirdiginden, geri odeme kapasitesi de borclunun bu siirecte 
gecirdigi ekonomik ve toplumsal pek cok degi§imin etkisine son derece aciktir. Serdar ev 
kredisini geri odemekte karsilastiklari maddi sikintilari, yasam masraflarindaki artisa 
baglamakta. Esasen sendikah bir fabrika iscisi olarak alti ayda bir yararlandigi toplu sozlesme 
nedeniyle gelirinde bir azalma olmamasina ragmen, tiiketim kahplarinin degismesine paralel 
olarak, zamanla ailece yasam masraflarini karsilamakta zorlanmaya baslamislardir. Serdar 
tiiketim kahplarinin nasil degistigini su sekilde anlatti: 

90'h yillarda kisin pathcan, domates bu kadar yenmiyordu. Belki de yoktu bir de. Ona 
gore kuru bakliyat da yoktu. Simdi her pazara gittiginde almak zorunda kahyorsun. 
Belli bir temel ihtiya? gibi oldu... Bugun bir telefon yani. Bende var. Hanimda var. 
£ocukta var. Bir de evde telefon var. 4 tane. Evin telefonu geliyor 20 milyon lira. 
Sabitledik onu. Her ay 20'ser milyonda biz konusuyoruz. Ne kadar kissan da 
kismasan da her ay ayirmak zorundasin onu. 80 milyon 4 tane. En basitinden 80 
milyon faturaya veriyorsun kistigin halde. Ee internetin var 30 milyon da ona 
veriyorsun kistigin halde. 110 milyon kafadan sadece haberlesmek i?in veriyorsun. 
Dogalgaz buna cabasi... Daha onceden komiir vardi. Insanlar bir kere ahyordu 
komurii, bir kis boyunca onu kullaniyordu. Komiir torbada degildi. 90'li yillarda tonla 
ahyordun. idare ediyordun yani. Belki bir ayhk maasinla kislik komiiru ahyordun ama 
bir kis yetiyordu. Ama simdi yeri geliyor kisin soguk oldu mu maasinin u?te birini 
dogalgaza veriyorsun. Elektrik ona keza. 

Gida ve lsinma gibi temel yasam masraflarindaki artisa isaret etmesinin yani sira, 
Serdar'in durumu modern teknoloji uriinlerine (ornegin cep telefonu ve internet erisimi) 
yapilan harcamalarin da aile biitcesi iizerinde nasil bir yiik olusturduguna dikkat 9ekmektedir. 

197 



Serdar bir ahsveris merkezine gittiklerinde, kendisinin genelde nasil oncelikle yeni urunlere 
bakmak i?in teknolojik uriinlerin oldugu kisma gittigini anlatti. Ozetle, tiiketim kahplarinda 
yasanan degisimler harcamalarda artisi da beraberinde getirmekte; fakat bu artisa paralel 
olarak, iicret ve maaslarda benzer bir artis ger?eklesmediginden, bu durum bor?lanma 
artisinda onemli rol oynamaktadir. 

Serdar miilakat boyunca, artan masraflarmi karsilamak i?in giderek kredi kartina daha 
fazla yiiklendiklerini ve bu durumun nihayetinde kredi karti bor?larinin katlanarak artmasina 
neden oldugunu anlatti. Bu artis yalnizca odemelerini kredi kartindan yapmalarindan degil 
ayni zamanda karttan para ?ekmelerinden de kaynaklanmis. Serdar esasen kredi kartini bu 
sekilde kullanmak yerine arkadaslarindan bor? almayi tercih edecegini, fakat daha onceden 
yasadigi birkac kotii deneyim nedeniyle arkadaslarindan bore almayi istemedigini anlatti. Bu 
deneyimlerinden birine kisaca, bir arkadasindan dort altin almasinin ardindan arkada§inin bir 
konu§ma sirasinda almak istedigi bir §eyi alamadigindan bahsetmesiyle kendisini nasil 
suclanmi§ hissettigini belirterek degindi. Daha genel olarak da, borcun arkada§hk ili§kileri 
iizerinde olumsuz bir etki yarattigini du§iindugunu ve dolayisiyla da arkada§hk ili§kilerinde 
gerilim ya§amamak i?in kredi kartina yiiksek faiz odeyerek bor?lanmayi tercih ettigini ifade 
etti. Esasen Serdar arkadaslarinin bor9 verme konusundaki isteksizliklerinin bir bor? 
sarmahna girmesinde etkili oldugunu diisunmekteydi: 

Dostluklara para iliskisi girdigi zaman bozulmaya bashyor. O yiizden mumkiin 
oldugu kadar para iliskini dostluklara dokmemeye 5ahsiyorum yani. Kredi kartindan 
al. Orda 100 lira fazla faiz verelim ama kendi yagimizla kavrulahm. Bize art niyetle 
bakmasin, dostluk bozulmasin diye ugrasiyorsun. iste o zaman limit artiyor. Asgariyi 
odeyeyim, odemeyeyim derken bir bakiyorsun biiyuyor. Bu sefer faizleri agir geliyor. 
Onu kapatayim diye tiiketici kredisi ?ekiyorsun. Daha tiiketici kredisi bitmeden 
bakmissin kredi karti yine ayni seviyeye gelmis. Bir daha kredi ?ekiyorsun, bu sefer 
ikisini bir kapatayim derken. Yani 7 milyarhk bor? bir yilda bir bakmissin hi? 
anlamadan 20 milyara ?ikmis. 

Serdar'in durumu, ev kredisini odemek i?in kredi kartindan para ?ekmesi sonrasinda, 
kredi karti borcunu odemek i?in tekrar banka kredisi almasiyla nasil bir bor? sarmah i?ine 
girdigini ortaya koyuyor. Bu siire?te borcunun giderek artmasi, ailece yasam tarzlarini 
degistirmek zorunda kalmalarina da neden olmus. Ornegin 1990'larda ailesiyle birlikte tatile 
gidip, bazi sosyal faaliyetler i?in kaynak ayirabiliyorlarken, artik temel giderlerinin otesine 
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gececek herhangi bir masraf yapmaktan kacinmaya baslamislar. Serdar var olan borclari 
nedeniyle, artik kisa bir gezinin bile aile biitcesi iizerinde ekstra bir yuk olusturdugunu, bu 
durumun yeniden kredi almalarina ve kredi borcunu odeyene kadar yine sikinti cekmelerine 
neden oldugunu anlatmaktaydi. 

Ornek Vaka #2: 2008 Krizi ve Emek Piyasasi Duzenlemeleri 

Kemal evli, bir cocuk sahibi ve tic aydir tersanede cahsan bir iscidir. Yasam oyktisti 
krizin, hem borclanmayi hem de emegin sermayeye olan bagimlihgini nasil arttirdigini ortaya 
koymaktadir. Kemal' in bore dongtisti 2009 yih basinda patronunun kriz nedeniyle isci 
sayisini azaltmaya karar vermesiyle birlikte, kendisinin de zorunlu olarak iicretsiz izne 
ayrilmaya zorlanmasiyla baslamis. Miilakat esnasinda bu olayin tizerinden bir bucuk yil 
gecmisti. Kemal zorunlu olarak izne ayrilmak durumunda kaldiginda, ilk etapta 15-20 giin 
sonra tekrar ise cagmlacagini dtistinmtis, fakat sonraki dort ay patronundan haber alamamis. 
Meslek lisesi mezunu olup ve tornacihkta deneyimli olmasina ragmen, bu stirecte caresiz 
kahp, cd yapan bir fabrikada vasifsiz bir i§te 9ah§mi§. Bu fabrikada asgari iicretle ve QOgu 
zaman kar§ihksiz fazla mesai yaparak ?ah§an Kemal, yedi ayin sonunda artik dayanamayarak 
bu i§i birakmi§ ve sonraki dort ayi da issiz olarak ge?irmis. Kemal miilakatin yapildigi 
esnada, ii? aydir gorece yiiksek maash bir iste ?ahsmaktaydi. Fakat daha iyi maddi imkan 
sunan bir iste ?ahsmaya baslamis olmasina ragmen, birikmis borcunu odeyebilme konusunda 
son derece iimitsizdi. Esasen, maasinin yaklasik 4-5 kati kadar olan toplam borcunu belli bir 
vade i?inde odemenin mumkiin oldugu da dusiinmekteydi. Ne var ki, 9esitli bor?lannin son 
odemeleri gecikmis oldugundan ve de faiz odemeleri dolayisiyla borcu siirekli arttigindan, 
borcunu tamamen odeyebilme konusunda oldukca karamsardi. Kemal'in bor?lanyla ilgili 
temel sikintisi her ay borcunun belli bir kismini odiiyor olmasina ragmen, borcun faizi 
nedeniyle toplam borcunu azaltamiyor olmasiydi. Kemal 2009 yih basinda iicretsiz izne 
ayrilmak zorunda birakilmasini takiben maddi sikintilarinin da nasil arttigini su sekilde 
anlatti: 

insanlar simdi 90k vicdansiz olmus. Ger?ekten bak. Nasil? Beni iicretsiz izne 
cikariyor. Kardesim ben evliyim, benim ?ocugum var. Benim ge5indirmem gereken 
bir ailem var. Beni iicretsiz izne ?ikanyorsun. 2009 'a girdigimizde ocak ayinda ben 
avcilarda bir kompresor fabrikasinda ?alisiyordum. Iki sene falan 9alistim. Hie 
diisiinen yok. Neyi diisiinen yok. Ucretsiz izne Qikardi. Tamam iicretsiz izne ?ikardin 
ama bana bir tane zarf verdi. 4 ay ge?ti aradan. Haber veren yok. Gidiyorum isyerine, 
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tazminatimi alamiyorum. Bana diyor ki zaman vermiyorsun. Zaman vermiyorsun da 
hep sikinti oradan bashyor. Bu sefer sagdan soldan bor? ahyorsun. iste kredi kartina 
yiikleniyorsun. Bu seferde ?ahsamadigin i?in altindan kalkamiyorsun. §u anda benim 
ger?ekten de bak, arkadasla simdi onu konusuyorduk. Tarn boyle bunahmdayim. 
Benim su anda is yerine borcum var. Habire cekiyorum i?eriden. 

Miilakat esnasinda, Kemal ii? farkh bankaya bor?luydu ve son banka kredisini yedi ay 
once almisti. Daha once kredi almak icin basvurdugunda, kredi problemleri nedeniyle birka? 
banka tarafmdan reddedilmis olmasina ragmen, Denizbank'a mesaj attiginda, bankanin 
aninda krediyi ?ikardigini soyledi. Kemal son aldigi 3600 TL tutarindaki 3 yil vadeli kredinin 
toplam geri odemesi 5500 TL'ymis. Esasen bu kredinin olduk?a yuksek maliyetli oldugunun 
kendisi de farkindaydi; fakat i?inde bulundugu kosullar nedeniyle krediyi almak zorunda 
kaldigini anlatti. 

Kredi almadan once hi? karsilastirma falan yapmadim. O zaman da ?ok 
sikintidaydim. Hi? bakmadim. Normalde ben o sartlarda almazdim. £unkii yani 
3600'e nerden baksan 2 milyar faiz odeyecegim. Normalde almazdim ama ?ok 
sikisinca. §u anda olsa, yine ahrim. Baska ?arem yok ?iinku. 

Bu ornek banka kredisi almada hiikum ve kosullar iizerine anlasirken, ashnda is?ilerin 
ne kadar zayif bir pozisyonda olduklarini da ortaya koymasi a?isindan onemlidir. Ihtiyaci 
olmasi ve bor? alacak baska bir yeri olmamasi Kemal' i yuksek faizli krediyi almak zorunda 
birakmistir. Bu kosullar altinda, ek kredi almak da dogal olarak maddi durumunu duzeltmek 
bir yana daha da kotulestirmistir. Dolayisiyla Kemal kisa bir sure sonra tekrar bor? aramaya 
baslamis; fakat bu kez kredi kartlari ve banka kredileri temerriide dustiigunden bankadan 
kredi alma yollari da kapanmistir. Hal boyle olunca, Kemal son se?enek olarak patronundan 
bor? almistir. Miilakat esnasinda Kemal'in patronuna toplamda 700-800 TL borcu vardi. Bu 
durum patronunun borcuna karsihk maasinin bir kismini kesebilecegi diisiincesiyle kendisini 
hayli kaygilandirmaktaydi. 

i?eride su anda 1 milyara yakin borcum var. §imdi patron diyor kesiyim bunun bir 
kismini. Bu seferde keserse hepten ?aresiz kahcam. Borcum daginik oldugu i?in. 
^ahsmadigim zaman aldigim bor?lar var ya. Bir de magazalar falan hani. Esya falan 
almistim. Onumiizu goremedigimiz i?in. O zaman aldik. Kriz oldu, bilmem ne oldu. 
is bulamadik, bor?lar yigildi. §imdi hi?bir yerden para bulamiyorum. E buradan 
benim parami kesecek. Alsam. Burada 1 100 maasim var benim. Bunun 500'unu kesse 
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bana kalacak 600 milyon para. Ben zaten normalde maasi aldigim zaman, daha eve 
varmadan 600-700 cikiyo benim cebimden. Elektrik, su, dogalgaz, her yere bore. 
Veremesem de ufak tefek... mesela sana 500 borcum mu var, 100-150 veriyorum. 
Otekine borcum var. Bunlar hep issizlik yuziinden olan seyler. 

Ayin basinda maasini aldigi zaman, ilk dusiindiigu sey bor? ve fatura odemelerini 
nasil yapacagi olan Kemal, temel ihtiyaclarini bile karsilayamamaktadir. £ok uzun saatler 
cahsmasina ragmen, ne borclarini azaltabiliyor olmasi ne de temel ihtiyaclarini 
karsilayabilmesi nedeniyle bos yere cahstigini dusiinmektedir. 

Kemal' in durumu aym zamanda, bor9lu olmanin kisiyi nasil normalde kabul 
edeceginden daha az bir iicretle, zor kosullar altinda cahsmak zorunda biraktigini da 
gostermektedir. Kemal, iscilere fazla mesai yaptirmanin, isveren acisindan nasil avantajh 
kendisi su sekilde anlatmakta: 

Her gun ben ona, sekize, dokuza kadar mesaiye kahyorum. Kalmasan hemen kapinin 
online koyacak. Ben buraya girmeden once ayni maasi ahyodum. Yani meslegimi 
yaptigim zaman. 6-7 milyon mesai iicretim geliyordu. Burada 4 kiisur. Hem yaptigim 
is agir... Burada 8-10 kisi falan var. Vin?lerden yapiyoruz. ^atilarda var ya. Ben 1100 
lira parayi size yemin ediyorum 5-6 sene once ahyordum. 6 sene once, abartmiyorum, 
eski cahstigim patron asagi blokta. isterseniz gidin ona sorun. 7.5 milyondan asagi 
benim mesai param gelmiyordu. §u anda ben o parayi alamiyorum. Her gun mesaiye 
kahyorum. 140 milyon bana mesai parasi verdi. Biitun cumartesileri birden sonra 
mesai bese altiya kadar. Her aksam sekiz, dokuz. Arada ona on bire kadar da kaldim. 
140 milyon ya. Sana soruyorum. Her gun 10'a kadar git bir yerde calls. Agir is. Evine 
gideme dogru diiriist. 140 milyon i?in deger mi?... Ama ben olsam bende [mesaiye] 
birakirim. O kadar insani somuriirse. Senin burada alacagin mesai parasi 10 milyonsa 
sana 3 milyon verirsem, veriyorsan adama o zaman ?alistirirsin tabi. Adami 
gondermek istemezsin, elinden gelse diikkanda yatirirsin. Bence boyle. 

Yasadigi maddi sikintilari anlatmasinin yani sira, Kemal sik sik uzun cahsma 
saatlerinin ozel hayatini da nasil etkiledigini, eve siirekli ge? saatlerde gitmesinden dolayi, 
?ocugunu dogru diiriist goremedigini anlatti. Bu durum giderek Kemal' e yasadigi sikintilarin 
sebebinin evli olmasi oldugunu dusiindiirmeye baslamis. Bunun tek nedeni ailesini 
gecindirmek i^in daha fazla kazanmak zorunda olusu degil ayni zamanda evli ve cocuklu 
olmasinin bu kosullar altinda kendini daha da ?aresiz hissetmesine de sebep olmasiydi. Artik, 
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borclu olmadan onceki donemdeki gibi fazla mesai talebini geri cevirememe gibi bir luksii 
olmadigi gibi, bu durum ailesine de yeterince vakit ayiramamasina sebep olmaktaydi. Sonuc 
olarak Kemal'in durumu borclu olmanin iscinin sermayedar karsisindaki pazarhk gucii kadar, 
ailevi iliskilerini de dogrudan ve dolayh olarak nasil etkiledigini gozler online sermektedir. 

Ozetle, Kemal'in hikayesi krizle birlikte borclanmanin nasil arttigini ve bu durumun 
emek maliyetini dusiirmek ve arti degeri arttirmak icin nasil firsat yarattigini ortaya 
koymaktadir. Kemal bu durumu soyle anlatmaktaydi: 

Benim patronum var ya. 5 sene icinde gelmis diikkanini acmis. Adam 100 milyarhk is 
bekliyor. Benim hi? goziim yok. Ama hakkimi ver kardesim. Sen benim hakkimi ver 
ki bende sana is yapayim. Ben gene yapiyorum da. Vermiyorlar, hakkini vermiyorlar. 
Emeginin karsihgini alamiyorsun. Hep kriz diyorlar hep hikaye. Ben buraya girdim. 
Dogru diizgiin eve gitmiyorum ya. Full cahsiyorum. 

Ornek Vaka #3: l§?ilerin Borgia Ilgili Algilarindaki Kiiltiirel Degi§imler 

Ellili yaslannda olan Osman'in deneyimi, kredinin kolay erisilebilir hale geldigi bir 
toplumda, kisilerin kredi ve borca karsi tutumlarinin nasil degistigini gostermesi a?isindan 
ilgi ?ekicidir. Yirmi yedi yasinda evlenen Osman ve ailesi evliliklerinin ilk yillarinda maddi 
olarak herhangi bir sikintiyla karsilasmamislardir. Osman' dan hayatinda ilk kez maddi 
sikintiyla karsilastigi giinden bugiine kadar yasam oykusunii anlatmasini istedigimde, 
anlatmaya 1991 Korfez kriziyle basladi. Bu kriz esnasinda isini kaybetmesinin ardindan, 
tamircilikten pazarcihga kadar pek ?ok farkh iste cahstigi donemi, ailesinin temel 
ihtiyaQlarini karsilamak i?in ne is olsa yaptigi bir sure? olarak aktardi. Yasam oykusunii bir 
butiin olarak degerlendirdigimizde, anlattiklan bize temelde krizlerin emek?iler iizerinde 
nasil uzun donem etkileri oldugunu ortaya koymaktadir. 1991 krizinden once, Osman tekstil 
sektoriinde ?ahsmakta iken krizle birlikte ?ahstigi fabrika kapanmistir. O fabrikada 7 yil 
?ahsmis olmasina ragmen, isten ?ikarildiginda kidem tazminatini alamamis ve sonraki 8 ayi 
yasam masraflanni karsilayabilmek i?in ge?ici isler yaparak ge?irmistir. Osman o donemi 
?ocuguna siit parasi ayirabilmek i?in zaman zaman ise 2 saatte yiiriiyerek gitmek durumunda 
kaldigi olduk9a zor bir sure? olarak anlatti. Bu anlatida asil dikkati ?eken ise bu kadar zor 
kosullar altindayken bile, Osman'in herhangi bir yerden bore almayi hie dusiinmemis 
olmasidir. Kendisi bu durumu su sekilde ifade etmektedir: 
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Ben o zaman bor? almazdim. Kendime soz verdim. Dedim ki kimseden bor? 
almiycam. Kendi yagimla kendim kavrulcam. Bor? yapmadim. 0 zaman borcum 
yoktu ama simdi borcum var bak. 

Osman'in genel olarak akraba, arkadas ya da bankadan bor? almaya dair tutumu 
olduk?a olumsuzdur. Konusma esnasinda memleketinden bir deyisle anlattigi bu durum, 
kulturiin bireylerin bor?la ilgili algilarinin sekillenmesinde ne kadar onemli bir rolii oldugunu 
gostermesi a?isindan dikkat ?ekicidir: 

"Kultiirde var. Hani derler akrabadan para alma bor? alma, ... sogan ekmek ye ama 
eline agzini kapat disini kurcala, et yemis desinler". 

Bu ornek bize belli bir toplumda tarihsel olarak sekillenmis deger ve inan?larin 
bor?lanmayla ilgili algi ve tutumlari belirlemede ne kadar etkileyici olabilecegini 
gostermektedir. Ne var ki goz oniinde bulundurulmasi gereken bir husus, kurumsal ve 
iktisadi degisimlerin kiiltiirel donusiimlere de zemin hazirlayabilecegidir. 2000'lerin basindan 
itibaren, Tiirkiye'de bankalarin ?esitli stratejileriyle bor?lanmayi te§vik etmesiyle birlikte, 
tiiketici kredisi arzi siirekli artmi§tir. Bu siire?te bor?lanma gereksinimin de artmasiyla 
birlikte, bireyler eskiden oldugu gibi borcu her ko§ulda ka?inilmasi gereken bir yiik olarak 
gormektense, giinliik hayatin kabul edilmi§ bir par?asi olarak gormeye ba§lami§lardir. 
Osman'in oykiisii kredinin kolayca erisilebilir hale geldigi ve yayginlastigi bir toplumda, 
maddi sikintilar karsisinda kredi kullanmaya direnmenin nasil zorlastigini ortaya 
koymaktadir: 

Ay ortalarinda sikisiyorsun [krediyi] mecburen ahyorsun. ^ocuklarin okul masrafi 
oluyo su oluyo bu oluyo. Ustiinde para kalmiyor. Gidiyorsun bankadan hazir para 
?ekiyorsun. Kendi paran gibi degil ama... 

Her ne kadar kredinin yayginlasmasi Osman'i bor?lanmaya tesvik etmis olsa da, 
Osman kendini halen kredi almaktan ka?inan biri olarak tanimlamaktaydi. Miilakat esnasinda 
yiiksek faizli banka kredilerini geri odemeyeceginin farkinda olmasindan dolayi, kredi 
almaya karsi olduk?a temkinli oldugunun sik?a altini ?izdi. Ornegin, elektrik islerine baktigi 
bir bankadan kredi almayi nasil reddettigini su sekilde anlatti: 
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O bankadan [TEB] da istedigin kadar kredi alabiliyordun ama almadim cunkii benim 
maasimi hesapladim. Ben kimim. Tamam kredi ahyorum ama. Ev de alamazsin 
krediyi yersin. Bir de bunun odemesi var. TEB 'in bir de faizleri yiiksek. Cunkii 
gordugiim icin. Insanlan goriiyorum boyle. Adam dokiiliiyor. lyi ki oradan kredi 
almamisim. O bankalardan da kredi almamisim. Buradan aldim ama buradan 
maasimin az bir yuksegini aldim. Bir isten cikarim 4 taksit yaparim oderim. Sorun 
degil onu odeyebilirim. Ama 5 milyar 10 milyar 20 milyar oldu mu odeyemem. O 
habire ustiine koyar. Odeyemediginde de... 

Osman kendisini her ne kadar kredi karsiti olarak tanimlasa ve biiyuk miktarlarda 
bore almak konusunda temkinli olsa da, esasen kendi durumu kredinin olagan ve yaygin hale 
geldigi bir toplumda borclanmanin da nasil kolaylastigini bir ornek gostermektedir. Diger 
bireylerin de ayni sekilde davrandigi bilindigi siirece toplumda genel olarak borclanmayi 
siradan bir durum olarak gorme egilimi de artmaktadir. 

Ornek Vaka #4: Borclanmayla Birlikte l§gucune Katilimin Artmasi 

izmir'de bir iiniversitenin i§letme bolumiinden mezun olan Ali, Tuzla tersanesinde 
boyaci olarak ?ah§maktadir. Otuz ya§ina yakla§mi§ olan Ali dort yilhk evlidir ve bir ?ocuk 
sahibidir. Ali ve e§i evliliklerinin ilk ug yilinda izmir'de ya§adiklari donemde maddi olarak 
gayet iyi ge?inmi§ler. O donem bir celik yapi fabrikasinda iiretim §efi olarak ?ah§an Ali, 
fabrika 2008 krizi nedeniyle kapaninca i§siz kalmi§. istanbul'da i§ bulunca, ailece buraya 
taijinmaya karar vermi§ler; fakat istanbul'a geldiklerinde i§veren krizi bahane gostererek 
normalde soz verdigi maa§in iicte birini teklif edince, Ali i§i geri 9evirmi§ ve sonraki alti ayi 
istanbul'da issiz ge9irmis. Yogun bir is arama doneminin ardindan sonunda, tersanede is 
bulmus. 

istanbul'a tasinip bir de ?ocuk sahibi olmalari yasam masraflarini arttirirken, bu 
donemde maasinin da diismesiyle Ali ve ailesi maddi olarak sikinti ?ekmeye baslamis. Fakat 
Ali maddi durumlarinin bozulmasina ve bor?lanmasina sebep olan asil olayin bir donem issiz 
kalmis olmasi oldugunu soyledi. issiz kaldigi donemin baslarinda iiretim sefi olarak Qahstigi 
isten cikarken aldigi kidem tazminati bir sure ge?inmelerini saglamis. Ne var ki, kidem 
tazminati bitince, harcamalarini kredi kartindan yapmaya baslamislar ve bir sure sonra kart 
bor?lan odeyemeyecegi diizeye gelmis. Miilakat esnasinda, Ali'nin kredi kartina 1500 TL 
borcu vardi. Miilakattan iki ay once kart borcunu 10 taksite boldurmiis olsa da heniiz 
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odemeye baslamamisti. Kredi karti borcundan dolayi herhangi bir yasal takipte olup 
olmadigini sordugumda kisa bir tereddudiin ardindan, olabilecegini soyledi. Bu esnada ayrica 
cep telefonu borcu oldugunu ve onunla ilgili bir yasal islem de baslatildigini, birkac gune 
kadar teledon borcunu odemesi gerektigini belirtti. Bu ekonomik sikintilarin yam sira, biriken 
ve heniiz yeni odemeye baslayabildikleri 3-4 ayhk kira borcu da biitceleri iizerinde ek bir yiik 
olusturmus. 

Butiin bu borclari odeyebilmek icin Ali tersanedeki agir isinin yam sira, ek bir is 
yapmaya karar vermis ve haftada birka? gun minibus soforlugu yapmaya baslamis. Kiiciik bir 
cocuklari oldugu icin esi ashnda cahsmayi tercih etmese de, bu sikintili donemin sonunda o 
da is aramak durumunda kalmis. Mulakat esnasinda Ali, esinin de u? aydir bir restoranda 
vardiya mudiiru olarak calismaya basladigini anlatti. Ali'nin oykiisii hanehalki borcunun 
kadinin da isgiiciine katilmasina yol a9abildigini gostermesi a?isindan dikkat ?ekicidir. Aym 
zamanda Ali'nin de ek iste ?alismaya baslamis olmasi borcun birikmesiyle kisilerin hem 
ge9imlerini saglamak hem de bor?larini odeyebilmek i?in nasil normalden fazla 5ahsmak 
zorunda kaldiklarini gostermektedir. Onceden tek bir maasla gecinebilen bir aile, kisa 
donemli bir issizlik siirecinde bor? biriktirmis, biriken bu borcun geri odenmesi icin iki 
kisinin ?ahsmaya baslamis; buna ragmen aile maddi durumu duzeltememistir. 

Ornek Vaka #5: 2008 Krizi, Tersanede Yevmiyeli Olmak 

Zafer 29 yasinda evli ve iki ?ocuk babasidir. Zafer yillar once, tersanede is?i olarak 
Qahsan abisi vasitasiyla bir is bulmak i?in Adana'dan istanbul'a go? etmis. Once cirak olarak 
ise basladigi tersanede, bir sure sonra kaynak ustasi olmus. Qogu tersane i§9isi gibi Zafer'de 
agir ?ahsma kosullari altinda sozlesmeli olarak ?alismaktadir. Kiiresel kriz oncesi, maddi 
durumunun gorece istikrarli oldugunu belirten Zafer, o surecte bir taseron firma i9in 
?alismakta oldugunu ve makul giinliik iicretler karsihginda siirekli is bulabildigini anlatti. 
Fakat 2008 krizinin etkisiyle pek ?ok gemi yapim projesi iptal edilince, Zafer 'in sozlesmesi 
de bitmis ve bu sure?ten sonra tersanede siirekli is bulabilmesi olduk?a zor hale gelmis. 
Mulakat esnasinda, Zafer tersanede onceden kurdugu iliskiler sayesinde cagri iizerine 
?alismaktaydi. Gemi yapim sektoriinde yasanan durgunlugun, ailece maddi durumlarini nasil 
etkiledigini soyle anlatti: 

Biz simdi Qahsip kazanan insanlariz, diger insanlarin sirtindan ge?inmek gibi veya ne 
bileyim daha degisik isler yapmak gibi bir beklentimiz yok. Sonu?ta elimizde bir 
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meslegimiz var. Guciimuz yettigince gidip geliyorduk. Ama sonradan sonraya ne 
olduysa yani kriz geldi. Tamam maaslar diissiin hi? onemli degil. Biz 80 milyon 90 
milyon para kazanan insanlardik. Bizim isimiz agir sanayi tesislerinde cahsmak. Yani 
tersane dedigin zaman oliimle yan yanasin. Ama kriz gelip de hem maasi dusiiriip 
hem isin olmamasi bizi asm derecede etkiledi. Yani tamam para diiser. O zaman 80 
milyon ahyorken su an 65 milyon ahyoruz. Bunu gece vardiyasi olarak. Normalde 55 
milyon ahyor herkes. Yani 30 milyona cahsip 40 milyona cahsip yine isine devam 
etmis olsaydik boyle bir kriz yasanmayacakti. O yiizden biz bayagi bir etkilendik. 

Zafer'in oykusii kriz kosullarinin, is garantisi oldugu siirece, iicretlerde bir dusiisii 
nasil kabul edilebilir hale getirecegini de yansitmasi bakiminda dikkat cekicidir. is giinii 
sayisindaki azahs, giinliik iicretlerdeki diisiisle birlesince, bu durum Zafer'in ciddi miktarda 
bore biriktirmesine neden olmus. Miilakatin yapildigi donemde, 3 kredi karti, 2 banka kredisi 
ve bir ka? taksit borcu olmak iizere 90k sayida vardi. Ayrica iki kredi karti iptal edilmi§, 7 
ayhk da kira borcu birikmi§ti. Zafer bankadan bir haciz ihbarnamesi geldigini; fakat artik 
nereye ne kadar borcu oldugunun hesabini yapamadigini, zaten borcu odeyecek durumu da 
olmadigindan, gelen kagidi yirtip attigini anlatti. Bankalara ve ev sahibine olan borcunun 
yani sira, Zafer ailesine de bor?luydu. Fakat onceligi bu olmadigindan sorulana kadar bu 
bor?tan bahsetmedi. Zafer i?in en kaygi verici olan bankaya bor?lu olmakti: 

El borcu ne kadar olursa olsun odenir. Ama banka oyle bir §ey degil. Mesela 1.5 
milyar para verdiydim kredilere. §imdi yine 3 milyar oldu. Bir bucugu ne oldu. Ya 
benim yemek param ya. Cahnti bir para degil. Pis bir para degil. Emek paramdi gitti. 

Zafer'in oykusii gelirinin bir kismiyla banka kredisini geri odemeye ?alismasina 
ragmen, bir noktada odemelerden geri kaldigi i?in bor? yukiinii azaltamadigini 
gostermektedir. Toplamda 8000-9000 TL arasi olan borcunun ashnda 50k fazla olmadigini ve 
bu borcu normal sartlarda idare edilebilecegini dusiinmektedir. Fakat is ve gelir 
giivencesizligi ve diisen giinliik iicretler nedeniyle, borcu kendisine altindan kalkmasi zor bir 
yiik olarak goriinmeye baslamistir. Borcu odeyebilme potansiyeliyle ilgili son derece kaygih 
olan Zafer, banka kredisi aldigi i?in 50k pisman oldugunu su sekilde ifade etmekteydi: 

Bu borcu da odeyemiyorsun. Bu bor? katlanacak. Akil almaz bi limite ulasacak. 
Bankanin seyi ya, faiz koyacak. Almayaydim. Keske almayaydim. Oleydim a? 
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kalaydim da onu almayaydim. Ne yaptin de, birini hatirhyorsam namerdim. De ki 
yani o parayi aldin da su da yanina kaldi. Vallahi yok, billahi yok. . . 

Zafer'in borclanma nedeni kriz esnasindan gunliik harcamalarini karsilayamamis 
olmasiyla yakindan ilgilidir. Krizin bu kadar uzun surecegini tahmin edememis ve kriz 
bitince borclarini odeyebilecegini dusunmiis. Zaten krizin ilk zamanlarinda borcunu bir 
sekilde cevirebilmistir de. Borcunu bir sure nasil cevirebildigi, Tiirkiye'de borclanmanin 
artmasiyla tefecilik tarzi yeni borclanma yollarinin da ortaya ciktigini gostermesi acisindan 
oldukca carpicidir. 

Tabi kendimizi biraz cevirdik. Kredi kartlarini gidiyorduk baskasina veriyorduk. 
Odettiriyorduk. 15 milyon fark odiiyorduk. Yani ne derler ona? Tefeci diyorlar onlara 
degisik bir sey diyorlar. Mesela karti veriyorum, diyorum ki bunun 700 milyon borcu 
var diyorum tamam diyor. Her 100 milyona 5 milyon ahyordu. Boyle bir sikinti 
yasamiyorduk... Mesela para cekecegin zamanda aynisi yapiyorduk. Veriyorduk 
kartimizi. Diyoruz bana 500 milyon lazim. O icinden 15 milyon aliyor. 15 milyon 
kendine para ahyordu. Boyle yuriiyorduk bir yere kadar. 

Yukarida anlatilan yontemler Tiirkiye'de POS makinalarinin tefeciler tarafindan nasil 
kullanildigini orneklemesi acisindan dikkat cekicidir. 114 Bu tarz tefecilik islemleri ya bore 
verip yiiksek faiz alarak ya da kredi karti borcunu odemekte zorlanan kisinin borcunu belli bir 
para karsihginda kapatmak yoluyla gerceklesmektedir. Burada dikkat cekici husus, kredi karti 
kullaniminin, beklentiler dogrultusunda resmi olmayan finansal islemleri azaltacagi yerde, bu 
tarz pratiklere alan aciyor olmasidir. 



114 Bu tarz tefecilik islemleri Tiirkiye'de genellikle kuyumcular ve cep telefonu kontorii satanlar tarafindan 
yapilmaktadir. Kredi kartiyla tefeciligin nasil islediginin daha iyi anlasilmasi icin su iki ornek verilebilir. Ilk 
olarak 7.000 lira nakit paraya ihtiyaci olan biri oldugunu varsayahm. Bu kisi diyelim nakit para bore almak icin, 
POS makinasiyla tefecilik yapan bir kredi karti kontorii saticisina gidiyor. Borclu ve tefeci oncelikle, bor? 
karsihginda odenecek faiz iizerinde anlasiyorlar. Diyelim bu miktar 3.000 lira olsun. Kontor saticisi, bor9 
isteyen kisinin kredi kartindan 10.000 lira cekerek, taksitli odemeyle hayali bir satis yapiyor. Bunun 
karsihginda, sahsa 7.000 lirayi nakit olarak veriyor ve 3.000 lirayi da kendisine ayirmis oluyor. Nakit para 
ihtiyacini karsilayan sahis, kredi kartindaki 10.000 lira borcu taksitle bankaya odiiyor. Ikinci ornekte, kredi 
kartina 10.000 lira borcu birikmis olan ve bu bore icin ayda %5 temerriit faizi isleyen birisi oldugunu 
varsayahm. Normal kosullarda, bu bore yilhk %60 faizle 16.000 liraya ulasacakken, bu sahis bu kadar faiz 
odememek i9in bir kuyumcuya gidiyor ve yine hayali bir ahm icin, diyelim 12 ay taksitle, 12.000 lirahk bir 
odeme yapiyor. Kuyumcu bu islem karsihginda borclunun kredi karti borcunun 10.000 lirasini aninda kapatiyor 
ve 2.000 lirasini da kendisine ayirmis oluyor. Bu durumda kredi karti borclusu tefeciye bankaya odeyeceginden 
4.000 lira eksik odemis oluyor ("Kredi Karti", 2008; "Pos Tefecilerine", 2009). 
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Zafer'in oykiisiine donecek olursak, goriisme sirasinda maddi olarak sikintiya 
diismesinin uzerinden bir bu?uk yil ge?mesine ragmen, Zafer ne ailesinin temel ihtiya?larini 
karsilayabilmekte ne de borcunu azaltabilmekteydi. Hatta 2009 yih itibariyle maaslarin 
bankaya yatirilmasinin zorunlu hale gelmesinin ardindan, borcuna karsilik maasinin bir 
kisminin bloke olmasi nedeniyle, maddi olarak daha da sikintiya dustugiinden bahsetti. 115 
Zafer goriisme esnasinda birkac kez maasinin bir kisminin banka tarafindan bloke 
edilmesinin, kendisini ailesine karsi sorumluluklarini yerine getiremez durumda birakarak 
nasil umutsuz bir duruma dusurdugunii anlatti. Hatta yasaya aykiri da olsa parasinin hepsini 
bankaya yatirmayip bir kismini elden veren isverenine, bu durum i?in minnettar oldugunu 
gormek de olduk?a ?arpicrydi. 

Bir yerde ?ahsmistim. Param kesildi. Asyabank kesti. Yani 200 milyon elden aldim. 
170 milyon bankaya yatti. 170 milyona banka oldugu gibi el koydu. Yani diisiin onu 
elden almamis olsam, tamamiyla acsin. Erkeksin esin var, iki tane cocugun var. 
Ekmek bekleyenin var, paran yok ne yapabilirsin. 

Zafer'in anlattiklan ayni zamanda Tiirkiye'de sosyal giivenlik sisteminin 
problemlerine de isaret etmektedir. Gemi insa sektoriinde biiyiik firmalardan odemelerini alan 
taseronlar, 2009 yih itibariyle is?i iicretlerini bankalara yatirmaya baslamislardir. Bir onceki 
boliimde belirtildigi gibi, bu yasanin etkin bir sekilde isleyip islemeyecegi tartismahdir; 
9unku Tiirkiye'de sigorta primlerini daha diisiik odeyebilmek i9in isverenlerin, is?ilerin 
iicretlerini diisiik gostermeleri oldukca kaniksanmis ve yaygin bir yontemdir. Zafer tersanede 
bir kaynak?i eger ayda 1,500 TL kazaniyorsa, bunun 1,000 TL'sini kapah bir zarfta alacagini, 
paranin sadece geri kalan kisminin bankaya yatirilacagini anlatti. Yeni yasa ?ikana kadar 
Zafer'in sigorta primlerinin hi? odenmemis, yasa ?iktiktan sonra da kismi olarak odenmeye 
baslanmistir. Bu durumda, hi? bir zaman emekli olamayacagini dusiindiigunden, Zafer 
aslinda sigorta primlerinin diizgiin odenip odenmedigiyle de ilgilenmemekteydi. Buna 
ilaveten, maasinin bir kisminin bankaya yatmlmasini aslinda tercih etmedigini; ?iinkii bu 
durumun maasi iizerinde kontroliinii kaybetmesine neden oldugunu dusiiniiyordu. 

Zaten benim sigortam yatmiyordu ki. §imdi 10 giinluk iste. Benim 10 giinliik 
sigortam yatsa ne olur yatmasa ne olur. Umurumda bile degil... Ben bu borcu 

115 Boliim 6'da belirtildigi gibi, 2009 yilinda gecen yasayla, on ki^iden fazla i§ci cah^tiran i^yerlerinin 
iicretlerini banka yoluyla odemesi zorunlu hale geldi. 
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?ali§arak odeyebilir miyim sence? Butiin param bloke olacak. Kazandim mesela 1000 
TL para aldim. Bunun 300-400 'ii bankaya gidiyor. Geriye 600 milyon kahyor. Ev 
sahibine bankadan odeme yapmiyorsun, elden odeme yapiyorsun. Markete de 
bankadan odeme yapmiyorsun. 600 milyona hangi borcunu odeyeceksin. 

Zafer borcunu geri odeyebileceginden de hayli kuskuluydu ve maddi durumuyla ilgili 
olarak son derece iimitsizdi. "Sen kimsin ki, is?inin tekisin. Yeri geldi mi sigortan yatan, yeri 
geldi mi sigortan yatmayan bir insansin. Hadi ode. Ha nasil oderim?". Anlattiklan genel 
olarak borQlu olmasi nedeniyle toplumda sayginhgini ve aile reisi olarak yetkinligini 
yitirdigini dusundugii izlenimini vermekteydi. Esasen butiin anlati boyunca, kendisini fiziksel 
giicii ve zor kosullar altinda ?ahsiyor olmaktan dolayi duydugu gurur ve evin reisi olarak 
aldigi sorumluluk iizerinden tanimlamaktaydi. Fakat maddi sikintilari nedeniyle tanimladigi 
bu ataerkil rolii artik yerine getirememesine neden olmustu. Bu durumdan esas itibariyle 
ailesini sorumlu tutmaktaydi. Bu baglamda Zafer'in deneyimi, bor?lulugun i§9iler ve aileleri 
iizerinde yarattigi baski ve psikolojik etkileri de yansitmasi a9isindan onemlidir. "Askere 
gittik evlendik. Evimiz barkimiz oldu. Basimiza gelmedik bela kalmadi. Herkes, evlendim 
diye basima vuruyor. Tek basina olsan basini nereye koysan orda yatarsin, cunku o 
pozisyonsa getirdiler. Ama oyle degilsin her giin gitmen gereken bir evin var. Her giin 
kazanman gereken bir para var yani. Oldiim desen yani her ay 1 milyar kazanmak zorundasin. 
Hasta da olsan, ayagin da kirilsa, iistiinden araba da ge9se o 1 milyari kazanmak zorundasin. 
Cunku yasamin ona bagh". 

Miilakat Sonuclarinin Degerlendirilmesi 

^ahsmanin yontembilimsel 9er9evesinden bahsedildiginde belirtildigi gibi, niteliksel 
yontemler bu arastirma kapsaminda is9ilerin finansal sistemle baglarinin uzun bir siire9 
i9erisinde analiz etmek ve bor9lanmadaki artisi toplumsal ve iktisadi baglamda 
degerlendirebilmek i9in kullanildi. Bu baglamda, mulakatlarin su 119 konunun daha iyi 
anlasilmasina imkan sagladigi soylenebilir: i§9ilerin bor9lanmasina yol a9an etmenler, 
toplumda krediye dair degisen algi ve bor9lanmanin emek-sermaye iliskileri iizerindeki 
etkileri. 

Bor9lanmaya etki eden faktorlerle ilgili olarak ozellikle one 9ikan bashklar; 2008 
krizinin etkisiyle artan issizlik, gelir ve is giivencesizligi, sermayedarlarin maliyetleri 
dusiirmek i9in benimsedikleri yontemler (artan zorunlu izin, kidem tazminatlarini odememe 
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vb) ve gelirlerde benzer bir artis olmaksizin tuketim kahplarinin hizla degismesi sonucu artan 
yasam masraflari olmustur. 2008 krizinin etkisiyle baslayacak olursak, daha once 
bahsedildigi gibi, kiiresel kriz Turkiye ekonomisini agirhkh olarak ihracat kanahyla 
etkilemistir. 2009 yilinda yurtdisi talebin diismesiyle birlikte uluslararasi iiretim zincirleriyle 
baglantisi olan sektorlerde istihdam azalmis ve sanayi iiretimi %30 azalmistir. Krizin 
etkisinin turn ekonomiye yansimasiyla birlikte, tiim emek piyasasi artan issizlik yoluyla 
kiiresel krizden son derece olumsuz bir sekilde etkilenmistir. Arastirma sonuclari kriz 
esnasinda gecici bir sure de olsa issiz kalan iscilerin, bu siirecte biriken borclarini geri 
odemekte sikinti yasadiklarini gostermektedir. Sonuc olarak, tiiketici kredisinin gelirdeki 
dalgalanmalarla bas etmede olumlu bir rol oynayacagini one siiren teorik argiimanin aksine, 
miilakatlardan elde edilen sonuclar gercek hayatta kredinin daha iyi bir hayat standardina 
erismeye olanak saglamayabilecegini ortaya koymaktadir. Arastirma sonuclari iscilerin 
tiiketici kredisi kullanarak gelirlerindeki dalgalanmalarla bas edebildiklerine dair herhangi bir 
kanit sunmadiklari gibi, bir kez borclaninca uzun bir siire maddi durumlarini eski diizenine 
sokamadiklarini gostermistir. issizlik esnasinda yapilan bor?lanmanin biitcede bir seferlik bir 
soktan 50k, birikimsel bir etki yaratmaktadir. Kisa bir siire issiz kahp bu sure?te bor?lanan 
is?iler, genellikle uzun vadede kendilerini i?inden ?ikmakta zorlandiklari bir bor? sarmah 
iQerisinde bulmakta, yani bir tiir ponzi finansman durumuyla karsi karsiya kalmaktadirlar. 
Tasarruflarin kisa siirede tiiketilmesi sonucu, bor? bir siire sonra kontrolden ?ikmakta, krizin 
devam eden etkileriyle birlikte, issizlik genellikle daha diisiik iicretli ya da giivencesiz bir isin 
kabul edilmesiyle sonlanmaktadir. Dolaysiyla da isciler ise girdikten sonra da bir siire borcu 
idame ettirememekte zorlanmaktadirlar. 

Kriz sonrasinda, isverenlerin giderek daha kotii ?alisma kosullari (kismi zamanh 
?alisma, diisiik iicretler, ge?ici istihdam vb.) one siirmeleri de bor?lanmayi etkilemistir. 
Miilakatlar sirasinda pek 50k is?i, 2008 krizinden sonra ?ahsma kosullarinin giderek 
kotiilestiginden bahsetti. Metal sektoriinde ?ahsan is?iler arasinda, bu durumdan oncelikli 
etkilenenler, bu bozulan cahsma kosullari karsisinda en savunmasiz olanlar olmustur. Bu 
arastirma kapsaminda, bu isciler esnek ve giivencesiz istihdamin yogun oldugu sanayi 
sitelerindeki kiiciik isletmelerde Qahsanlardir. isverenlerin, maaslari ve fazla mesai iicretlerini 
diisiirmek, zorunlu izin kullandirmak ve kidem tazminatini odemeden isten ?ikarmak gibi 
maliyetlerini diisiirmek i?in uyguladiklari yontemler is?ilerin bor?lanma gereksinimlerini 
arttirmistir. Sonu9ta, arastirma sonu?lan gelirlerdeki bozulmayla birlikte iflas ve borcu 
odeyememe durumlarinin daha sik goriilmeye baslandigini gostermektedir. 
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Mtilakatlar, turn bunlarin yam sira, tiiketim kahplarindaki deglsimin de borclanma 
artisinda etkili etmenlerden biri oldugunu ortaya koymaktadir. Ozellikle, Tiirkiye'nin diinya 
ekonomisiyle artan butiinlesmesiyle birlikte, kiiresel tiiketim kaliplarinin giderek daha cok 
benimsenmesi harcamalarin artmasinda onemli rol oynamistir. Bu siirecte, hanehalklari 
medya ve reklamcihk yoluyla giderek daha fazla tuketime tesvik edilirken, yeni tiiketim 
kahplan giderek iscilerin de giinliik hayatlarina daha fazla girmistir. Ozellikle teknoloji ve 
iletisim iiriin ve hizmetlerinin yayginlasmasi, tiiketim kaliplarinin degismesinde onemli rol 
oynamistir. Daha once de bahsedildigi gibi, tiiketim mal ve hizmetlerine yapilan 
harcamalardaki artis, iicretlerde benzer bir artisla beraber gerceklesmediginden, bu durum 
gelir ve gider arasindaki makasin acilmasina yol acmis, dolayisiyla borclanma gereksinimini 
arttirmistir. Saha cahsmasi, cep telefonu gibi yeni tiiketim metalarinin kazanilmis para yerine 
borclanma yoluyla satin ahnmasinin, bir bore dongiisiiniin baslamasinda onemli bir etmen 
oldugunu gostermektedir. 

Miilakatlarin degerlendirmelerinde one cikan ikinci temel husus, iscilerin 
bor?lanmayla ilgili algilarindaki degisime dairdir. Arastirma sonu?lari, kurumsal ve iktisadi 
kosullardaki farkhlasmaya bagh olarak, bor?lanmayla ilgili kiiltiirel alginin da degismekte 
oldugunu gostermektedir. Ornegin katihmcilarin ?ogu on yil oncesine kadar bor?lanmayi 
kesinlikle kabul edilemez olarak gordiiklerini; fakat ge?tigimiz yillarda bu goriislerinin 
degistigini ifade etmistir. Bu gozlemler neredeyse herkesin bir donem bor9lanmak 
durumunda kaldigi bir toplumda, bor?lanmanin da artik olagan karsilandigini gostermektedir. 
Arastirma sonuQlarma dayanarak, bu kiiltiirel degisimin ger9eklesmesinde, iki temel 
dinamigin rol oynadigi soylenebilir. Bunlardan ilki, onceden de belirtildigi gibi isQilerin 
ge?imlerini saglamak i?in bor?lanmanin giderek bir zorunluluk haline gelmis olmasidir. 
ikincisi, bankalarin krediye basvurmalari i?in iicretli ?ahsanlari israrci bir sekilde tesvik 
etmeleridir. Miilakatlar esnasinda bankalar ve kredilerle ilgili konusmalar, sik sik bankalarin 
uyguladiklari yiiksek faiz ve iicretlere ve beraberinde bankalarin israrci pazarlama 
stratejilerine yonelmistir. Banka Qahsanlarinin sikhkla isyerlerini ziyaret ederek ya da telefon 
mesajlariyla is^ilere hem kredi hem de diger finansal hizmetlerini pazarlamak i?in yogun bir 
?aba icine girdikleri goriilmektedir. Fakat bankacilarin kredi ve kredi karti vermekteki bu 
asm hevesleri is?ilerin bor? yukiimliiliiklerini karsilayabilme kapasiteleriyle neredeyse hi? 
ortiismemektedir. Toparlayacak olursak, hem bankalarin bu israrci pazarlama stratejileri 
yoluyla kredi arzini 50k hizh sekilde arttirmalari hem de bor?lanmanin giderek is?ilerin i?in 
bir gereksinim haline gelmesi toplumdaki bor?lanma algisinin degismesinde onemli rol 
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oynamistir. Bu siirecte bankalardan borclanma, onceki donemlerin aksine tamamen 
kacinilmasi gereken bir durum olmaktan cikip giindelik hayatin bir parcasi haline gelmistir. 

iscilerle yapilan goriismelerin isaret ettigi bu gozlemler, tiiketici kredilerinin teorik 
olarak neoklasik iktisadi yaklasimin sundugu araclarin kullanimiyla dogru tahlil 
edilemeyecegini ortaya koymaktadir. Neoklasik iktisatta, bireylerin kararlarini bagimsiz 
olarak aldiklari ve faydalarini maksimize etmek iizere hareket ettikleri varsayihr. Buradan 
hareketle borclanma, maliyet ve fayda hesabinin sonucu olarak maksimum yarari saglamak 
iizere yapilan bir tercih olarak goriiliir. Fakat bu arastirma kapsaminda goriildiigii gibi, 
iscilerin borclanmalari secimden 50k giinliik ihtiyaclarin karsilanmasinin gerektirdigi bir 
ihtiyac durumuna denk diismektedir. Buna ilaveten, pek 50k durumda borclanma karari, 
issizlik ve emek piyasasi ko§ullarinda ya§anan d6nu§iimler gibi, i§Qilerin kontroliinde 
olmayan di§sal etmenlerin etkisiyle verilmektedir. 

Son olarak miilakatlar, i§?ilerin bor9lanmalarinin 5ah§ma hayatindaki ko§ullarinin da 
dikkate alarak degerlendirilmesi gerektigini ortaya koymalari a?isindan son derece aydinlatici 
olmustur. Buna ilaveten niteliksel verilerin analizi, artan borQlanmanin emek-sermaye 
iliskilerini iizerindeki etkilerine dair bir degerlendirme yapabilme imkani da sunmaktadir. Bu 
hususla ilgili en ?arpici gozlem, borcun bir disipline etme mekanizmasi olarak islev gordugii 
ve sermayenin emek iizerindeki tahakkumiinii arttirmak suretiyle, emek-sermaye iliskilerine 
yeni bir boyut kattigidir. Ayni anda hem gecimlerini saglamak hem de bor?lanni odemek 
durumunda olan i^giler daha uzun cahsma saatlerini, diisiik iicretli ve esnek isleri kabul etmek 
zorunda kalmaktadirlar. Ayrica kimi orneklerde bor?lanmayla birlikte bir haneden daha fazla 
kisinin isgiiciine katilmak durumunda kaldigini da gorulmiistiir. Biitiin bu gozlemlerin isaret 
ettigi ger?ek, borcun bir ?aresizlik durumu yaratarak, daha kotii Qahsma kosullarini kabul 
etmek zorunda biraktigi ve ?ahsma kosullarinin yogunlasmasina bagh olarak da daha fazh 
arti deger somuriisiine alan a?tigidir. 

SONUC 

l9inden ge9mekte oldugumuz donem bor?lanmanin giderek giindelik hayatin dogal bir 
par9asi oldugu bir siirece taniklik etmektedir. Resmi istatistikler borQlanmanin degisen 
sermaye birikim dinamiklerine bagh olarak nasil bir islev gordiigiine dair bir degerlendirme 
yapmayi olanakh kilsa da, emek?i siniflarin neden ve nasil finansal sisteme giderek daha 
fazla i?erildiklerine dair ayrintih bir analiz yapmak i?in yeterli bilgi sunmamaktadirlar. Bu 
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nedenle bu cahsmada emekci siniflarin borclanmalari anket ve miilakatlar yoluyla toplanan 

veriler aracihgiyla degerlendirildi. Anket yontemi, arastirma konusuna dair borclanmanin 

dogasi, kredi kullanimin nedenleri, banka hizmetlerine erisim ve bu hizmetlerin kullanimi ve 

tasarruflar gibi resmi kaynaklardan elde edilemeyen ampirik verileri toplamaya imkan 

verirken, niteliksel yontem olarak kullanilan yasam oykiisii teknigi, borclanmayla ilgili ilk 
etapta fark edilemeyen yapisal etmenlerin ortaya cikarilmasini ve borclanmanin giderek 
olagan hale gelmesinde kiiltiirel kodlarin degi§mesinin nasil rol bir oynadiginin anlasilmasini 
sagladi. Buna ilaveten, yasam oykiisii teknigiyle borclanmanin isciler iizerindeki etkilerinin, 
uzun donemli neden ve sonuclari da degerlendirildi. 

Arastirma sonuclarinin genel bir degerlendirmesini yapacak olursak, sonuclarin 
tiiketici kredisinin birbiriyle baglantih bir dizi iktisadi ve iktisat disi etmene bagh olarak 
arttigina isaret ettigini soyleyebiliriz. Bu durum, cahsmaya altyapi olusturacak teorik 9er9eve 
tartisilirken de belirtildigi gibi tiiketici kredisinin emek giiciiniin iktisadi ve toplumsal olarak 
yeniden iiretimiyle yakindan ilgili olmasi ve dolayisiyla da bu yeniden iiretimle baglantih 
etmenlerin goz oniine ahnarak incelenmesini gerekliligini gozler oniine sermektedir. Saha 
?ahsmasindan ?ikan temel sonu?lar ozetle soyledir: 

1. Tiirkiye'de tiiketici kredilerinin yayginlasmasiyla birlikte, is?ilerin bor?lanmalan da 
hizla artmistir. Onceki donemlerin aksine bor?lanma artik daha ?ok banka kredileri ve 
kredi kartlari iizerinden ger?eklesmektedir. Bu yaygin bor?luluk durumundan da 
tahmin edilebilecegi gibi, is9iler arasinda tasarruf edenlerin orani olduk?a diisiiktiir. 
Tasarruf edebilenlerin ?ogunlugu, tasarruflarini genelde altin ve banka mevduati 
olarak, az bir kismi ise doviz olarak tutmaktadir. Yani Tiirkiye'de, pek 90k erken 
kapitalistlesmis iilkedeki durumun aksine, finansallasma ?aginda is?ilerin tasarruf 
kahplannda onemli bir degisiklik yasanmamis, is?ilerin gelirlerinin 
finansallasmasinin varliklardan 50k yiikiimluliikler iizerinden ger?eklesmistir. 

2. Son yillarda is?ilerin kredi ve borca karsi tutum ve algilarinda onemli bir degisim 
yasandigi gozlenmektedir. Pek 90k iicretli ^ahsan daha onceden bankadan kredi 
almayi kabul edilemez bulurken, ?evrelerindeki ?ogu kisinin bankadan borclandigi bir 
ortamda bu durumu kaniksamaya baslamistir. Toplumsal algidaki bu degisim, 
insanlarin genel olarak baskalarinin da ayni gemide oldugunu bildikleri zaman 
bor?lanmayla ilgili riskleri daha kolay goz ardi edebildiklerini gostermektedir. Ayrica, 
bor?lanmayla ilgili algi ve tutumdaki degisimin kredi kullanimini arttirici etkisi, kredi 
ve borcun sadece iktisadi etmenlere bagh olarak a?iklanamayacagina da isaret 
etmektedir. Kredi ve borcu bir dizi toplumsal iliskiler i?inde gomiilii olarak; 
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toplumsal, iktisadi ve kurumsal etmenler arasinda karsihkh etkilesimleri goz online 
alarak degerlendirmek tutarh bir analiz yapabilmek acisindan oldukca onemlidir. 
Arastirma sonuclari, iscilerin bore ve krediye karsin algi ve tutumlarindaki degisime, 
iki temel dinamigin etki ettigini ortaya koymaktadir. Bunlardan ilki, finansal 
kurumlarin karlarini arttirmak icin giderek hanehalklarina yonelmeleri ve bu siirecte 
iicretli cahsanlarin bankalarin israrli pazarlama stratejilerine maruz kalmalaridir. 
Ikincisi ise, iscilerin gecimlerini saglamak icin borclanmaya giderek daha fazla 
ihtiyac duymalaridir. Borclanmanin artisinda rol oynayan bu iki temel dinamik 
bankalar ve iicretli cahsanlar arasindaki giic iliskisinin giderek derinlestigine de isaret 
etmektedir. Bu derinlesen esitsiz iliski, asagida ele ahndigi gibi ara§tirmanin, i§?ilerin 
kredi ve banka se?imine nasil karar verdikleriyle ilgili sonu?larla da 
desteklenmektedir. 

3. Bankalarin kolayca kredi verme isteklerinin i§cilerin hangi banka kredisi ve kredi 
kartini se?eceklerini belirlemede onemli bir kriter oldugu goriilmektedir. Ara§tirmaya 
katilanlar nadiren kredi ve kredi kartiyla ilgili hukiim ve ko§ullari okuduklarini ya da 
kredi faiz ve iicretlerini kar§ila§tirdiklarini ifade etmi§lerdir. ^ogu zaman zaten ek bir 
kaynaga ihtiya? duyduklari durumlarda bankalarin i§yerlerine gelerek kredi teklifinde 
bulunmalari, i§9ilerin §artlari yeterince degerlendirmeden krediyi kabul etmelerinde 
onemli bir etken olarak one ?ikmaktadir. Ayrica sozle§melerin uzunlugu ve 
karma§ikligi da, bor? alacaklari kredi ko§ullarini okuyup degerlendirmekten caydiran 
bir etmendir. Ozellikle kredi kartlari i?in ge?erli olmak iizere, sozle§melerin olduk?a 
karma§ik olmasi, ortalama bir tiiketicisinin sozle§medeki turn §artlari 
degerlendirebilmesini ihtimal di§i birakmaktadir. Bankalar teknolojik yeniliklere 
giderek daha fazla adapte olup farkh finansal hizmetleri sunmada uzmanlastik?a, 
sozlesmeler de giderek anlasilmasi daha zor bir hale gelmektedir. 

Sonu?lar ayrica, is?ilerin sik sik bankalarin israrci pazarlama stratejilerine 
maruz kaldiklarini da gostermektedir. Herhangi bir banka bir iicretli cahsanla bir kez 
iliski kurduktan sonra (cogunlukla iicretlerin bankaya yatirilmasi yoluyla), bunu hem 
hesap sahibine hem de hesap sahibinin ailesine kredi karti ve banka kredisi vermek 
icin bir firsat olarak gormektedir. Bu firsattan yararlanmak isteyen bankalar daha fazla 
isletmenin 5ahsanlannin maaslarini yatirmak i?in yogun bir rekabet i?ine girmektedir. 
Ote yandan, isletmelerle iicretlerin kendi banklari iizerinden yatirilmasi i?in anlasma 
saglayamayan bankalarin, is yerlerinde kredi karti ve banka kredisi pazarlamalari, 
is?iler iizerindeki banka baskisini daha da arttirmaktadir. is?ilerin zaten ge?imlerini 
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saglamakta zorlaniyor olmalari ve biitcelerindeki acigi kapatmak icin ek kaynaga 
ihtiyac duymalari, bankalarin bu hazir tekliflerini kabul etmelerini 
kolaylastirmaktadir. Sonuc olarak, bankalarin kar etme arzularinin iscilerin borclanma 
gereksinimlerindeki artisla birlesmesinin borclanmayi tetikledigi goriilmektedir. 

4. Kredi kullaniminin nedenlerine baktigimizda tasit ve konut kredisi kullanimindansa 
ihtiyac kredisi kullaniminin on plana oldugunu gormekteyiz. Arastirmanin en carpici 
sonuclarindan biri, ihtiya? kredisi kullananlarin yarisindan fazlasinin krediyi baska bir 
kredi ya da kredi karti borcunu odemek icin almis olmasidir. Miilakatlardan elde 
edilen bilgi, bu borclanma dongusiiniin baslamasinda, gecici bir sure issiz kalmanin 
onemli bir etmen oldugunu gostermistir. Buna ilaveten 2008 kiiresel krizi de iicretsiz 
izne 5ikarma ya da kidem tazminati odemeden isten ?ikarma gibi pratiklerin 
yayginlasmasi i?in ortam saglayarak, borQlanmayi arttirmistir. Yine krizle birlikte 
maaslarin ve fazla mesai ucretlerinin dusuriilmesi de borclanma artisi tetikleyen 
etmenler arasindadir. Tiiketici kredisinin iicretlerdeki dalgalanmalarin iistesinden 
gelmeye yardimci olacagini one siiren teorilerin aksine, arastirma sonu9lari bor? 
dongusiiniin ?ogu zaman daha diisiik iicretli ve kotii kosullarda bir ise girmeye 
mecbur biraktigini gostermektedir. Bu gozlem tiiketici kredisini sosyo-ekonomik 
baglam goz oniine ahnarak incelenmesi gerektigini de bir kez daha ortaya 
koymaktadir. 

Tiiketici kredisi kullaniminin artmasinda rol oynayan bir baska etmen ise 
tuketim kahplarindaki degisimin harcamalari arttirici etkisidir. Ozellikle, yeni 
teknoloji iiriin ve hizmetlerinin yayginlasmasi yasam masraflarinin artmasinda onemli 
rol oynamaktadir. Tuketim mal ve hizmetleri, farkh sosyokiiltiirel ve ekonomik 
sure?lerdeki degisimlere bagh olarak yayginlasip ulasilabilir hale geldik?e, ?alismanin 
teorik arka planini sunarken de deginildigi gibi, emek giiciiniin yeniden iiretimi i?in 
gereken toplumsal maliyet de artmaktadir. Hem kisisel sayginhgi koruma hem de 
toplumsal olarak kabul gorme ihtiyaci, toplumda kullanimi giderek yayginlasan 
metalarin edinimini daha da onemli hale getirmektedir. Fakat ?esitli nedenlerle 
harcamalarda meydana gelen devamh artis gelirlerde benzer bir artisla birlikte 
ger?eklesmeyince, bu durum gelir ve giderler arasindaki a?igi kapatmak i?in kredi 
kullaniminin daha da yayginlasmasini beraberinde getirmektedir. 

5. C°g u zaman analizlerde goz ardi edilse de, tiiketici kredisinin belli bir tarihsel 
konjonktiir i?erisinde nasil islev gordiigiinii anlamak iQin emek piyasalarindaki 
gelismeleri de dikkate almanin son derece onemlidir. Arastirma sonu9lari kredi ve 
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bore pratiklerinin farkh istihdam kosullarinda cahsan isciler arasinda farkhhklar 
gosterdigini ortaya koymaktadir. Teorik cercevenin sunuldugu boliimde ayrintili 
olarak bahsedildigi gibi, kavramsal olarak tiiketici kredisi iscinin ileride deger iiretme 
potansiyeli iizerinde bir hak iddiasidir. Kredi iicretli cahsana, iiretecegi degerin 
oziindeki emek guciinun gelecekte gerceklesecegi beklentisiyle verilir. Fakat 
guniimiiz emek piyasasi kosullarinda, artan esneklesmeyle birlikte emek giiciiniin 
realizasyonu giderek daha da belirsiz hale gelmistir. Emek piyasalarini diizenleyen 
kurallarin gevsetilmesiyle birlikte yayginlasan giivencesiz ve esnek istihdam bicimleri 
bir yandan gecici issizlik ya da ucretlerin gee odenmesi gibi durumlarda kredinin bir 
iicret ikamesi gibi kullanilmasina neden olurken diger yandan kredi geri odemelerinin 
diizenli yapilabilmesini de giderek daha imkansiz hale getirmektedir. 

Istihdam sekli ve borclanma arasindaki iliski, en bariz haliyle kendini 
giivencesiz ve yevmiyeli cahsan is?ilerin kredi kartini daha sik ve daha ?esitli 
ama^lara yonelik olarak kullanmalarinda gostermektedir. is ve gelir giivencesi 
olmayan is?iler tiiketici kredisi almak i?in gerekli belgeleri saglayamadiklarindan 
bor?lanma ihtiya?larini kredi kartindan karsilamak durumunda kalkmaktadirlar. Bu 
gibi durumlarda kredi kartlari bir yandan her tiirlii giindelik ihtiyacin karsilanmasi icin 
kullanihrken diger yandan nakit ihtiyacini karsilamak icin de kullanilmaktadir. Kredi 
kartindan nakit ?ekmenin getirdigi ekstra yiik faiz odemelerinin artmasma ve 
dolayisiyla is?ilerin giderek gelirlerin daha biiyiik bir kismini bankalara aktarmalarina 
yol a?maktadir. 

6. Arastirma sonu?larindan yola ?ikarak vurgulanacak son nokta, iscilerin 
bor?lanmalarindaki artisin, emegin sermayeye olan bagimhhgini arttirdigidir. Bor? 
yiikii is?ileri daha uzun siire ?ahsmak, diisiik iicretli ve giivencesiz isleri kabul etmek 
ve zor cahsma sartlarina boyun egmek zorunda birakmaktadir. Boylece artan 
bor?lanma, sermayenin emek iizerindeki tahakkumunii de arttirmaktadir. Diger 
yandan bor?lu olmak sosyal, ekonomik ve politik olarak karar mekanizmalarina etki 
edebilme giiciinii de kisitlamaktadir. 

^ahsma boyunca sik sik vurgulandigi gibi, kredi ve bor?lanmadaki artis, bu artisin 
meydana geldigi ekonomik, kurumsal, politik ve tarihsel ortam baglaminda incelenmelidir. 
Tiiketici kredileri ve bor?lanmayi anaakim bir perspektiften degerlendiren ?ahsmalar, 
konjonktiirel baglami ?ogu kez goz ardi etmektedir. Ornegin Tiirkiye ozelinde, tiiketici 
kredilerinin hizla artmasinin temel nedeninin finansal istikrar ortami oldugu one surulmiistiir. 
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Bu goriise gore finansal istikrar hem bankalarin kredi arzlarinin arttirabilmeleri icin hem de 
hanehalklarinin, ozellikle dayanikh tiiketim esyalarina yonelik olarak, erteledikleri taleplerini 
gerceklestirebilmeleri icin ortam yaratmistir. Faiz ve enflasyonun diistiigu ortamda 
hanehalklari likidite kisitlarinin iistesinden gelebilmis, bu durum tiiketimlerini 
arttirabilmelerine olanak saglamistir. Bu cahsma bu goriislerden farkh olarak finansal 
istikrarin tek basina tiiketici kredisindeki artisi aciklamada yeterli olamayacagini, ele ahnan 
iilkenin sermaye birikim dinamikleriyle baglantih olarak, bu artisin ardindan yatan sistemik 
nedenleri de degerlendirmek gerektigini one siirmektedir. Ayrica bu sistemik nedenler 
degerlendirilirken, tiiketici kredisinin farkh kosullar altinda nasil cesitli amaclarla kullanip 
farkh sonuclar dogurabileceginin de goz online alinmahdir. 

Son yillarda finansal sistemde yasanan en carpici degisimlerden biri bankalarin 
giderek bireysel bankacihk alanina yonelmeleridir. Bankacilik ve finans yazinina 
baktigimizda son otuz kirk yildir bu alandaki cahsmalara hakim olan bilgi kuramsal yaklasim 
bankacilik sektorii faaliyetlerinde son yillarda meydana gelen hizh donusiimii ve ozellikle de 
bankalarin tiiketicilere yonelmesini incelemek icin olduk9a yetersiz kalmaktadir. Bilgi 
kuramsal yaklasimda, bilgi asimetrilerinin ve islem maliyetlerinin azaltilmasi ihtiyacinin bir 
ekonomide finansal kurumlara gereksinim duyulmasinin temel nedeni oldugu one suriiliir. 
Buradaki temel sorunlardan biri, boyle bir yaklasim dahilinde bilginin dissal bir ger?eklik 
olarak ele ahnmasidir. Oysaki bilgi; sosyal, politik, tarihsel ve kiiltiirel etmenlerin 
etkilesimine dayah olarak ortaya ?ikan baglamsal bir kavramdir. Bu temel sorununun yam 
sira bilgi kuramsal yaklasim, son yillarda gozlemledigimiz bankacilik faaliyetlerindeki 
donusiimii ve finansal kurumlarin rollerinin giderek artiyor olmasini aciklayabilmek i9in de 
gerekli kavramsal ?er?eveyi sunamamaktadir. Bilgi kuramsal bir yaklasimla 
degerlendirildiginde giiniimiizde teknoloji alanindan yasanan bas dondiiriicii gelismelerin 
bilgi maliyetlerini diisiirecek olmasi dolayisiyla bankalarin rollerinin de giderek azalmasi 
beklenir. Oysaki ger?ek hayatta tarn tersi bir egilim gozlemlenmektedir. Teknoloji alaninda 
her ge9en gun yeni gelismelerin yasandigi giiniimiiz kosullarinda, bankalarin ekonomideki 
rolleri de giderek artmaktadir. 

Tiiketici kredileriyle ilgili olaraksa, anaakim analizler, siirekli gelir ve yasam dongiisii 
hipotezleri iizerine temellendirilir. Bu analizlerde tiiketici kredisi mikroekonomik bir a^idan 
degerlendirilerek, gelirlerindeki degisimlere karsin rasyonel tercihler yapmaya ?ahsan temsili 
bireyler iizerinden incelenir. Bu yazina daha sonra yapilan katkilar, tiiketici kredilerini 
incelerken bilgi asimetrilerine ve piyasa aksakhklarina da vurgu yapmanin gerekliligine 
dikkat ?ekerler. Bu ?ahsmada, anaakim bu yazin hem tiiketici kredisini toplumsal iliskilerden 
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bagimsizmiscasina incelemesi hem de alacakh borclu kararlarini etkileyen yapisal etmenleri 
goz ardi etmesi nedeniyle elestirilmektedir. Alternatif olarak, finans ve ozelde tiiketici 
kredileri Marksist politik iktisadi bir teorik cerceveden hareketle ele ahnmaktadir. Buradan 
hareketle, kredi iliskileri daha genis toplumsal iliskilerin bir parcasi olarak, ve iiretici gtic ve 
iliskileriyle baglantilari dahilinde degerlendirilmektedir. 

Kredi iliskilerine dair politik ekonomik bir incelemenin, genelde yapildigi gibi sadece 
iiretken ve para sermaye arasindaki iliskilere referansla degil, ayni zamanda para sermaye ve 
isciler arasindaki iliskileri de kapsayacak sekilde genisletilmesi onemlidir. Boyle bir analiz 
yapabilmek icin, temelde farkh olan ticari ve tiiketici kredisi iliskilerinin analitik olarak nasil 
ele alinabilecegini aciklamak gerekir. Bankalar ve sanayi sermayedarlari arasindaki ticari 
kredi iliskisinde, bankalar sanayi sermayedarlarina krediyi arti deger iiretiminde 
kullanilmalari beklentisiyle verirler. Bu anlamda faiz odemelerinin de yaratilan arti deger 
iizerinden odenmesi beklenir. Banka ve iicretli cahsanlar arasindaki kredi iliskisinde ise, 
iicretli cahsanlara verilen kredi gelecekte elde edilecek gelir iizerine bir hak iddiasidir. Bu 
kredinin geri odenmesi emek guciiniin yeniden iiretimiyle yakindan ilintilidir. Ucretli 
cahsanlar tiiketici kredisi kullandiklarinda, iicretlerinin bir kismini faiz odemesi olarak banka 
sermayedarlarina aktarirlar. Bu aktarim, is?ilere bor9 vermenin bir tiir somiiru iliskisi 
olduguna da isaret eder. 'Finansal el koyma' olarak kavramsallastirabilecek olan bu tarz bir 
somiirii bi?imi, finansallasma doneminde giderek sistematik hale gelmistir (Lapavitsas, 
2009a). Bunun nedeni finansallasma ?aginda hem bankalarin giderek daha yogun bir sekilde 
i§9ilere ve toplumun diger kesimlerine yonelmis olmalari hem de i?inde bulunduklari 
sosyoekonomik sartlardaki degisimler nedeniyle i^ilerin borca bagimlihklarinin artmis 
olmasidir. 

Ge? kapitalistlesmis iilkeler ozelinde finansal sektoriin neden giderek bireysel 
bankacihga yoneldigine bakacak olursak, bu analize 1980'lerden baslamak bu iilkelerde 
finansal liberallesmeyle birlikte bankacihk faaliyetlerinin nasil sekillendigini anlamamiza 
olanak saglayacaktir. 1980'lerin basindaki bovg krizlerine yonelik olarak gelistirilen piyasa 
tabanh ?6zumler, ge? kapitalistlesmis iilkelerin finansallasmasinda onemli rol oynamis ve 
kamu ic bovg piyasasinin biiyiimesi yoluyla, yerel finansal piyasalarin derinlesip 
genislemesine yol a?mistir. Bu sure?, ayni zamanda bankalarin kamu menkul kiymetlerinin 
biiyiik ?ogunlugunu ellerinde tutarak ekonomik gu?lerini arttirmalarina da olanak saglamistir. 
Boylece bankalar, karlarinin onemli bir kismini diisiik riskli ve yiiksek faiz getiren kamu bor? 
kagitlarindan elde etmeye baslamislardir. Ge? kapitalistlesmis iilkelerdeki bankalarin, 
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sirketlere bore verme disindaki bu tarz geleneksel olmayan faaliyetleri, 2000'li yillarda 
hanehalklarina yonelik hizmetlere agirhk vermeleriyle cesitlenmistir. 

Gee kapitalistlesmis iilkelerde tiiketici kredisi artisi ardinda yatan arz ve talep yonlu 
etmenlere Turkiye ozelinde baktigimizda, diger gee kapitalistlesmis iilkelerde oldugu gibi 
Tiirkiye'de de sermaye birikiminin diinya ekonomisiyle artan butiinlesme yoluyla 
sekillenmesinin bu siirecte onemli rol oynadigini gormekteyiz. 1990'h yillarda yasanan 
kronik enflasyon, yiiksek faiz oranlari ve yiiksek kamu aciklari Tiirkiye'nin uluslararasi 
piyasalara daha fazla entegre olmasi oniinde bir engel teskil etmekteydi. 2001 krizi para ve 
maliye politikalarinin yeniden sekillendirilmesi ve bazi banka sermayedarlarinin ayak 
diremesine ragmen finansal sektorde bir yeniden yapilandirma ve reform siirecine gidilmesi 
icin firsat yaratti. Bankacihk sektoriinde yasanan reform siireci, bankalarin daha 90k bagimsiz 
birer kapitalist kurum gibi davranip farkh faaliyet alanlarina yonelebilecekleri bir ortamin 
yaratilmasinda onemli rol oynadi. Buna ilaveten, kriz sonrasinda uygulamaya konan siki para 
ve maliye politikalari, bankalarin onceden oldugu gibi kamu aciklari finanse ederek kar elde 
etme olanaklanni gorece azaltti. Bu kosullar altinda, bankalar a?isindan 1990'h yillarda 
oldugu gibi devlet eliyle yiiksek kar edebilmek artik 0 kadar giivenilir bir se?enek olmaktan 
cikmisti. 

Diger ge? kapitalistlesmis iilkelerde Tiirkiye'nin aksine 2000 Ti yillarda kamu ic bor? 
piyasasinda bir biiyiime gozlendi. Bunun temel sebebi bu donemde uygulanan rezerv birikim 
stratejisinin diger iilkelerde Merkez Bankasi'nin yeni menkul kiymet ihra?lan yoluyla 
yapilmasiydi. Turkiye ve diger ge? kapitalistlesmis iilkeler a9isindan banka faaliyetlerini 
etkileyen ortak bir etmen, 2000 Ti yillarda uluslararasi likidite fazlasinin bu iilkelerde ozel 
sektoriin yurt disindan bor?lanma maliyetlerini dusiirmiis olmasidir. Bu durum bankacihk 
sektorii iizerinde, iki kanal yoluyla etkili olmustur. ilk olarak, yurtdisi kaynaklara erisim 
imkani olan sirketlerin yerel bankalara olan bagimhhklari azalmistir. Sanayi sektorii ve 
bankalarin arasindaki iliskilerin zayiflamasi, merkezi kapitalist iilkelerde 50k daha oncesinde 
farkh dinamikler iizerinden ger?eklesmis ve bankacilik sektoriiniin alternatif faaliyetlere 
yonelmesinde etkili olmustu. Merkez kapitalist iilkelerde bu surecin temel itici gucii 
sirketlerin a?ik piyasalar yoluyla kendi finansmanlarini yaratma olanaklarinin artmis 
olmasidir. (Tapavitsas, 2009a). Ozel sektoriin tahvil ihra?larinin, bazi Dogu Asya ve Tatin 
Amerika ulkelerinde de sirketlerin finansman ihtiya?larini karsilamada onemini arttirdigi bir 
ger?ektir. Ne var ki, ge? kapitalistlesmis iilkelerde bu siire?te daha etkili olan etmen, Turkiye 
orneginde de a5ik?a goriildiigii gibi yurtdisindan bor?lanma olanaklarinin artmis olmasidir. 
Ikinci olarak, dis piyasalardan bor?lanma olanaklarinin artmasi, bankalari da yurtdisindan fon 
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saglamaya tesvik etmistir. Bu durum tiiketici kredilerinin de alternatif kaynaklarla finanse 
edilebilmesine olanak saglamistir. Son olarak, kendi iilkelerinde halihazirda tiiketici 
bankaciliginda uzmanlasmis olan yabanci bankalarin ge? kapitalistlesmis iilkelere girmeleri, 
yerli bankalarin da bireysel bankacihga yonelmelerini hizlandirmistir. Sonu?ta turn bu 
etmenlere bagh olarak, ge? kapitalistlesmis iilkelerdeki bankalar hizla hanehalklarina 
yonelmis ve tiiketici kredisi arzi daha once hi? olmadigi seviyelere ulasmistir. 

Talep yonlii etmenlere bakacak olursak, 1980 sonrasi ticaret ve sermaye hesaplarinin 
serbestlestigi siire?te, ge? kapitalistlesmis iilkelerin giderek uluslararasi piyasalara a?ilmalari 
bu iilkelerde hanehalklarinin tiiketim ahskanhklarinin giderek degismesini de beraberinde 
getirmistir. Ozelikle merkezi kapitalist iilkelerden yapilan ithalatin artmasiyla, 
hanehalklarinin se?im yapabilecekleri tiiketim mal ve hizmet ?esitleri giderek artmistir. Bu 
siire? ge?tigimiz on yilda uluslararasi ticaretin artmasiyla birlikte hiz kazanmistir. Tiirkiye'ye 
dair bir inceleme, son on yilda yerli paranin deger kazanmasiyla birlikte tiiketim mallari 
ithalatinda bir patlama yasandigini gostermektedir. Buna ilaveten, ge?tigimiz on yil; ahsveris 
merkezlerinin yayginlasmasi, kiiresel markalarin yerel subeler a?masi, fast food zincirlerinin 
?ogalmasi ve reklamcihgin gelismesi gibi etmenlere bagh olarak da tiiketimin giderek arttigi 
bir doneme karsihk gelmektedir. Tiiketim kahplarinin hizla degistigi 2000'lerde, bir grup 
olarak ge? kapitalistlesmis iilkelerde, enflasyon ve faiz oranlari da bir diisiis egilimine 
girmistir. 2008 krizi donemi hari?, bu siire?te ihracat artislari, dogrudan yabanci sermaye 
girisleri ve is?i dovizlerindeki artis gibi etmenlerin de etkisiyle ge? kapitalistlesmis iilkelerde 
yiiksek biiyiime oranlari goriilmiistiir. Diisiik enflasyon ve faiz oranlarinin da etkisiyle yiiksek 
biiyiime oranlari tiiketici kredisi talebi artisinda etkili olmustur. Buraya kadar siralanan 
makroekonomiye dair etmenler, ilgili yazinda tiiketici kredileri talebindeki artisi a?iklamada 
sik?a vurgulanmaktadir. Bu yazinda eksik olan ve bu ?alismanin altini ?izdigi nokta ise, 
diinya genelinde tiiketici kredisi talebinde yasanan artisi incelerken pek ?ok iilkede son 
donemde yasanan politik ve iktisadi yeniden yapilanmanin da analize dahil edilmesi 
gerektigidir. i?inde yasadigimiz, neoliberal politikalarin hakimiyetini arttirdigi bu donem, 
diinyanin geri kalaninda oldugu gibi, ge? kapitalistlesmis iilkelerde de; emek piyasasini 
diizenleyen kurallarin gevsetilmesi, reel iicretlerin duraganlasmasi ya da azalmasi ve egitim 
saghk gibi kamu hizmetlerine ayrilan biit?elerin sinirlandirilmasiyla karakterize olmustur. 
Hanehalklarinin yasam standartlarini etkileyen boyle onemli doniisiimlerin yasandigi bir 
ortamda, anaakim teorideki gibi bor?lanmanin gelirdeki ge?ici degisikliklere karsin tiiketimi 
diizenlemek i?in yapilan bir se?im olarak degerlendirilmesi tutarh bir analiz sunmamaktadir. 
Tiirkiye'nin 2001 sonrasi diinya ekonomisiyle nasil giderek biitiinlestigine dair yapilan bir 
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analiz, bu donusumiin emek maliyetlerini dusiirmek ve emek piyasalarini kuralsizlastimak 
pahasina ger?ekle§tirildigini gostermektedir. Bu sure?te artan issizlik, iicretlerin 
duraganlasmasi, diisiik iicretli ve giivencesiz islerin yayginlasmasi ve ayrica kamu 
hizmetlerinin giderek metalasmasi tiiketici kredi talebi artisinda onemli rol oynamistir. Alan 
9ahsmasindan elde edilen gozlemler de bu argiimani dogrulamaktadir. 

Sonu? olarak, bu ?ali§mada Tiirkiye'de is9ilerin borQlanmalarmin, sermaye 
birikiminin aldigi farkli bi?imler ve emegin toplumsal yeniden iiretimi arasindaki gerilimin 
derinlesmesiyle arttigi one suriilmektedir. Bu analiz bir yandan artan bor?lanmanin neden ve 
sonu?larina lsik tutarken, bir yandan da olasi sorunlari onlemek igin nasil bir yol 
izlenebilecegine dair ipu?lari vermektedir. Tiirkiye'de tiiketici kredileri ve hanehalki 
bor?lanmasinda son on yilda yasanan artisin tarihsel olarak bir benzeri yoktur ve bu artis 
giderek daha genis toplumsal kesimleri iizerinde bir yiik olusturmaktadir. Ayrica bor?lanma, 
tasarruflardaki diisiis ve artan cari a?iga bagh olarak iilke ekonomisi acisindan da onemli bir 
tehdit olusturmaktadir. 

Son yillarda, bor?lanmaya dair sorunlarin yiizeye ?ikmasi ve kamuoyunda olusan 
artan kaygiya bagh olarak resmi otoritelerin de tiiketici kredisi artisinin risklerine daha ?ok 
dikkat ?ektigini gormekteyiz. Ozellikle, tiiketici kredisindeki artisin cari a?igi arrtmci 
etkisine bagh olarak, kredi biiyiime hizinin online ge?mek i?in yeni diizenlemeler yuriirliige 
konmaktadir. Fakat bu diizenlemelerin, borclanmanin sistemik nedenleri ele ahnmadigi 
siirece, kahci 96ziimler sunmasi olasi goriinmemektedir. Tiirkiye'nin diinya ekonomisiyle 
artan biitiinlesmesi siirecinde elde ettigi sozde basarilar; iicretli 9ahsanlarm bor^lanmaya olan 
bagimhhklarini da arttiracak sekilde 9eliski gelismelerle birlikte ger9eklesmistir. Tiiketici 
kredisinin refahi arttiracak bir sekilde kullanabilmesi ve bor9lanmadaki artisa bagh toplumsal 
ve iktisadi sorunlarin oniine ge9ilmesi ancak ve ancak reel iicretlerde ve tasarruflarda artis, 
gelir ve is giivencesinin saglanmasi ve kapsamh bir sosyal hizmet agi gelistirilmesi sayesinde 
mumkiin olabilir. 
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